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AUDITORES INDEPENDIENTES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Elaborados Carnicos S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Elaborados Carnicos S. A,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacioén y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por Ila gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes,

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compariia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia,
Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de Elaborados Carnicos S. A., al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF,

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota
3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son
los primeros que la compania ha preparado aplicando NIIF, Con fines comparatives, dichos
estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2011, Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIiF,
surgen de los estados financieros correspondientes a los afos terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en
aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin
salvedades, el 8 de abril del 2011 y 26 de marzo del 2010, respectivamente, Los efectos mas
significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacién financiera de la Compaiiia se
describen en la Nota 3,

Informes requeridos por otras regulaciones

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se emite por separado,

Quito, 11 de abril de 2012
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 4)
Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 10)
Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad Planta y Equipos (Nota7)
Depreciacién Acumulada

Propiedad, Planta y Equipos, Neto

Otros Activos
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 10)

Total Activos No Corrientes

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros,

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
560,585 413,750 464,701
4'731,298 4'370,872 3'388,712
2'818,142 2'544,556 2'049,424
221,048 189,541 160,167
8'331,073 7'518,719 6'063,004
7'813,0568 9'443,955 8'885,840
1'998.827) (3'702,390 3'167.863
5814,231 5'741,565 5'717,977
9,802 9,802 9,802
189,589 189,589 -
6'013,622 5'940,956 5727779

Sara Géngora
Contadora General
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras (Nota 8)

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas
por Pagar (Nota 9)

Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)

Total Pasivos Corrientes

Pasivos _NQ Corrientes

Obligaciones Financieras (Nota 12)
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 13)

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos
Patrimonio de los Accionigtas (Nota 14)

Capital Social
Reserva Legal

Resultados Acumulados Adopcion NIIF
Resultado Neto del Ejercicio

Total Patrimonio de los Acciopistas
i Accionistas

Diciembre 31, Enero 1,

011 201 2010
1,202,804 1,669,659 1,456,130
2,930,343 2,803,261 2,863,145
383,112 334,999 225,210
409,377 387.082 264,389
4,925,636 5,195,001 4,808,874
2'055,000 2'055,000 2'055,000
2283,862 2'015,359 1'845,838
4'338,862 4070359 3'900,838
9'264,498 9'265,360 8'709,712
2'207,000 1'400,000 1°400,000
381,083 273,307 229,066
1'443,249 1'443,249 1'009,590
1'048,865 1077,759 442,416
5'080,197 4'194,315 3'081,072

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros,
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

Estado de Resultados Integral

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos (Nota 15)
Costo de ventas (Nota 16)

Margen Bruto
Gastos de Operacién (Nota 16)

Administraciéon
Ventas
Mercadeo
Conaltur
Financieros

Total Gastos de Operacién
Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Eqresos)

Otros Ingresos (Nota 17)
Otros (Egresos) (Nota 18)

Total Otros, Neto
Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta (Nota 10)
Resultado Integral del afio

Utilidad del afo atribuibl

Propietarios de la
Participaciones no ¢ gras

mar Qfivas
- rente fseneral

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.

5

2011 2010
28'360,152 25'112,436
(19'635,725) (16'887.148)
8'824,427 8'225,288

1'956,784 1'810,968
4'472 367 3'618,411

509,236 743,842
226,104 381,682
288,122 330,467
7'452,613 6'885,370
1'371,814 1'339,918
76,046 124,877
(74,771) (100,331)
1,275 24,546
1'373,089 1'364,464
324 224 286,705
~1'048,865 1077759
534,816 549,549
514,049 528,210
/2 )
Sara Gongora

Contadora General



T T v T TR R RN T R R T ErugaIErFco T rFrFrrrFrFrrrrrrrrrrrrrrTryoT o @

ELABORADOS CARNICOS S.A.
Afios Terminados al 31 de Diciembre del 2011y 2010
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Utifidad

Capital Reserva Resultados del
Social Legal Acumulados Ejercicio Total
Saldos al 01 de enero del 2010 1'400,000 229,066 1'009,590 442,416 3'081,072
Distribucion de Dividendos - - - (398,174) (398,174)
Apropiacion reserva legal - 44,242 - (44,242) -
Adopcién NIIF por primera vez - - 433,658 - 433,658
Utilidad neta - - - 1'077,759 1'077,759
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1'400.000 273,308 1443,248 10777 4'194,315
Distribucién de Dividendos - - - (162,983) (162,983)
Apropiacion reserva legal - 107,776 - (107,776) -

Aumento de Capital 807,000 - - (807,000)

Utilidad neta - - 1'048 865 1°048,865

381,084 1443248 1048865 5080197

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros,
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

Estados de Flujos de Efectivo

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacidn:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto (proveniente de) las de actividades de operacion

— E—————— —— —————————  t—

Adquisicién /Ventas de Activos Fijos, neto
Otros activos

Efectivo neto (utilizado en) de las actividades de inversién

(Pago) Obligaciones a Corto Plazo
Pago de Dividendos

Efectivo neto (utilizado en) de las actividades de financiamiento
Aumento(Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

2011 2010

_— =

27'941,216  24'067,584
(26'369,758) (23'776,141)
1,275 24,547

1'672,733 315,990

(626,516) (543,317)
- 290,865

(626,516) (252,452)

(636,403) 283,687
(162,083)  (398,174)
(799,386)  (114,487)

146,831 (50,949)
413,754 464,702

—960,585 _413.793

A
(et~

Sara Géngora
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros,
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010
Estados de Flujos de Efectivo
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion del resultado del afio con el flujo

proveniente de las operaciones 2011 2010
Resultado Integral del afio 1'048,865 1'077,759
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciacién de activos Fijos y Amortizaciones 553,850 486,877
Provision Cuentas Incobrables 27,000 30,000
Participacién a Trabajadores 242,310 240,787
Provision para jubilacion patronal, desahucio e Intereses 461,802 344 147
Impuesto a la renta 324,224 286,705
Cambios Netos en Activos y Pasivos
(Aumento) en cuentas por cobrar (418,936) (1'044,852)
(Aumento) en inventarios (273,586) (503,825)
(Aumento) Gastos Anticipados - (4,087)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 127,081 (50,244)
(Disminucion) de Pasivos Corrientes (276,111) -
(Disminucién) en pasivos acumulados (220,014) (544,128)
(Disminucion) Beneficios Definidos (23,752) (3.149)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 1'672,733 315,990

[

Sara Gon

gora

Gérente Qeneral Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros,
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Operaciones

Elaborados Carnicos S,A,, es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en mayo de
1982, su objeto social es la crianza, compra y venta de ganado vacuno, porcino, lanar; y ia
industrializacién y comercializacién de derivados de los mencionados semovientes.

La organizacion para el desarrollo de sus operaciones esta dividida en tres areas: planta de
balanceados, granja porcina, y la correspondiente fabricacion y comercializacién de sus
productos, para tal efecto trabajan bajo el sistema de Gestién de Calidad ISO 9001: 2008, cuya
certificacién ha sido mantenida desde el afio 2001.

Adicionalmente el area de fabricacion y comercializacion aplica en sus operaciones el sistema
de Buenas Practicas de Manufactura, el cual garantiza la higiene e inocuidad de los productos

Todos los productos cuentan con los registros sanitarios respectives, cumpliendo con el
Reglamento de registro y control sanitario vigente en el pais.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compariia como parte del
proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2009 y 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
para la preparacién del estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2010, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

No obstante que en la preparacion del estado financiero de apertura, la Administracion
ha utilizado su mejor saber y entender con relacioén a las normas e interpretaciones que
seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, éstos podrian variar, Por
ejemplo, modificaciones a las normas actuales o la emisiobn de nuevas normas o
interpretaciones podrian ser emitidas por el International Accounting Standard Board
(IASB), ente internacional encargado de la emisién o modificacion de las NIIF.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas, También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, En
opinidn de la Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias, Los resultados finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contable.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacién
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Moneda de presentacién y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de
Estados Unidos de América.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos a la vista o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo, Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro).

10
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado
debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

2.6 Propiedad, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el Momento del Reconocimiento:

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacién acumulada y deterioro acumulado de valor, Los saldos de apertura al
han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1, tal como se
explica en Nota 3, mas adelante.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliaciéon, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

2.6.2 Medicidn Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparaciéon, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren, Un elemento de Propiedad,
planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se
esperan futuros beneficios econémicos de su uso o disposicién, Cualquier utilidad o
pérdida que surge de ia baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto
de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

2.6.3 Métodos de Depreciacién y Vida Util

La depreciaciébn comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacidon y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia, La
depreciaciéon es calculada linealmente durante la vida Gtil econdmica de los activos,
hasta el monto de su valor residual, Las vidas Utiles econémicas estimadas por
categoria son las siguientes:

11
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

item Vida til (en afios)

Maquinaria y Equipo 10
Equipos de Computo 3
Edificios y Construcciones 20
Vehiculos 5

2.7 Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compariia evalla si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado, Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles
con vida util indefinida, la Compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable, El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor.

2.8 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor, Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacién y condicién, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta, El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las
caracteristicas particulares de cada item de inventario, El costo se determina utilizando
el método promedio ponderado.

12
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.9 Préstamos que devengan intereses

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido
menos los costos de transaccion directamente atribuibles, Posteriormente son medidos
al costo amortizado usando el método de tasa efectiva de interés, Estos se presentan
en el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio y pasivo no corriente si es
mayor a un afo.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha
de cierre de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento
del pago, con cargo a resultados reversando la contabilizacién por lo devengado.

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.11 Impuestos
2.11.1 Impuesto a la renta:
Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar
a las autoridades tributarias, Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para

computar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera.
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Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a la autoridad tributaria
correspondiente en cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

2.11.2 Impuesto Diferido:

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos de reporte financiero, Los
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan
utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el
arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden
ser recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacién financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra
suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del
activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en
forma neta en el estado de situacidn financiera si existe un derecho legalmente exigible
de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto a la Renta relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directamente
en patrimonio en el periodo de transicion, también es reconocido en el mismo y no en el
Estado de Resultados Integrales.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidon requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad,
Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compania asumira ciertas responsabilidades.
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2.16 Costo de Ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicion netos de
descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacion no recuperabies, los
seguros y el transporte de los productos hasta los centros de distribucién.

Nota 3 - Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF).

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No, 06,Q,ICI,004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No, ADM 08199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se estableci6 el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucién No,
08,G,DSC,010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepar6 sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, el periodo de transicion de la Compafriia a las NIIF es el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion
el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de
los estados financieros
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NilF que
se establece en la NIIF 1.
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2.13 Beneficios a Empleados

2.13.1 Vacaciones del personal

La Compariia reconoce el gasto por vacaciones del personal en base al método del
devengado.

2.13.2 Beneficios Definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo seflalado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, El pasivo por
beneficios a los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente,
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

2.13.3 Participacioén a trabajadores:

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de (as utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Ganancia por accién

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta
del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de
la misma en circulacion durante dicho periodo.

2.15 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compania y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta, Los ingresos por venta de bienes son
reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los bienes
han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente al momento del
despacho de los bienes.

15



reecccecceceececececececececececceceecceccereccceecceecceeecccce

ELABORADOS CARNICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en
la fecha de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores, Para
lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF reflejardan las condiciones
existentes en la fecha de transicién, En particular, las estimaciones realizadas en la
fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas
de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido:

La Compaiila ha optado por revalorizar ciertos items de Propiedad, planta y equipo a su
valor justo y usar estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo seflalado en
la NIIF 1, Para los items de Propiedad, Planta que no sean revalorizados, se
considerara como saldos de apertura el costo depreciado y corregido monetariamente
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto
de la transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados por Ecarni S. A..
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3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre Enero 1,
31, 2010 2010
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 2'751,066 2'071,482
Ajustes por la conversion a NIIF:
Fondos a liquidar otros (1) (1,205) (1,205)
Clientes de dificil cobro (2) (12,036) (4,018)
Inventarios (3) (8,694) -
Cargos diferidos - 523,959
Amortizacion cargos diferidos - 147,388
Propiedad, planta y equipo (4) 2'490,192 2'431,505
Depreciacion planta y equipo (5) (177,242) -
Anticipo clientes - 240
Provisiéon vacaciones - (1,072)
Jubilacién patronal (6) (875,520) (867,357)
Desahucio (161,833) (171,934)
Activos por impuesto a la renta diferido (7) 189,587 -
Subtotal 1'443,249 1'009.590
Patrimonio de acuerdo a NIIF 4'194,315 3'081,072

Explicaciéon resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a. Con efectos patrimoniales

(1) (2) Fondos a liquidar y clientes de dificil cobro: Se da de baja de valores cuya
probabilidad de cobro es cero.

(3) Inventarios: Inventario de materia prima, envases y materiales auxiliares para

produccién de yogurt con coldgeno, que es una linea de produccion
suspendida y sin probabilidades de volver a activarla.
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Propiedad, planta y equipo: Se realiza revalorizacién de los principales activos
productivos de la comparia, como construcciones, instalaciones, vy
maquinaria y equipo basicamente de la planta de producciéon y granja
porcina.

Provisién de jubilacién patronal: De todo el personal de la compadia, sin
considerar los afios de servicio.

Provision de jubilacién patronal: Se registra un activo por impuesto diferido, ya que
segun nuestra Ley Tributaria permite deducir esta provisién de los empleados que
superen los diez afios de servicio.

No existen ajustes que afecten el resultado integral del afio terminado al 31 de diciembre de
2010, ni tampoco diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segun los PCGA anteriores.

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Caja
Bancos
Inversiones

Total

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
11,869 29,642 32,016
547,967 384,084 432,558
749 24 127
560,685 413,750 464,701
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Nota § — Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales no relacionados 4'200,143 3'920,637 2'899,960
Deudas de Dificil Cobro 3,576 - -
Provisién Deudas de Dificil Cobro (156,892) (137,718) _(150,856)
Subtotal 4'046,827 3'782,919 2'749,104
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos:
Proveedores Nacionales no Relacionadas 83,856 233,681 94,288
Proveedores del Exterior no Relacionadas 113,756 - 58,439
Empleados 143,349 71,058 255,856
Préstamo:
Empleados 72,073 56,586 55,262
Fondos por Liquidar:
Otros 752 44,586 27,968
Otras Cuentas por Cobrar:
Quito:
Seguros Unidos 71,874 7,464 24
Bourgeat Lépez Nelson Emilio 99 2,768 12,660
Bourgeat Zavala Nelson Andrés 1 1,860 6,256
Godoy Bone Carlos 7,534 13,693 11,790
Rosero Paillacho Daniel - - 13,468
Bravo Correa Carlos - 6,503 14,127
Rodriguez Barreto Boris - - 6,817
Jara Ivan 16,561 15,672 -
Francesco Gavarro 20,996 16,496 -
Angos Picho Jorge 7,676 12,801 -
Chuquilla Chacén Geovanny 10,349 14,399 -
Prado Angélica Maria 6,828 11,926 -
Molina Guaspud José 22,300 - -
Chulde Chimborazo Ménica 31,635 - -
Otros 14,054 35,118 25,304
Subtotal 623,693 544,611 582,259
20
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Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Fabrica:

Escobar Ivan 31,167 31,167 29,167

Jerez Eduardo 8 2,105 8,570

Mena Mena Gladys Marina - 1,773 5,863

Otros 2,013 1,777 6,678

Granja:
Otros 3,504 (76) 667
Guayaquil:

Pasquel Pizza Roberto Geovanny - 952 3,660

Quijije Guaranda Fidencio Hernan - 954 2,744

Otros - 600 -

Gastos Pagados por Anticipado:

Seguros 1,808 2,739 -
Publicidad 18,882 1,351 -
Otros 3,396 - -

Subtotal 60,778 43,342 57,349
Total 4731,208 4370872 388,712

Variacién en la provisidn para cuentas dudosas: los movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Saldo al comienzo del afio (137,718) (150,856)
Provision del afio (27,000) (30,000)
Reclasificacion 2,777 -
Bajas 5,048 43,138
Saldos al fin de afio (156,893) (137,718)
21
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Nota 6 - Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Materia Prima Carnes 542,630 593,958 103,214
Materiales Fundas y Empaques 415,847 497,955 488,643
Producto Terminado 640,294 715,731 541,935
Producto Terminado Porcino 175,876 48,185 165,732
Materia Prima 99,346 39,725 57,006
Hidrolizado Colageno 119,586 - -
Cerdos y Carnes 95,390 - -
Materiales y Aditivos 107,945 88,657 59,494
Materiales y Etiquetas 96,295 79,205 82,175
Ajustes NIIF Bajas - (8,694) -
Otros 77,463 86,273 103,057
Otros Inventarios:
Repuestos y Herramientas 355,856 330,478 301,109
Otros 58,967 56,710 12,956
Importaciones en Transito 32,647 16,373 134,103
Total 2818142 2544656  2'049.424
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Nota 7 - Propiedad Planta y Equipo

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Ajustes

Saldo Saldo Ventas  Ajustes Saldo ylo Saldo

2009  Ajustes Enero/01 ylo Reclasi- Ajustes Final Ventas y/lo  Reclasi- Final

NEC NIIF 2010 Adiciones Bajas ficaciones NHF 2010 Adiciones Bajas ficaciones 2011

Terrenos 109,220 279,612 388,832 20,000 - - 408,832 - - 408,832
Edificios, Construcciones

e Instalaciones 2'175105 1'267,104 3'442,209 38,736 - 12,422 3'493,367 - (263,074) 11,005 3'241.298

Maguinaria y Equipos 3781,531 905444 4'686,975 205,526 (16,964) 5026 42,550 4'923,113 270,229 (1'374,163) 2,445 3'821.624

Equipos de Computacion 158,635 - 158,635 35,848 (2,964) (2,994) (835) 187,690 21,680 (129,131) - 80,239

Equipo de Montaje - - - 205,789 - - - 205,789 436,595 (585,986) - 56,398

Muebles y Enseres 117,145 (18,360) 98,785 1,957 (583) 373 2,257 102,789 873 (27,191) - 76,471

Vehiculos 109,804 600 110,404 4,366 (27,314) 3,254 - 90,710 21,280 (11,715) - 100,275

Construcciones en Curso 2,895 (2.895) - 31,665 - - - 31,665 87.411 (91,155) - 27,921

Subtotal 6'454,335 2'431,505 8'885,840 543,887 (47,825) 5659 56,394 9443955 838,068 (2'482,415) 13,450 7'813,058

Depreciacion Acumulada (3'167,863) - (3167,863) (395,773) 43,630 (5,140) (177,244) (3'702,390) (553,850) 2'257.413 - (1°998,827)

Total 3286472 2431505 5717977 148,114 (4.195) 519 (120,850) 5741565 284218 (225002) 13450 5%614,231
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Nota 8 — Obligaciones a Corto Plazo

Un resumen de |as obligaciones a corto plazo es como sigue:;

Banco Produbanco Obligaciones No.

CAR1010053655000 vence 4 de abril de 2011, interés anual 8,95%
Vence 11 de febrero de 2011, interés anual 9,84%
CAR10100105320000 vence 9 de febrero de 2011, interés anual 9,84%
Vence 23 de febrero de 2011, interés anual 9,84%

Vence 14 de enero de 2011, interés anual 9,85%

CAR1010072476000 vence 21 de enero de 2013, interés anual 9,76%
CAR1010045565009 vence 14 de febrero de 2011, interés anual 9,84%
CAR1010044959009 vence 2 de febrero de 2011, interés anual 9,84%
CAR1010069377003 vence 7 de enero de 2011, interés anual 9,84%
CAR1010052708006 vence 7 de enero de 2011, interés anual 9,87%
Vence 21 febrero de 2011, interés anual 9,84%

Vence 28 febrero de 2011, interés anual 9,02%

Banco Produbanco Obligaciones No.

CAR10100151275000, vence 13 de febrero de 2012, interés anual 9,84%
CAR10100132435002, vence 14 de marzo de 2012, interés anual 9,84%
CAR10100117117000, vence 26 de abril de 2012, interés anual 8,95%
CAR10100119778000, vence 9 de agosto de 2012, interés anual 8,95%
CAR101007247600000, vence 21 de enero de 2013, interés anual 9,76%
CAR10100124088000, vence 17 de marzo de 2014, interés anual 9,76%
CAR10100137616000, vence 22 de junio de 2015, interés anual 8,95%
CAR10100146788000, vence 12 de enero de 2012, interés anual 9,86%
CAR10100123364002, vence 9 de enero de 2012, interés anual 9,84%
CAR10100100971004, vence 10 de enero de 2012, interés anual 9,84%
CAR10100527080100, vence 16 de enero de 2012, interés anual 9,84%

Subtotal

Intereses por Pagar:
Produbanco
Produbank

Subtotal

Total

24

Diciembre 3|,
2011 2010
- 62,776
- 371,000
- 300,000
- 95,000
- 100,000
- 60,037
- 30,000
- 35,000
- 120,000
- 64,000
- 30,000
- 90,000
95,000 -
80,000 -
137,651 -
85,284 -
31,612 -
13,192 -
32,820 -
80,000 -
70,000 -
60,000 -
118,800 -
804,369 1,367,813
9,073 17,226
389,372 294,620
396,445 311,846
1'202,804 1'669,659
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Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre edificaciones e
instalaciones de la Compafiia (ver Nota 21), Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la
tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de
9,480% y 9,69% respectivamente,

Nota 9 — Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores nacionales no relacionados 1'550,720 1'348,567 1'305,986
Proveedores del exterior no relacionados 396,494 379,162 358,772
Otras cuentas por Pagar
Sobregiros contables - 15,535 2,935
Sueldos 7,336 - 8,362
Servicios Bésicos (Agua, Luz, Teléfono) 26,925 28,746 29,018
Publicidad 35,259 - 16,601
Ordofiez Rafael - - 8,784
Impuestos y Contribuciones 13,080 - 12,651
Otros 15,567 10,027 16,517
Dividendos por Pagar 884,962 1'021.224 1'103,519
Total 2930,343 2'803,261  2'863,145
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Nota 10 - Impuestos
10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario de Impuesto a las Ventas 1,913 - -
Retenciones de impuesto a la renta 219,135 188,262 160,167
Anticipo del impuesto a la renta - 1,279 -
Total 221,048 189,541 160,167
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 323,988 286,469 193,396

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

36,471 29,114 19,783

22,653 19,416 12,031

Total 383,112 334,999 226,210
10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
Gasto del impuesto corriente 324,224 286,705
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos - -
Total gasto de impuestos 324,224 286,705

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (2010: 25%) y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién,
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Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
2011
Utilidad Contable (antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta) 1'615,399
Menos:
15% Participacidn a trabajadores 242,310
Ingresos Exentos 5,175
Pago a trabajadores con discapacidad 70,884
Mas:
Gastos no deducibles 343,010
Gastos atribuibles a los Ingresos Exentos 2,102
Ajuste Participacion a Trabajadores Ingresos Exentos 461
Base imponible para el impuesto a la renta 1'642,602
(A) Anticipo calculado 181,562
(B) Impuesto a la renta causado: 324,224
14% sobre utilidades a reinvertir 98,000
24% sobre utilidades a distribuir 226,224
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B)
Menos:
Anticipo pagado -
Crédito Tributario impuesto salida de divisas 7,148
Retenciones en la fuente 219,134
Impuesto a la Renta por Pagar 97,941

2010

1'605,202

240,787
8,215
50,484

159,836

3,279
740
1'469,621

161,446
286,705
121,050
165,655

1,279

186,262
97,164

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta

hasta el ejercicio 2008 aun no ha prescrito,
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10.3 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ano 2011

Diferencias temporarias:

Costo Amortizado Cuentas Comercial
por Cobrar

Provisién Cuentas incobrables

Valor Neto Realizable

Activos Disponibles para la Venta

Costo Amortizado Cuentas por Pagar

Provisién de bonificacion por Jubilacion
Patronal

Provision de bonificacion por desahucio

Pérdidas Tributarias

Total

Afio 2010

Diferencias temporarias:

Costo Amortizado Cuentas Comercial
por Cobrar

Provision Cuentas Incobrables

Valor Neto Realizable

Activos Disponibles para la Venta

Vehiculos

Costo Amortizado Cuentas por Pagar

Provisién de bonificacion por Jubilacion
Patronai

Provisién de bonificacién por desahucio

Pérdidas Tributarias

Total

Reconocid Reconocido
Saldos al Reconocido oenotro directamente Saldos

comienzo en los resultado enel al fin
delaflo resultados integral patrimonio  del afio
189,589 - - - 189,689
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro  directament
comienzo en los resultado eenel Saldos al fin
del aflo resultados integral patrimonio del aflo
189,589 - - 189,589 189,589
189,589 - - 189,589 189,589
28
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10.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 351
el Codigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios,

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del

afio 2013, Al 31 de diciembre del 2011 la Compafia no efectud para la medicién del activo
(pasivo) por impuestos diferidos.

Nota 11 - Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumulados es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 201 2010

Participacion a trabajadores 242 311 240,788 136,679
Beneficios sociales 81,096 74,049 62,080
IESS 85,970 72,245 65,630
Total 409,377 387,082 264,389

Participacidon Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio 240,787 136,470
Provisién del afio 242,310 240,787
Pagos efectuados (240,787) (136,470)
Saldos al fin del afio 242,310 240,787
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Nota 12 - Obligaciones Financieras

Un resumen de las Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Produbank
Produbank
Produbank

Total

r

ota 13 — Obligacién por Beneficios Definidos

Diciembre 31, Enero 1,
Interés 2011 2010 2010

7,25% 1'900,000 1'900,000 1'900,000
7,25% 85,000 85,000 85,000
7,25% 70,000 70,000 70,000

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Desahucio

Total

13.1 Jubilacién Patronal

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
1'885,786 1'674,013 1'528,007
398.076 341,346 317.831

2283.862 2015369 = 1'845,838

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de (a jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal y desahucio

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién

Ajustes

Ajustes NIIF Adopcién 1era vez

Saldos al fin del afio

2011 2010
1'674,013 660,649
255,301 190,866
(43,528) (53,022)

- 875,520

1886,786  1674,013
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13.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compariia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio 341,346 145,897
Provisién 65,716 33,616
Ajuste (232) -
Pago (8,754) -
Ajustes NIIF Adopcién 1era vez - 161,833
Saldos al fin del aiio 398,076 341,346

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011y 2010y el 1
de enero del 2010 por un actuario independiente, El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de Ia unidad de
crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados,
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Nota 14 — Patrimonio

Un resumen del patrimonio es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Capital social 2'207,000 1'400,000 1'400,000
Reserva legal 381,083 273,307 229,066
Resultados acumulados 1'443,249 1'443,249 1,009,590
Utilidad neta del ejercicio 1'048,865 1'077,759 442,416
Total 5080197 4194315 3'081,072

14.1  Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011, el capital suscrito y pagado es de 2'207,000 (1'400,000) en
el afio 2010) acciones nominativas y ordinarias de US$ 1,00 de valor nominal unitario,

14.2 Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de diciembre de 2011, existe un incremento en el Patrimonio de los Accionistas de
US$ 807,000, el cual corresponde principalmente a parte de la apropiacién del
resultado acumulado del periodo 2010.

14.3 Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

14.4 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF, El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas,
Este saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado,
Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Nota 15 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

Producto Terminado
Exportaciones

Subproductos y Carnes
Cerdos y Balanceado
Productos de Comercializacion
Productos Conaltur

Total

Nota 16 — Costo y Gastos por su naturaleza

N

011
20'996,450

6'713,926
51,119
30,509

568,148

28'360,152

2010

18'122,317
60,871
6'489,052
50,438
19,178
370,580

25'112,436

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Materia Primas

Aditivos y Otros

Mano Obra y Costos de Fabricacién
Producto Terminado

Productos Conaltur

Productos de Comercializacion

Total

33

2011

10'937,364
3'716,356
4'262,573

(34,688)
350,332

303,788
19'535,725

2010

9'934,127
3'045,838
3439,441
(126,883)
241,010
353,615

16'887,148
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Un detalle de los gastos de administrativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2011
Gastos de Administracion;
Ga§tps 'de Personal '(Sueldos, Beneficios, - 833 416
Jubiliacién Desahucién) '
Arrendamientos 329,292
Transporte 98,774
Mantenimiento 31,406
Honorarios Gastos 68,153
Gastos de Viaje 55,181
Depreciacién 15,888
Publicidad y Promocién 18,741
Impuestos y Contribuciones 16,419
Servicios Gastos 72,395
Miscelaneos Gastos 142,364
15% Trabajadores 242,310
Otros ' 32,445
Total 1'956,784
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2010

797,662

238,170
104,176
29,718
99,206
85,406
13,614
5,436
17,879
61,626
85,523
240,787
31,765

1'810,968
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Un detalle de los gastos de ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

2011
Gasto de Ventas:
Gastos de Personal (Sueldos, Beneficios,
Jubilacién Desahucio etc,) 2,262,919
Arriendos 420,996
Gastos de Viaje 289,669
Publicidad y Promocion 918,470
Servicios 132,708
Transporte de Productos 116,276
Mantenimiento y Reparaciones 73,269
Miscelaneos 68,285
Material de Oficina 49,285
Depreciaciones 44,016
Combustibles 33,416
Provision de Incobrables 27,000
Honorarios 15,226
Otros 20832
Total 4,472,367

2010

1,959,622
396,992
253,514
428,608
113,870
104,643

97,182
58,801
52,776
48,716
35,285
30,000

2,396
36,006

3,618,411

Un detalle de gastos de mercadeo reportados en los estados financieros es como sigue:

2011 2010
Gastos de Mercadeo:
Publicidad y Promocién (Radio, televisién 453.847 661210
Vallas, periddicos y revistas) ' '
Gastos Personal 36,986 54,330
Gastos de Viaje 6,652 17,559
Servicios 6,815 7,588
Otros 4936 3,155
Total 509,236 743,842
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Un detalle de gastos de Conaltur reportados en los estados financieros es como sigue:

2011 2010

Gastos de Conaltur

Gastos de Personal (Sueldos, Beneficios,
Jubilacién Desahucio etc,) 98,246 67,913

Gastos de Viaje 11,537 10,121
Publicidad y Promocién (Radio, Televisién

Valias, periédicos y revistas) 86,301 180,281
Servicios 19,806 23,867
Amortizaciones i 81,266
Otros 10,214 18,234
Total 226,104 381,682

Un detalle de gastos de financieros reportados en los estados financieros es como sigue

2011 2010
Gastos Financieros:
Intereses Bancarios (Produbanco, Produbank 261,003 299,916
y Otros)
Gastos Bancarios 26,227 30,162
Otros 802 389
Total 288,122 330,467
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Nota 17 — Otros Ingresos

Un resumen de otros ingresos de la Companiia es como sigue:

2011
Intereses 13,530
Diferencia en Cambio 11,606
Dividendos -
Otros 50,910
Total 76,046
Nota 18 - Otros Egresos
Un detalle de otros egresos es como sigue:
2011
Diferencia en cambio 7,228
Perdida en venta de activos fijos 390
Otros 67,153
Total 14,771
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Nota 19 ~ Transacciones con Partes Relacionadas

19.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2011 2010
Inmobiliaria Laia S A,
Cuentas por Pagar Arriendos 10,038 -
Cuentas por Pagar Dividendos 286,906 416,550
Frances Gavarro
Cuentas por Pagar Dividendos 597,644 195,106

19.2 compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracién pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Comparia de manera
directa o indirecta durante el afio 2011 fue de US$ 599,256 (US$ 531,763 en el afio 2010)

Nota 20 - Instrumentos Financieros

20.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Companiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compadia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,

una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte la Compaiiia, si es el caso.
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20.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia, La Compaiiia ha adoptado una politica de dar
facilidades de crédito con partes solventes y por cupos limitados conforme a
las calificaciones del buré de crédito cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos, La Compafiia realiza transacciones con Companias bajo
cualquier categoria de calificacién de riesgo conforme al buro, el control
esta en los cupos otorgados.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas conforme a las rutas
de clientes distribuidos entre la Sierra y la Costa del pais, La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar.

El riesgo de incobrabilidad que maneja ECARNI S.A. es bajo debido a las coberturas de crédito
aplicables a cada cliente, Es politica de ECARNI S.A. manejar el riesgo de crédito de una
manera adecuada que nos permita disminuir al maximo el riesgo de incobrabilidad, para ello los
departamentos comerciales realizan aplicaciones de crédito anuales para cada uno de sus
clientes, en base a la calificacién del buro de crédito, La garantia es la factura comercial y a su
vez mantiene una péliza de crédito que cubre gran parte del crédito otorgado a cada uno de los

clientes.

Nota 21 - Garantias y Compromisos

21.1Garantias

Bancos

Produbanco

Produbanco

Guayaquil

Valor de la Garantia
Descripcidén de la Garantia 2011 2010

Hipoteca abierta sobre edificio e 1500 000 1'500.000
instalaciones de la granja ' '
Hipoteca abierta sobre edificio e 700.000 700.000
instalaciones de la fabrica ' '

- Prenda industrial sobre horno Vemay - 7,493
— Garantia sobre bienes adquiridos en

arrendamiento mercantil

Prenda Industrial sobre maquinaria, - -
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21.2 Compromisos

¢ La Compariia mantiene suscrito un convenio de comercializacion y envasado de
embutidos con Marca Multiahorro, comprometiéndose a vender a TIA S.A. en
forma exclusiva embutidos envasado en tripa (Mortadela Especial 900g), tripa
(Salchichas Perros Calientes 500g) y tripa (Jamén Familiar 250g) u otras que
sean necesarias con la marca MULTIAHORRO o TIA, a un plazo de doce meses
renovables.

o Ecarni S.A.,, mantiene un contrato de elaboracion entrega y venta de embutidos
empacados y al granel con el Mega Santa Maria S.A. la duracién del contrato es
de un afo prorrogable por un periodo similar.

Nota 22 ~ Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 23 ~ Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido aprobados
por la Administracion de la Compania y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacién, En opinion de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.
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