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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Nortel Networks del Ecuador S. A.:

1.

Hemos auditado los balances generales de Nortel Networks del Ecuador S. A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005 y. los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una ,audito@ incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las canfc argyelac
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién ?@{r‘inci

Sen{HsE AN &

contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros{dEonsideramos que nge ‘Fas
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién. &t -8 JUN 1 gj ;
\=2 it
En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razon Aﬁeﬁ!’éﬂf&"éﬁ%’&& 1% ‘
aspectos importantes, la situacién financiera de Nortel Networks del 'dey A?‘f ok Ld¢
diciembre del 2006 y 2005, el resultado de sus operaciones y sus flujos d?’saj@&ﬁﬂﬁos
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador. '

Tal como se menciona en la Nota 11, la Compaiiia no ha preparado el estudio de precios de
transferencia correspondiente al afio 2006, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de
que la Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de seleccion del proveedor de
servicios. El referido estudio de precios de transferencia constituye una base para determinar si las
operaciones han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia, en tal virtud, no nos fue posible a la fecha, estimar razonablemente los efectos de este
asunto sobre los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu
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5. La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién
financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Nortel Networks del Ecuador S. A. de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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NORTEL NETWORKS DEL ECUADOR S. A.
= Nn I URRS DUEL ECUADOR S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. dolares)

ACTIVOS Notas 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 4 532,350
Cuentas por cobrar 5 497,292
Inventarios

Gastos anticipados 4,201

Total activos corrientes 1,033,843

PROPIEDADES: 6

Equipos de computacién 79,901

Muebles y enseres 11,527

Equipos de conmutacién

Instalaciones 5,565

Total 96,993

Menos depreciacién acumulada (84,495
Propiedades, neto : 12,498

OTROS ACTIVOS — 5451

TOTAL 1051792

Ver notas a los estados financieros

1,933,860
863,813
3,433

4,213

2,805,319

79,901
11,527
49,253

5.565

146,246

130,695

15,551
5,451j
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reservas

Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2006 2005
7 824,543 2,574,604
10,785 13,289

835,328 2.587.893

8 !
800 800

112,934 112,934

102,730 124,694

216,464 238,428

1,051,792 2,826,321
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NORTEL NETWORKS DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. ddlares)

INGRESOS:

Por servicios
Venta de equipos
Total

COSTOS Y GASTOS:
Costo de venta de equipos
Operativos y ventas
Depreciacion

Pérdida (utilidad) en cambio
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA, (PERDIDA)

Ver notas a los estados financieros

Notas 2006 2005
1,026,167 2,869,816

10 17,104 332,488
1,043.271 3.202,304

10

29,566 361,107

979,910 2,800,723

3,053 20,975
37,184 (1,269)
(15,306) (6.869)

1,034,407 3,174,667

8,864 27,637

9 (30,828) (6.919)
(21,964) 20,718
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NORTEL NETWORKS DEL ECUADORS. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. ddlares)

ENERO 1, 2005
Utilidad neta
DICIEMBRE 31, 2005
Pérdida

DICIEMBRE 31, 2006

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

800

800

E |

Utilidades
Reservas retenidas
112,934 103,976
20718
112,934 124,694
(21.964)
112,934 102,730

- Total

217,710
20718
238,428“
(21.964)
216,464
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NORTEL NETWORKS DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. doélares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y de compaiiia relacionada

Pagado a proveedores, trabajadores y compafiias relacionadas
Impuesto a la renta

Intereses ganados, neto

Otros ingresos (egresos), netos

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion

. FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Recuperacion de otros activos

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucién) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua)

2006 2005
1,277,293 2,814,437
(2,646,527)  (2,178,442)

(10,398) (31,541)
16,008 116,384
(37.886) 16,177
(1,401,510) 637,015
(906)

4,000

3.094

(1,401,510) 640,109
1.933.860  1.293.751
332,350 1,933,860
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NORTEL NETWORKS DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U. S. dolares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ( UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta, (pérdida) (21,964) 20,718
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo ‘
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion: :
Depreciacion de propiedades 3,053 20,975
Bajas de activos fijos 24,423
Castigo de crédito tributario 111,774 '
Cambios en activos y pasivos: :
Cuentas por cobrar 254,747 (322,164)
Inventarios 3,433 607
Gastos anticipados 12 2,107
Cuentas por pagar (1,750,061) 903,503
Gastos acumulados (2,504) (13.154)
Total ajustes (1,379.546) 616,297
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ( UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION 401,51 637.015

Ver notas a los estados financieros
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NORTEL NETWORKS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES

La Compafiia esta organizada y opera en el Ecuador desde marzo 10 de 1998. La actividad
principal de la Compafiia es prestar servicios de ingenieria y asistencia técnica para la
comercializacién de productos de telecomunicaciones Nortel fabricadas por €l Grupo Northern
Telecom Limited.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U. S, ddlares. Las politicas contables de 1a
Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en su mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones
a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Inventarios: Al costo promedio de adquisicién que no excede el valor de mercado.

Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades, se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 3 para equipos de ’
computacién y de conmutacion, 5 para instalaciones y 10 para muebles y enseres

Ingresos y Costos por Servicios — Son registrados de acuerdo con el principio de realizacién y en
base al devengado considerando la facturacién por prestacién de servicios.

Moneda Extranjera - Los pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
estan registrados al tipo de cambio vigente en el mercado libre de US$1.16 y US$1.17 por délar
canadiense $1.00 respectivamente. Al 14 de mayo del 2007 el tipo de cambio vigente fue de
US$1.35 por $1.00

Impuesto a la Renta — De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2006 y 20085, la
provision para €l impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que

_8-




se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencidn adicional alguna. La Compafiia constituy6 la provision para impuesto a la renta a la tasa
del 25%.

Participacidn a Trabajadores — Esta constituida con cargo a resultados a la tasa del 15%, de
acuerdo con disposiciones legales.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informaci6n relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje de
diciembre 31 ' variacion
2004 2

2005 3

2006 3

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye principalmente inversiones en banco del exterior por
US$487,812 y US$1,891,450 respectivamente, con vencimientos de 3 dias y 41 dias, con tasa de
interés promedio anual del 2.05% y 3.9%, respectivamente,

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2006 2005
(en U. S. dodlares)

Clientes 361,333 595,355

Retenciones en la fuente, crédito fiscal 49,657 157,951
Impuesto al valor agregado, crédito fiscal 73,273 97,101
Compafiias relacionadas, nota 10 7,844 7,611
Otras cuentas por cobrar : 5,185 5,795
Total ’ 497,292 863.813

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, cuentas por cobrar clientes representan principalmente cuenta
por cobrar a Otecel S. A. y Conecel S.A. por servicios de ingenieria y asistencia técnica, los cuales
fueron recuperados hasta febrero del 2007y enero del 2006, respcctwamente

Al 31 de diciembre del 2006, retenciones en la fuente, crédlto fiscal representan retenciones en la
fuente sujetas a devolucion, provenientes desde el afio 2004, por los cuales la Compafiia no ha
presentado los respectivos reclamos administrativos al Servicio de Rentas Internas. En el afio
2006, la Compafiia castigé con cargo a los resultados del afio crédito fiscal de los afios 2002 y

2003 por US$111,774 por estar prescrito en su derecho de reclamo. Estos gastos fueron
-9.




considerados como no deducible para la determinacién del impuesto a la renta del afio 2006, ver
nota 9. Un detalle del crédito fiscal a diciembre 31 del 2006, es como sigue:

Afio (U. S. ddlares)
2004 14,637
2005 24,624
2006 _10.398
Total 49,657

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no tienen
vencimientos establecidos y no generan intereses.

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades fue el siguiente:

2006 2005
(en U. S. délares)
Saldo neto al comienzo del afio 15,551 60,043
Adquisiciones 906
Bajas (24,423)
Depreciacion (3.053) (20,975) ,
Saldo neto al fin del afio 12,498 15,551

Durante el afio 2006, la Compafiia procedié a compensar el costo y depreciacién acumulada de los
equipos de computacién y conmutacion que hasta el 31 de diciembre del 2006 se encontraban |
totalmente depreciados por un total de US$49,253.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2006 2005
)

AL

(en U. S. délares

Compaiiias relacionadas, nota 10 740,798 2,513,402
Proveedores 51,244 51,114
Impuestos 32,270 7,959
Otros 231 2129

Total 824,543 2,574,604

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no tienen
vencimientos establecidos y no generan intereses.

-10 -




8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social suscrito y pagado es de US$800, divididos en 20,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$0.04 de valor nominal de cada accién.

Reservas — Al 31 de diciembre el 2006 y 2005, las reservas patrimoniales incluyen:

(U. S. doélares)

Legal 2,441
Facultativa 21,371
Capital 89,122
Total 112,934

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance €l 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa — Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo puede
ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activosy
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.

9. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizaciéon. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién
entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2006 2005
(en U. S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a
Trabajadores 8,864 27,637

Gastos no deducibles 114,446 __39
Utilidad gravable 123310 27,676
Provisién para impuesto a la renta 30,828 _6,919

25%

Tasa impositiva efectiva

(8]
AN
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10.

De acuerdo con las politicas de la Compatiia, el impuesto a la renta causado no es compensado con
las retenciones de impuestos del afio, las cuales de acuerdo con la legislacion tributaria ecuatoriana
constituyen crédito tributario para la liquidacién de impuesto a la renta del afio impositivo.

La posicion fiscal de la provisién por impuesto a la renta es como sigue:

2006 2005
(en U. S. dolares)
Impuesto causado 30,828 6,919
Retenciones en la fuente (10,398) (31,541)
Crédito fiscal al fin del afio 20,430 24.622)

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias. Al 31 de diciembre del 20086, las
obligaciones tributarias de los ejercicios 2004 al 2006, se encuentran pendientes de revision, sobre
las cuales podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de transacciones de
los ingresos y gastos.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS :
Las principales transacciones y saldos con compafiias relacionadas incluyen lo siguiente:
... Diciembre 31...

2006 2005
(en U. S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Northern Telecom do Brasil 4,165 4,165

Norte! Networks Paraguay : 1,730 1,730

Nortel Networks de Colombia S.A. 1,949 1,716
Total 7,844 7,611
Cuentas por pagar: _

Nortel Networks Limited 671,459 2,338,863

Nortel Networks Cala Inc. 69,339 174,539
Total 240.798 2,513,402

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, Cuentas por pagar Nortel Networks Limited representan
valores por pagar en dolares canadienses por $804,272 y $2,724,868 respectivamente.

-12-




2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Compras de inventarios:

Nortel Networks Cala Inc. 13,543 275,979

Nortel Networks Limited 55459

Total 13,543 331,438
Ingresos por venta de equipos:

Nortel Networks Limited 48,186
Otros, neto:

Nortel Richardson Texas 1,245

Nortel Networks Paraguay S. A. 1,730

Total 2,975
Costos y gastos: ‘

Nortel Networks Limited _ 573,000 2,325,773

Nortel Networks Cala Inc. _ 275,979 .
Nortel Networks de Colombia S.A. '

Total , 573,00 2,601,752

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compaiiia tiene suscritos los siguientes contratos:

Contrato para venta, instalacién e implementacion de tecnologia CDMA2000.- En octubre del
2002, la Compafiia conjuntamente con Nortel Networks Cala Inc. suscribi6 un contrato para
vender e instalar equipos de conmutacién y telecomunicaciones para poner en operacién la
tecnologia CDMA2000. Los términos del contrato establecen que la venta de los equipos serd
realizada en dos fases que detallan los equipos requeridos asi como las actividades de instalacion,
implementacion, capacitacién de personal y verificacién del adecuado funcionamiento.

En octubre 6 del 2003, la Compaiiia conjuntamente con Nortel Networks Cala Inc. suscribié un
adendum al contrato original para vender e instalar equipos de conmutacion y telecomunicaciones
adicionales en la operacién de la tecnologia CDMA2000. En base a la ejecucion del trabajo, esta
fase fue dividida en fase A y fase B. Los términos del contrato respecto a la fase A fueron
ejecutados completamente en el afio 2003, respecto a la fase B fue concluida en marzo 25 del
2004. Durante los afios 2006 y 2005 la Compafiia registré como ingresos US$1 millény
US$1.2 millones, respectivamente, que representaron facturacion por la garantia extendida en el
contrato como post-venta de los equipos vendidos.

Contrato de servicios por desarrollo y mercadeo de negocios.- En marzo 10 de 1998, la Compaifiia:
suscribié con Northern Telecom Limited, entidad de nacionalidad canadiense, contrato de servicios
por desarrollo y mercadeo de negocios, ¢l cual tiene como objetivo principal que Nortel Networks
del Ecuador S. A. proporcione los servicios de asesoria técnica para la venta en Ecuador de

equipos de telecomunicaciones Nortel fabricados por las entidades de Northern Telecom. El plazo
inicial establecido es de doce meses a partir de la fecha de suscripcion del convenio renovables

-13 -




11.

autométicamente por doce meses adicionales por cada periodo hasta la expxraCIOn del mismo
previa comunicacién por escrito de cualquiera de las partes.

Northern Telecom Limited pagara los gastos funcionales incurridos por los servicios prestados de
Nortel Networks del Ecuador S. A., més un porcentaje aplicable no mayor al 5% determinada por
Northern Telecom Limited en base a dichos gastos funcionales calculado mensualmente de
acuerdo con el método de incremento sin considerar la deduccioén de impuestos causados por las

leyes ecuatorianas.
Durante los afios 2006 y 2005, no se ha realizado facturacion por este concepto.

Convenio de distribucion.- En enero del 2002, la compaiiia suscribi6é con Nortel Networks
Limited un convenio por medio del cual, considerando que Nortel Networks Limited es quien
incurre en costos de investigacion y desarrollo para desarrollar activos intangibles relacionados
con tecnologia y productos Nortel Networks y que las actividades de distribucién de Nortel
Networks del Ecuador S. A. incluyen la venta de productos Nortel Networks y la prestacion de
servicios relacionados, acuerdan garantizar a Nortel Networks del Ecuador S. A. un margen de
operacion de hasta el 4%, tomando como base para su determinacion las ventas netas a clientes.

De conformidad con los términos del convenio, si el margen de operacién de Nortel Networks del
Ecuador S. A. es menor al determinado por las partes, Nortel Networks Limited realizard un pago
equivalente a la diferencia para alcanzar el margen de rentabilidad acordado y, si el margen de
operacion es mayor al determinado por las partes, Nortel Networks del Ecuador S. A. realizard un
pago equivalente a la diferencia para alcanzar el margen de rentabilidad acordado. Los términos
del acuerdo establecen que el porcentaje aplicable para el afio fiscal, serd determinado
conjuntamente entre las partes; este contrato tiene vigencia de un afio, renovable automaticamente
por un plazo igual a menos que las partes anticipen su deseo de darlo por terminado, por 1o menos
con 60 dias de anticipacion a su vencimiento.

Durante el afio 2006, el porcentaje convenido como margen de operacion para Nortel Networks del
Ecuador S. A. fue 1%, por lo tanto los resultados de las operaciones en este afio registran costos de
distribucién por US$573,000 que representa el excedente entre el resultado obtenido y el margen
de operacion establecido. Durante el afio 2005 se registré US$2.3 millones como costo por este
concepto.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaififa no ha preparado el estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2006,
requerido por disposiciones legales vigentes en razén de que la Administracién de la Compafiia se
encuentra en proceso de seleccion del proveedor de servicios. El referido estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a la fecha, estimar
razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2006.

En el afio 2005, el estudio de precio de transferencia preparado por la Compafiia determiné que las

transacciones con partes relacionadas del exterior fueron efectuadas a precios razonables de plena
competencia.
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12. EVENTO SUBSECUENTE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (mayo 14
del 2007) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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