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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de
COPALISA S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de COPALISA S.A., al 31 de diciembre del 2002, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros
en base a mi auditoria.

2. Ejecuté la revisién de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administraciéon, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que ia auditoria proporciona
una base razonable para mi opinion.

3. Como se indica en la nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen, disposiciones especificas en la legislacion
societaria y tributaria del Ecuador.

4. En mi opinién los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de COPALISA S.A., al 31 de diciembre
del 2002, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ,
promulgadas por ia Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Econ. Washington Aguire Garcia
SC-RNAE 128; CPA 20613

Guayaquil, mayo 8 del 2003

Padre Solano 816 y Pedro Moncayo Teléfonos: 2291197 ~ 2291198 — 2397480 E-mail: waguirre@interative.net.ec. Casilla:09-01-10604 Guayaquil-Ecuador




COPALISA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas por Cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Otros activos (Nota 5)
Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR PARTES VINCULADAS {Nota 6)
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota 7)
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota 8)
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar (Nota 9)
Gastos acumulados por pagar (Nota 10)
Total de pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR PARTES VINCULADAS (Nota 11)
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social (Nota 12)

Aporte futuro aumento de capital

Reservas

Utilidad (Pérdida) del ejercicio anterior

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2002 2001
300.00 8.298,00
135,887.29 36.882,16
8,288.52 14.527,57
8,452.17 15.262,14
152,927.98 74.969,87
4,373.13 35.690,36
2,481,028.83 2.333.817,24
5,721.45 323,78
2,644,051.39 2.444.801,25
129,336.65 61.030,53
28,334.54 35.471,94
157,671.19 96.502,47
2,453,801.94 2.324.912,13
2,611,473.13  2.421.414,60
200.00 200,00
1,000.00 -
26,925.02 4.486,06
-2,784.01 -3.738,37
7,237.25 22.438,96
32,578.26 23.386,65
2,644,051.39 2.444.801,25

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

d



COPALISA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:
Ventas Netas

COSTOS Y GASTOS:

Costo de Ventas

Gastos de Administraciéon y Ventas
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETOS
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
15% Trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva Legal
Amortizacion pérdidas tributarias
UTILIDAD NETA

2002 2001
1,316,675.37 981.951,85
-1,159,301.16 -826.679,83
-148,966.08 -108.665,77
-1,308,267.24 -935.345,60
8,408.13 46.606,25
8,945.26 2.056,74
17,353.39 48.662,99
-2,603.01 -7.610,23
-6,558.77 -14.127,74
- -4.486,06
-954.36 -
7,237.25 22.438,96
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COPALISA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aporte Reservas Resultados TOTAL
futuro
Social Aumento Acumulado
Capital S
Saldo al 31 de diciembre del 2000 200,00 -0- -0- -4.984,49 -4.784,49
Amortizacion pérdida 1.246,12 1.246,12
Apropiacion 4.486,06 -4.486,06 -0-
Utilidad del Ejercicio 2001 26.925,02 26.925,02
Saldo al 31 de diciembre del 2001 200,00 -0- 4.486,06 18.700,59 23.386,65
Apropiacién 22,438.96 -22,438.96 -0-
Aporte capital futuro 1,000.00 1,000.00
Amortizacion perdidas 954.36 954.36
Utilidad del ejercicio 2002 7,237.25 7,237.25

Saldo al 31 de diciembre del 2002 200.00 1,000.00 26,925.02 4,453.24 32,578.26




COPALISA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2002 2001
Efectivo proveniente de actividades de operacion
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 7,237.25 22.438,96
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 81,235.46 71.483,17
Amortizacion Pérdidas afios anteriores 954.36 1,246,12
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar -99,005.13 -16.864,72
Inventarios 6,239.05 1.170,28
Otros activos 6,809.97 -7.351,31
Activos diferidos -5,397.57 -227,78
Cuentas por pagar 68,306.12 10.465,35
Gastos acumulados por pagar -7,137.40 29.231,58
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 59,242.11 111.591,65
Efectivo utilizado por actividades de inversién:
Propiedades, plantas y equipos -228,447.95 -77.691,70
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién -228,447.95 -77.691,70
Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Cuentas por cobrar partes vinculadas 31,317.23 -15.062,80
Cuentas por pagar partes vinculadas 128,890.61 -30,756.21
Aporte capital futuro 1,000.00 -
Reserva Legal - 4.486,06
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 161,207.84 -41.332,95
Disminucion de efectivo y equivalentes de efectivo -7,998.00 -7.433,00
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 8,298.00 15.731,00

300.00

8.298,00 ﬂ
/7




b)

COPALISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

OPERACIONES

COPALISA S.A. (la compafiia) fue constituida el 20 de enero de 1998, ante notario
publico.

Su objetivo principal es la produccién agropecuaria, asi como otras actividades
permitidas por la ley.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad. Los estados financieros adjuntos expresados en dblares estadounidenses
son comparables con los estados financieros del ejercicio anterior, por este motivo, la
compafnia cuenta con y presenta en los estados financieros adjuntos la informacién
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1

Inventarios
Se registran bajo el sistema de costo historico, segun lo establecido la NEC 11

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a dolares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los anos de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de Computacién 20%

Edificios 5%




COPALISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(continuacion)

CUENTAS POR COBRAR

Liquidaciones de fruta
Empleados

Anticipo Empleados
Anticipo a Contratistas
Impuestos Retenidos
Total

INVENTARIOS

Materiales y Suministros Agricolas

Materiales y Suministros de Empaque

Materiales y Suministros de Maquinarias y Equipos
Otros Materiales y Suministros

Materiales y Suministros Administracién

Materiales y Suministros de campo

Total

OTROS ACTIVOS

Frutera Jambeli
Bandecua
Jorcorp

Bagno
Reybampac
Belzi S.A.

Cipal

Exp. Superbanana
Trop Fruti
Proexba
Dillpensa S.A.
Varios

Total

2002 2001
US$ Uss$
32,891.82  4.189,36
2,345.47 2.246,80
- 300,00
100,650.00 17.673,94
- 12.472,06
135,887.29 36.882,16
2002 2001
US$ US$
4,777.53 11.212,00
181.00 2.868,66
2,124.94 -
33.37 335,84
- 111,07
1,171.68 -
8,288.52 14.527,57
2002 2001
US$ Us$
306.42 2.307,01
594.75
125.95 677,41
93.97 2.294,83
471.52
494.17 2.002,49
520.86
164.75
269.57 -
2,578.07 1.666,91
487.92  4.411,87
2,344 .22 1.901,62
8,452.17 15,262.14




COPALISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

CUENTAS POR COBRAR PARTES VINCULADAS

Exportadora Quirola
Exportadora Machala
Exportadora Palmieri
Aeroquir

Otros

Agricola Quirola Quirola
Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Activos Fijos depreciables:
Terrenos

Mejoras a Terrenos
Edificios e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de Computacién
Equipos de radio

Total Activo Fijo Costos
Menos: Depreciacién
Total Activos Fijos

Movimientos de Activo Fijo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2002
Adiciones y baja de activo (neto)
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2002

(continuacién)

2002 2001
US$ US$
545.24 22.392,05
713.66 5.305,97
451.44 2.643,87
2,130.00 -
- 3.476,09
532.79 1.872,38
4,373.13 35.690,36
2002 2001
US$ US$
1,216,246.51 1.216.246,51
611,895.67 543.327,07
78,588.11 70.240,18
687,100.32 541.839,06
11,415.68 10.142,17
66,975.15 64.096,20
2,979.20 862,40
2,733.12 2.733,12
2,677,933.76 2.449.486,71
-196,904.93  -115.669,47
2,481,028.83 2.333.817,24
US§
2,333,817.24
228,447.05
-81,235.46

2,481,028.83




COPALISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Continuacion)

10.

ACTIVOS DIFERIDOS

2002 2001

usS US$
Impuestos Retenidos 4,307.87 -
Seguros 438.91 -
Uniformes 390.55 -
Programas Licencia de Computacion 536.12 -
Gastos Organizacionales 48.00 -
Total 5,721.45 -
CUENTAS POR PAGAR

2002 2001

us Uss$
Proveedores 127,559.02 60.804,44
Sobregiros Bancarios 1,723.63 -
Varias 54.00 226,09
Total 129,336.65 61.030,53
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2002 2001

US$ US$
Beneficios sociales por pagar 20,016.11 13.677,52
Retenciones por pagar 5,200.92 1.203,07
Contribuciones e Impuestos 3,117.51 20.591,35
Total 28,334.54 35.471,94




11.

12.

13.

COPALISA S.A.

(Continuacion)

CUENTAS POR PAGAR PARTES VINCULADAS

Exportadora Quirola

Exp. Machala

Agricola Quirola Quirola
Dr. Esteban Quirola
Inversiones Agricolas Tares

Ansiosa
Total

CAPITAL SOCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

2002 2001

US uss
25,446.00 25.446,00
117.92 -
629,204.60  624.138,34
1,778,988.82 1.675.327,79
16,044.60 -
4,000.00 -
2,453,801.94 2.324.912,13

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2002 esta
dividido en 5.000 acciones ordinarias y nominativas de $0.04 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.




