INFORME DEL COMISARIO

B
; REGISTROS DE
A los seiiores miembros del Directorio y Accionistas de S SOCIEDADES 2 \5\

{

H

\

3,

(S 18 JuL g
ANGIOSA S.A.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 ntendencia
de Compafiias expedidas el 18 de septiembre de 1992 y publicada en el regtstro oficial No. 44
del 13 de octubre de 1992, a continuacion presento mi opinién referente a aquelios aspectos
requeridos por la mencionada resolucion.

1. En mi opinién los administradores de ANGIOSA S.A. han cumplido razonablemente las
normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas
resoluciones dictadas por la junta General de Accionistas de la Compaifiia.

2. En mi opinién los procedimientos de control interno implantados por la administracion
de la compafifa son adecuados y- ayudan a dicha administracién a tener un grado
razonable de seguridad de los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o
disposicion no autorizadas y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente
para permitir la preparacién de los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados. En vista de las limitaciones inherentes a
cualquier sistema de control interno contable es posible gue existan errores e
irregularidades no detectadas. Igualmente, la proyeccién de cualquier evaiuacién de
sistemas hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimiento se tornen
inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento en las
mismas se deteriore.

3. En mi opinidn la custodia y conservacion de bienes de ANGIOSA S.A.

4. He rtevisado el Balance General adjunto de ANGIOSA S.A. al 31 de diciembre de
2007. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en mi revision.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con normas de general aceptacion. Estas normas
requieren que la revisidn sea disefiada vy realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. Mi revision, ademds de las atribuciones y obligaciones sefialadas en el
Articulo 279 de la Ley de Compaiiias, incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Considero que mi revisién provee una base razohable para expresar una
opinién.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, estan acorde a los registros contables y
presentan razonablemente la posicion financiera de ANGIOSA S.A. al 31 de diciembre
del 2007, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y con
las normas societarias y tributarias vigentes en el Ecuador.

5. Para el desempefio de mis funciones de comisario ANGIOSA S.A., he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de la ley de Compaiiias.




. 6. De acuerdo con los estatutos sociales, los administradores no requieren presentar
garantias de ninguna naturaleza.

7. En mi opinidn los administradores de ANGIOSA S.A., me han presentado toda su
colaboracion para el normal desempefio de mis funciones de Comisario.

8. lLa correspondencia, libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y libro de
Acciones y Accionistas, asi como los comprobantes y registros contables de ANGIOSA
S.A. se conservan de conformidad con las disposiciones legales emanadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Ecd. Maria Luisa Meza E. '
COMISARIO PRINCIPAL

Guayaquil, Mayo 30 del 2008




COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DESARROLLADAS POR LA
COMPANIA: ANGIOSA S.A.

ASPECTOS GENERALES DE LA GESTION DEL 2007

Con el fin de tener una visién global de las actividades realizadas por ANGIOSA S.A., durante
el ailo 2007, considero importante analizar ciertos aspectos de interés y prioridad.

Ventas e Ingresos

ANGIOSA S.A., orienta sus ventas a nivel nacional con productos agricolas como son: banano,
cacao, platano M. A y cafia de azlcar.

La composicién y desglose de las ventas durante el afio 2007, fue: el 66.49% de Banano; el
14.03% correspondiente a la venta de cacao; el 0.06% de venta de platano M.A.; el 1.09% de
venta de cafia de azicar, el 0.05% en ventas varias y $190.000 (5.70%) ventas tarifa 12%.

Ventas que representaron el total de USD. $2°915.453,59 de acuerdo al proceso y manejo de
este rubro existen descuentos por un valor de $80.974,69,

La empresa cuenta con un rubro de otros ingresos generados por $419.640,83. Lo adé:éﬂfrOJ

un total real en ingresos varios y ventas de $3°254.119,73.

Rubros Total %

Ventas

Venta de banano 2,217.552,27 66,49%

Venta de cacao 468.035,89 14,03%

Venta de platano M.A. 1.876,00 0,06%

Venta de cafia de azucar 36.429,43 1,09%

Ventas varias 1.560,00 0,05%

Ventas tarifa 12% 190.000,00 5,70%

Ingresos varios

Ingresos financieros 250,14 0,01%

Ingresos por venta de activos 300.480,50 9,01%

Ingresos varios 118.910,19 3,57% P
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Costos y Egresos.

En relacion a los costos de ventas o costo de produccion se presenta el siguiente cuadro y sus
respectivos desgloses de sus procesos por haciendas; ademas de la relacion porcentual entre

las ventas y gastos operacionales.

Rubros Parcial Total %
Ingresos por Ventas Netas $ 3.254.119,73
Costo de procesamiento
Labores Agricolas Hcda. Sta. Ana -940.459,56
Gastos operacionales Hcda. Sta. Ana -186.542,95
Gastos administrativos y financieros Heda. Sta. Ana. -1.575.908,53 -83,06%
Total Gastos Operacionales y Administrativos
Hcda. Sta. Ana -2.702.911,04
Gastos Operacionales Heda. L. M -301.040,17
Gastos Administrativos Heda. L. M -160,05
Total Gastos y costos Hcda. L.M -301.200,22 -9,26%
Gastos Administrativos Heda. San Oswaldo -12.682,52
Gastos labores de banano Hcda. San Oswaldo -37.367,08
Costos operacionales Hcda. San Oswaldo -8.361,30
Total Gastos y costos Hcda. San Oswaldo -58.410,90 -1,79%
Labores Agricolas M. A. -6.559,20
Mantenimiento y repuestos varios M.A. -23.231,78
Gastos Inv. M.A. -157,70
Gastos operacioneales M.A. ~-249,65
Labores de cacao M.A. -9.766,52
Labores de platano M.A. -243,00
Total Gastos y costos Haeda. M.A. -40.207,85 -1,24%
Gastos Operacionales Hcda. Don Piti -65.010,44 0,00%
Labores de campo platano Hcda. Don Piti -2.072,15
Labores de campo cacao Hcda. Don Piti -2.595,23
Total Gastos y costos Hcda. Don Piti -69.677,82 -2,14%
Labores Agricolas F.B.A. -2.665,41
Gastos labores varias F.B.A. -
Total Gastos y costos Heda. F.B.A ,/g e‘“"‘" @\h -3.661,41) -0,11%
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El siguiente cuadro refleja los valores totales en que m%u:'r‘wn {a\qmprgsa en cuanto a costos,
gastos y egresos por haciendas; es decir hacia donde fue” Ganalizads el rubro de gastos tanto
por labores agricolas como el gasto y costo operacional.




Rubros Total %o

Labores Agricolas 675.699,81 21,27%
Costo Operacional 561.204,51 17,67%
Gastos Administrativos y Financieros 1.939.164,92 61,06%
Total Costo de Vetas - Gastos Administrativos $ 3.176.069,24 100%

Del analisis de las cifras y porcentajes, puede observar, que es una empresa con altos costos
operacionales y que en este aflo completo de actividades ha tenido una utilidad de $78.050,49
que representa el 2.40% del total de sus ingresos

Situacion Financiera

La estructura de activos, pasivos y patrimonio se lo muestra en el siguiente cuadro:

ACTIVOS 2007 %
Activo Corriente 95.542,97 2,31%
Activo Exigible 1.408.617,67 34,09%
Activo Inversiones 1.238,80 0,03%
Activo Realizable 354.471,54 8,58%
Activo Fijo No depreciable 816.920,08 19,77%
Activo Fijo Depreciable 1.712.746,79 41,45%
(-) Depreciaciones -439.987,41 -10,65%
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Pasivo Corriente 3.332.046,17 80,63% \\.,_-;,{._i_,v_“:,_.«;:;/
Otros Pasivos 22.135,01 0,54%

Patrimonio 726.309,67 17,58%
Utilidad del Ejercicio 2007 52.051,94 1,26%
TOTAL PASIVOS Y

PATRIMONIO $ 4.132.542,79 100%
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En lo que respecta al activo exigible, ANGIOSA S.A., tiene cuentas por cobrar por liquidacién
de frutas a clientes varios por $141.533.76; en cuanto a las compaiiias relacionadas a largo
plazo por $93.887,02; a cancelado a la Administraciéon Tributaria por un IVA pagado por
$211.172,01; las otras cuentas pertenecen a los rubros de: anticipos a empleados y
trabajadores $4.636,18, anticipo a proveedores $23.924.22; cierra con un saldo de valor en
garantia por $1.120,00; mantiene cuentas por cobrar con las compaiiias filiales a corto plazo
por $742.044,38.

Se han realizado las depreciaciones respectivas ($439.987,41), lo que indica que ha
disminuido el activo fijo neto el cual cierra con un saldo de $2°089.679,46 desglosado: en
activo fijo no depreciable $816.920,08 y activo fijo depreciable $1°712.746,79.

En cuanto a las inversiones la empresa cuenta con acciones por el valor de $1.238,80.

ANGIOSA S.A. tiene cuentas por pagar en el pasivo corriente por $3°332.046,17 este valor
corresponde a las operaciones realizadas entre las compafiias filiales $2°312.640,89;
obligaciones por pagar a proveedores varios los cuales suman $608.246,61; $250.926,04
corresponden a las provisiones de beneficios sociales del personal; obligaciones tributarias al
cierre del 2007 por $19.088,38. Cierra con un sobregiro bancario por $3.046,63.

Del andlisis de las cifras y porcentajes, se puede observar que en este afioc completo y
consecutivo de actividades (2007) ha tenido una utilidad de $78.050,49 valor que representa
el 2.40% respecto al total de sus ingresos, el cual ya fue distribuido a los trabajadores y a la
administracion tributaria. Cabe sefialar que sus costos de produccién son relevantes, se podria
revisar los costos para lograr un decremento en los gastos operacionales de acuerdo al criterio
de la directiva o revisar nuevos proyectos para que sus ventas se incrementen, lo cual
posibilitaria que sus resultados sean mas halagadores.

Conclusiones

Dado que todo se encuentra conforme y por no existir observacién alguna en contra o a favor
de los administradores, solo me queda desear éxitos para el siguiente ejercicio.

En ultimo término, cabe la felicitacién a la Presidencia y Gerenci mpafiia, por
el esfuerzo y apoyo por mantener esta fuente de trabajo y dapja® Ol’l;)l{Eb(g borar a un
sinnimero de personas y profesionales, Ilas mismas qu ~se Aﬁevsem@pe”ando las
actividades y operaciones en los siguientes ejercicios, para u 611‘35 los que
conforman la empresa ANGIOSA S.A.

Atentam

. Maria Luisa Meza
Comisario Principal

c.c. Ing. Mauro Martinez Ochoa - Gerente General
Eco. Xiomara Tomala de Triana - Contralor General
Ing. Hugo Barrera - Contador General




