A los sefiores miembros del Directorio y Accionistas de:

INFORME DEL COMISARIO

ANGIOSA S.A.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia
de Compaiiias expedidas el 18 de septiembre de 1992 y publicada en el registro oficial No.
44 del 13 de octubre de 1992, a continuacién presento mi opinién referente a aquellos
aspectos requeridos por 1a mencionada resolucién.

En mi opinidn los administradores de ANGIOSA S.A. han cumplido ‘razonablemente
13s normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aqueilas
resoluciones dictadas por la junta General de Accionistas de |a Compaiiia.

Los procedimientos de control interno implantados por a8 administracién de Ia
compafiia son adecuados y ayudan 3 dicha administracién a tener un grado razonable
de seguridad de los activos, mismos que estdn salvaguardados contra pérdidas por uso
o disposicibn no autorizadas y que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir |a preparacidén de los estados financieros de acuerdo a
los principios de contabilidad generaimente aceptadas. ;

La custodia y conservacién de bienes de ANGIOSA S.A. se encuentran en buenas
condiciones.

He revisado el Balance General adjunto de ANGIOSA $.A. al 31 de diciembre de
2012. Los estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre 10s mismos basados en el
andlisis realizado.

La revision fue efectuada de acuerdo a las normas contables de general aceptacién.
Estas normas requieren que la revisién sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas
de cardcter significativo. Mi revision, ademds de las atribuciones y obligaciones
sefialadas en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias, incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Considero que mi revision provee una base razonable para
expresar una opinién.

Los estados financieros adjuntos, estdn acorde a los registros contables y presentan
razonablemente la posicién financiera de ANGIOSA S.A. al 31 de diciembre del 2012,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y con las
normas societarlas y tributarias vigentes en el Ecuador.

Para el desempeiio de mis funciones de comisario ANGIOSA S.A., he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de la ley de Compailias.

De acuerdo con los estatutos sociales, los administradores no req:flieren presentar
garantias de ninguna naturaleza;jl!:r
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7. En mi opinién los administradores de ANGIOSA S.A., me han presentado toda su

colaboracién para el normal desemperio de mis funciones de Comisario.;
!

8. La correspondencia, libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y libro de
Acciones y Accionistas, asl como los comprobantes y registros contables de ANGIOSA
S.A. se conservan de conformidad con las disposiciones legales erpanadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DESARROLLADAS POR LA
COMPANIA: ANGIOSA S.A.

ASPECTOS GENERALES DE LA GESTION DEL 2012

Con el fin de tener una visién global de las actividades realizadas por ANGIOSA S.A., durante
el afio 2012, considero importante analizar ciertos aspectos de interés y prioridad.

Ventas e Ingresos .'

ANGIOSA S.A., orienta sus ventas a nivel nacional con productos agricolas como son: banano
y cacao.

La composicién y desglose de las ventas durante el afio 2012, fue: el 68,58% de banano; el
28,44% correspondiente a la venta de cacao. ANGIOSA S.A. registra valores por Ingresos no
operacionales como son los ingresos financieros con un 2,29%, ademas cuenta con valores
por ingresos varios por 0,25% y ventas tarifa 12% con un 0,29% del total de sus ingresos
para el aito 2012. '

Ventas:

Venta de banano 1.642.263,72 68, 58%
Venta de cacac 680.946,50 28,44%
Ingresos varios :
Ventas Tarifa 12% 7.006,47 O.Bj
Ventas Varias 3.559,97 0,159
Ingresos No Operacionales

Ingresos Financieros 54.788,15 2,
Ingresos Varios 6.099,04 0,::3
Suman $ 2.394.663,85 1 100%
(-) Descuento en ventas -34,442,94

Total Ventas Netas e Ingresos 3 2.360.220‘91
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Ventas que representaron el total de USD. $2°394.663,85 de acuerdo al proceso y manejo de
las operaciones realizadas, existen descuentos en ventas por un valor de $34.442,94. Lo que




arroja un total real en Ventas, Ingresos Varios e Ingresos no operacionales por un total de

$2°360.220,91.

Costos y Egresos.

En relacién a los costos de ventas o costo de produccién se presenta el siguiente cuadro y sus
respectivos desgloses de sus procesos por haciendas; ademas de la relacidn porcentual entre

las ventas y gastos operacionales.

Total ¢ ..

_Rubios ‘... L " Parcial o
Ingresos por Ventas Netas $ 2.360.22091
Costo de procesamiento E
Labores Agricolas Heda. Sta. Ana (620.689,24) E
Gastos administrativos y financieros Hcda. Sta. Ana. (558.085,81) -49,94%
Total Gastos Operaclonales y Administrativos
Hcda. Sta. Ana (1.178.775,05)
Gastos Administrativos Hcda. San Oswalde (20.882,23) ,
Gastos labores de campo Hcda. San Oswaldo (280.522,12)
Costos operacionales Hcda, San Oswaldo , (735.96) ‘
Total Gastos y costos Hcda. San Oswaldo (302.140,31)] -12,80%
Gastos operacioneales MARUJA (1.063.074,52 .
Total Gastos y costos Hcda. MARUJA (1.063.074,52)} -45,04%
Gastos Labores agricolas M. A, (162.204,70)
Total Gastos y costos Hcda. Maruja (162.204,70) -6,87%
Labores de campo cafia Hcda. Don Piti {4.000,00}
Gastos Operacionales Heda. Don Piti (46.684,94)
Labares de campo cacao Hcda. Don Pitl (95.008.74) ;
Total Gastos y costos Hcda. Don Piti (145.693,68) -6,17%
Gastos Hacleda Pico Pollo (580,00) :
Gastos Labores de campo caila - tercerizadora {16.500,00) I 0,00%
Gastos La Lorena {21.117,74) \
Total Gastos y Costos Heda. Pico Pollo (38.197,73) -1,62%
Gastos de Adminsitracion
Gastos de administracion {45.093,97)}
Total Gastos de Administracion (45.093,97) -191%
Pérdida del Ejercicio afo 2012 {574.959,06)] ~24,36%

El siguiente cuadro refleja fos valores totales en que incurridé ANGIOSA S.A. en cuanto a
costos, gastos y egresos por haciendas; es decir hacia donde fue canalizado el rubro de
gastos tanto por labores agricolas como el gasto y costo operaciona%
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Ltabores Agricolas 1.178.924,80 40,17%
Costo Operacional 1.711.161,20 ] 58,30%
Gastos Administrativos y Financieros 45.093.97 _- 1¢54¢!&_;
Total Costo de Vetas - Gastos Adminisb'altlvos' $ 2.935.179.97 100%

Del andlisis de las cifras y porcentajes, puede observar, que es una empresa con altos costos
operacionales y que en este afio completo de actividades ha tenido una pérdida de
$574.959,06.

Situacién Financiera :

La estructura de activos, pasivos y patrimonio se |0 muestra en el siguiente cuadro:

ACTIVOS 2012 .. | %

Activo Comiente 766.710,78 8,59%
Activo Exigible 2.565.945,40 29,09%
Activo Inversiones 1.066.385,96 12,099
Activo Fijo No depreciable 627.236,37 7,119
Activo Fijo Depreciable 3.004.667,19 34,06%
(-) Depreciaciones {605.818,25) -6,87%
Activos Blolégicos 1.286.803,64 14,59%
Otros Activos 108.666,95 1,23%
TOTAL ACTIVOS $ 8.820.598,04 100%

_.pasivos .l - 2012 %
Pasivo Corriente 3.247.984,82 36,82%
Pasivo no Comiente 169.175,22 1,92%
Pasivo a Largo Plazo 1.892.414,21 21,45%
Patrimonio 4.085,981,85 45, 32%
Pérdida del Ejercico 2012 # ({574.959,06) -6,52%)]
TOTAL PASIVOS Y '-
PATRIMONIO $ 8.820.598,04 100%




En lo que respecta al activo corriente, ANGIOSA S.A., cierra con un salde en bancos por el
valor de $312.643,14; cuentas por cobrar IVA cierra con un saldo de $124.392,63:; cierra con
un saldo en la cuenta inventarios por $169.245,42; tiene cuentas por cobrar por liquidacién
de frutas por $1°254.458,40; cuentas por cobrar a compafias filiales a corto plazo por $1
‘231.778,24; cuentas por cobrar a compaiiias filiales a largo plazo por $53.557,99; cuentas
por cobrar a empleados y trabajadores por $10.219,90; en inversiones cierra con un saldo de
$1'066.385,96.

Se han realizado las depreciaciones respectivas por ($605.818,25), lo que indica que ha
disminuido el activo fijo neto el cual cierra con un saldo de $3°631.903,56 desglosado: en
activo fijo no depreciable $627.236,37 y activo fijo depreciable $3°004.667,19. Para este
ejercicio econdémico ANGIOSA S.A. cierra con un saldo en activos bioldgicos (plantas en
produccién) por $1°286.803,64.

ANGIOSA S.A. tiene cuentas por pagar en el pasivo corriente por $3°247.984,82 este valor
corresponde a: obligaciones bancarias por pagar de $118.934,06; operaciones realizadas
entre compaiias afiliadas por $2’' 627.657,14; obligaciones por pagar a proveedores varios
los cuales suman $273.545,44; obligaciones tributarias al cierre del 2012 por $19.235,13;
$104.799,25 corresponden a las provisiones de beneficio de ley. Clerra con un saldo de $1
"704.468,64 en el pasivo a largo plazo.

Del andlisis de las cifras y porcentajes, se puede observar que en este afio completo y
consecutivo de actividades (2012) ha tenido una pérdida de $574.959,06.

Conclusiones

Dado que todo se encuentra conforme y por no existir observacion alguna en contra o a favor
de los administradores, solo me queda desear éxitos para el siguiente ejercicio.

En dltimo término, cabe la felicitacién a la Presidencia y Gerencia General de la Compafiia,
por el esfuerzo y apoyo por mantener esta fuente de trabajo y dar la oportunidad de laborar
a un sin numero de personas y profesionales, las mismas que seguiran desempefiando las
actividades y operaciones en los siguientes ejercicios, para un futuro mejor de todos los que
conforman la empresa ANGIQSA S.A.
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