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Goo. Washinglon SHguirre Garcta

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

ANGIOSA S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de ANGIOSA S.A., al 31 de diciembre del 2004, y los
correspondientes estados de resultados, evoluciéon del patrimonio vy flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros
en base a mi auditoria.

2. Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administraciéon, asi como una evaluacion de la
presentaciéon de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona
una base razonable para mi opinion.

3. Como se indica en la nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en la legislacion
societaria y tributaria del Ecuador.

4. En mi opinidén los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ANGIOSA S.A., al 31 de diciembre
del 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
promulgadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Atentamente

7

Econ. Washington Aglirre Garcia
SC-RNAE 128; CPA 20613

Guayagquil, abril 27 de 2005

Padre Solano 816 y Pedro Moncayo Telfs. : 2291 197- 099-770 215 - 2397 480 e-mail: waguirre@interactive.net.ec Casilla: 09-01-10604 Guayaquil - Ecuador




ANGIOSA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR PARTES VINCULADAS
PROPIEDADES Y EQUIPOS

ACTIVOS DIFERIDOS

INVERSIONES A LARGO PLAZO

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total de pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR PARTES VINCULADAS
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reservas

Reservas de Capital

Utilidad (Pérdida) del ejercicio anterior

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 9)

(Nota 10)

(Nota 11)

2004 2003
39,279.39 1,402.38
160,793.62 179,673.15
48,472.71 39,587.81
248,545.72 220,663.34
111,219.93 59,514.97
1,588,818.98 1,645,357.24
139,657.11 199,567.72
1,238.80 1,200.00
2,089,480.54 2,126,303.27
399,937.28 862,081.67
59,923.18 189,348.37
459,860.46  1,051,430.04
1,321,557.34 437,304.14
1,781,417.80 1,488,734.18
800.00 800.00
632,442.98 632,822.98
512,045.23 512,045.23
-508,099.12 2,491.67
-329,126.35  -510,590.79
308,062.74 637,569.09
2,089,480.54 2,126,303.27

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




ANGIOSA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:
Ventas Netas

COSTOS Y GASTOS:

Costo de Ventas

Gastos de Administracion y Ventas
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETOS
RESULTADO DEL EJERCICIO

2004 2003
3,473,560.97 3,932,928.85
-3,424,809.53 -3,960,418.28
-380,428.78 -445,741.15
-3,805,238.31 -4,406,159.43
331,677.34 -473,230.58
2,550.99 -37,360.21
-329,126.35 -510,590.79
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ANGIOSA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aporte Reservas Reserva de Resultados TOTAL
futuro
Social Aumento Capital Acumulados
Capital
Saldo al 31 de diciembre del 2003 800.00 - 632,822.98 512,045.23 -508,099.12 637,569.09
Ajuste -380.00 -380.00
Resultado del ejercicio 2004 -329,126.35 -329,126.35
Saldo al 31 de diciembre del 2004 800.00 - 632,442.98 512,045.23 -837,225.47 308,062.74
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ANGIOSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacion

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Ajustes al Capital
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos diferidos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Inversiones
Propiedades, plantas y equipos

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Cuentas por cobrar partes vinculadas

Cuentas por pagar partes vinculadas

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Disminucién de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2004 2003
-329,126.35 -510,590.79
126,241.89 61,013.11
-380.00 -
18,879.53 29,912.87
-8,884.90 14,039.15
59,910.61 -84,343.09
-462,144.39 536,629.40
-129,425.19 15,413.12
-724,928.80 62,073.77
-38.80 -1,200.00
-69,703.63 -234,467.37
-69,742.43 -235,667.37
-51,704.96 56,052.41
884,253.20 112,045.74
832,548.24 168,098.15
37,877.01 -5,495.45
1,402.38 6,897.83
39,279.39 1,402.38

)




b)

c)

d)

ANGIOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

OPERACIONES

Su objetivo principal es la produccion agropecuaria en lo referente a banano, asi como
otras actividades permitidas por la ley.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad. Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses
son comparables con |os e stados financieros del ejercicio anterior, por este motivo, la
compafia cuenta con y presenta en los estados financieros adjuntos la informacién
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1

Inventarios
Se registran bajo el sistema de costo historico, segin lo establecido la NEC 11

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a dolares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcidén de los afios de vida Util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de Computacién 33%
Edificios 5%

Derecho de Autor

La compafia cumple con las disposiciones establecidas, cumpliendo con las normas
sobre propiedad intelectual y derechos de autor.




ANGIOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(continuacion)

CUENTAS POR COBRAR

Liquidaciones de fruta
Bandecua S.A.

Anticipo a Contratistas
Empleados y Trabajadores
Anticipo Proveedores
Varios Deudores

Total

INVENTARIOS

Materiales y Suministros Agricolas

Materiales y Suministros de Empaque

Materiales y Suministros de Maquinarias y Equipos
Otros Materiales y Suministros

Total

CUENTAS POR COBRAR PARTES VINCULADAS

Exportadora Machala
Quirola Estuardo Esteban
Exportadora Quirola
Copalisa S.A.

Cia. Agricola Quirola
Redetel S.A.

Jesmar Quirola

Total

2004 2003
us s uss
1562,618.98 109,376.48

- 57,600.49
1,500.00 923.44
3,199.30 6,197.35
3,091.70 1,280.99
383.64 4,294.40
160,793.62 179,673.15
2004 2003
uss uss
20,800.43 23,802.71
19,937.85 4,703.21
7,734.43 5,055.00
- 6,026.89
48,472.71 39,587.81
2004 2003
us$ uss
- 9,671.75
9,038.97 1,833.81
- 25,099.87
576.28 4,000.00
15,588.81 -
854.87 854.87
85,161.00 18,054.67
111,219.93 59,514.97




ANGIOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(continuacion)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

2004 2003
Uss Uss

Activos Fijos depreciables:
Terrenos 470,120.08 450,758.47
Ganado 39,785.59 39,785.59
Mejoras a Terrenos 392,475.62 392,023.78
Edificios e Instalaciones 240,121.65 225,040.85
Magquinarias y Equipos 607,267.69 584,627.40
Equipos de Seguridad 1,320.00 1,320.00
Muebles y enseres 22,083.82 22,082.82
Equipos de Computacién 60,759.02 61,195.82
Otros Activos Fijos Costos 67,806.65 55,201.76
Vehiculos 77,339.93 77,339.93
Total Activo Fijo Costos 1,979,080.05 1,909,376.42
Menos: Depreciacion -390,261.07  -264,019.18
Total Activos Fijos 1,588,818.98 1,645,357.24
Movimientos de Activo Fijo:

uss
Saldo inicial al 1 de enero del 2003 1,645,357.24
Adiciones y baja de activo (neto) 69,703.63
Depreciacion del afio -126,241.89
Saldo al 31 de diciembre del 2003 1,588,818.98
ACTIVOS DIFERIDOS

2004 2003
UsS$ US$

Impuestos Anticipados 123,403.06 119,847.88
Gastos Diferidos 370.03 22,665.63
Cartones y Materiales 7,649.16 57,054.21
Programas de Computacion 3,279.52 -
Remodelacion Administrativa 4,863.34 -
Uniformes 92.00 -
Total 139,657.11 199,567.72




10.

ANGIOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Continuacion)

CUENTAS POR PAGAR

Sobregiros Bancarios
Cuentas Varias
Proveedores

Total

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios sociales por pagar
Retenciones por pagar
Impuestos por pagar

Varios

Total

CUENTAS POR PAGAR PARTES VINCULADAS

Agricola Quirola Quirola
Exportadora Quirola

Dr. Esteban Quirola
Inversiones Agricolas Tares
Laboratorios Quirola
Grupquir

Exportadora Machala

Total

2004 2003
Uss US$
15,859.18 69,590.52
121,665.29 19,775.97
262,412.81  772,715.18
399,937.28  862,081.67
2004 2003
Uss$ Uss$
20,479.69  156,299.18
2,250.42 29,063.79
1,800.00 3,985.40
35,393.07 -
59,923.18  189,348.37
2004 2003
UsS$ Uss
- 67,929.69
- 1,523.39
1,094,401.51  334,862.91
13,163.86 12,441.86
- 599.88
1,339.72 -
212,652.25 19,946.41
1,321,557.34  437,304.14
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ANGIOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Continuacion)

RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revaloracion del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta
reserva de capital

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




