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DICTAMEN DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de: 
ANGIOSA S.A. EN LIQUIDACIÓN 
Gueyaquil, Ecuador 

Opinión: 
Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de ANGIOSA S.A. EN LIQUIDACIÓN, que comprenden el 

Estado de Situación Financicra al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes Estados; de Resultado Integral, 
de Cambios en cl Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el año terminado cn esa fecha, aaí 
¡como un resumen de políticas contables mpnificasivas y ovas notas aclarstorias. 

  En nuestra opinión, excepto poe los poxiblea efectos del mjuste mencionado en el párrafo 3 y 4, de “bese de la 
Opinión con salvedad”. los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen 
fiel del patrimonio y de la situación finenciora de ANGIOSA S.A. EN LIQUIDACIÓN al 31 de diciembre del 
2018, asá como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo cormespondienses al ejercicio anual 
terminado en dicha fecha, de confommudad con las Normas Intemacionales de Información Financiera. 

  

Base de la opinión con salvedad: 

3 

4 

ES 

Segín se menciona cn la Nota 18 adjunta n este informe, la empresa celcbró el 3 de junio del 2012 la constitución 
de un Fideicomiso de Administración Mercantil denominado Talicud. En referencia a la constitución del 

Fiócicomiso de Administración Mercantil Talicud; la evidencia de la existencia de este Fideicomiso está 
“mustentada en la escritura de consttación del Fideicomiso, puesto a nuestra disposición. la la clfusula 10 
CUATRO, indica que ciertos inmuebles asignados EN EL GRUPO PARA CANCELAR PASIVOS en las 

diferentes empresas (los beneficiarios son accionistas y socios munoritarios de varias compañías subsidiarias y 
filiales de Talicud S.A), serviska para el pagos de obligaciones adeudadas, 

  

AA la fecha de emisión de muestro informe, no nos fue entregado por parte de la administración de la empresa, el 
informe actualizado de rendición de cuenta, que según cluusula 10.ONCE, la Fiduciaria debe elaborar pers los 
fdcicomitezues, al fina) de cada ejercicio económico. En consecuencia, no nos fue posible aplicar procedimientos 

altomativos de enditoria, que permitan, dricrminar la existencia de nuevas operaciones comerciales realizadas por 
el Fideicomiso de Administración Talicud y que deben ser registradas por la empresa y reflejada en el presente 
informe, Mencionarnos, adicionalmente que los pasivos adeudados por la empresa no han sido cubiertos » la fecha 
de emisión del setval informe: condición similar a lo reportado para el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 
alo 201X(Ver Nota 18). 

La empresa ha incurrido en pérdidas en los últimos dos años, que ascienden a US$ (162.110,13): sus pasivos 
comientes estimados en US$ 2.555.469,97 están respaldados por Jos activos corrientes y largo plazo que asciende 
a US$ 8.642.200.15.A la fecha de emisión de nuestro informe los valores de activos que se describea 

especialmente en la Nota No. 6 y 7. no han sido recuperados. 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Imternacionales de Auditoria (NIA). Nuestras 
1esponsabilidades con relación con exaz normas »e detallan más adelante en “Responsabilidades del suditor sobre 
la auditoria de los estados financieros”, Somos independienzas de la Compañia de acuerdo con las disposiciones 
del Código de Ética para Contadores Públicos emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Ética 
(IESBA, poe xus siglas en inglés). y hemos cumplido nuestras otras resporasbilidades ¿ticas de conformidad con 

estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido constituye una bese suficiente y 
apropiada pera nuestra opinión de auditoría. 
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Asuntos clave de auditoría: 

e “Asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a muestro juicio profesional. fueroa de mayor imporzncia en 
nuestra auditoria de los estados financieros del período acrual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de 
muestra muditoría de los estados financieros en su conjuro, y en la formación de nuestra opinión al respecto, sin 
expresar una opinión por separado sobre los mismos. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

E 1a Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de extos exados financieros, de 
«coaformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Esta responsabilidad incluye el 
diseño, implementación y mamienimiento del conarol interno que permita la elaboración de estados financieros 

libres de incorrecciones materialca, debido a frmude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es resporamble de evaluar la capecídad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, Jos asuntos relacionados con el 
"negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa u cesar operaciones, o no tenga otra alternativa más 
realista que hacerlo. 

La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de informeción financiera de la 
Compañía. 

Respensabltidad del Auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros: 

10. 

n 

Nuestros objetivos son obtmner una seguridad ruaonable de que los estados financieros en su conjuro están Libres 
de incorrecciones materiales, yn sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya muestra 
opinión. Seguridad razonable es un alo nivel de seguridad, pero no es una parana de que una auditoría realizada 
de conformidad con las NIA siempre detectará una incorrección material cuando exista. Una incorrección puede 
surgir por fruude o eror, y se considera muterial si, de forma individual o conjunta, es razncable esperar que 
influya en las decisiones económicas de los usuarios sobre los estados financieros. 

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internaciooales de Auditoria, aplicamos el juicio 
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la suditoría. Asimismo: 

1.1. Identificamos y evaluamor los ricagos de incorrecciones materiales cn los estados financieros, ya sea por 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría que responden a csos riesgos, y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y spropiada para proporcionar una base para questa opinión. 
El riesgo de no detectar una incorrección material por frmude es más alto que para uña resultante de eror, 
yA que el fraude puede implicar colusión, falsificación. omisiones intencionales, tergiversaciones. o la 
“mulación del control interno. 

MZ. Obruvimos un entendimiemo del comrol imerno relevante para la auditoría con cl fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que scan apropiados cn las circunstancias, pero no con cl propósito de 
"expresar una opinión »obre la efectividad del cootrol imemo de la Compañia. 

M3. Evatuamos la idoncidad de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las csimaciones 
conuables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administración. 

11A. — Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a La evidencia de 
auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada coo eventos o condiciones que 
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocia 
en marcha, Si llegamos « la conclusión de que existe una incertidumbre significativa, tenemos la 
obligación de llamar la uiención en nuestro informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en hos. 
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar muestra opinión. Nuestras 
¡conclusiones se besan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. 
Sin embargo, eventos o condiciones fururos pueden causas que la Compañía no pueda continuar como un 
pegocio en marcha. 

:valuamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones, 
y xi los estados financieros representan suznoablemente las transacciones y eventos subyacentes. 

13. 

  

Memos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, cl alcance previsto, el crosograma y los hallazgos 
significativos de auditoría, así como las deficiencias significativas de control interno que fueron identificadas: 
durante muestra muditoría.
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13. También le hemos proporcionado a la Administración uns declaración sobre el cumplimiento de los 
requerimientos éticos relevantes en relación con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y 
tros asuntos que puedan razonablemente ses considerados para influir en muestra independencia, y cn su caso, las 

salvaguardas correspondientes. 

14. De los asuntos comunicados a la Administración, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia 
en la nuditoria de los cxados financieros del periodo actual y. por lo tanto, los asunios clave de auditoría. 
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría » menos que la ley o el reglamento impida la 
divulgación pública sobre cl asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinamos que im 
anano 00 debe ser comunicado en muestro informe, porque de hacerlo, sería razonable pensar que las 
consecuencias adversas serian mayoecs que los beneficios de interés público de dicha comunicación. 

15, De conformidad con el artículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, estamos obligados a opinar 
sobre el cumplimiento de las obligaciones 1ibusrias de la Compañía cn su calidad de sujeto pasivo. Nuesara 
opinión al respecto se emitirá en un informe por separado. 

  

SS curacion Ml 
GASTITOFS.A. Mares Guevara 

SC-RNAE-2551 Socio 
Junio 11,2019 

Guayaquil Ecuador



3
2
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
D
D
D
V
A
O
 

ANGIOSA SA. EN JACION 

STADO 1ÓN El 
Expresado en dólares de Estados Unitos de América. 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES; 
Caja y tanos 
Cuertas por cobrar 
Cuertas por cobrar relacionadas y partes vinculadas 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

INVERSIONES EN ACCIONES 

PROPIEDADES DE INVERSION 

TOTAL ACTIVOS 

    

NCIERA AL 31 DI 

    

4 69599 710037 
45631 SIGO 

$ 2281.297,19 _2591.0755 
ISITIZÓS  2.76986141 

1 GIIIABIAS — 6318SI8.64 

, 199.773,58 2... 

, 19.941.61 ASA] 

  

  

EIDIIIIIA  9.236.161:46 

purte lategraate de ente estado de situación. 
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ANGIOSA SA. EN LIQUIDACIÓN 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2018 

Exprezado en dólres de [stadon Unidos de América 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES; 
Cuerzas por pagar 

Cuentas por pagar relacionadas y pares vinculadas 
Pasivos acumudados 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

DEUDA A LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVOS 

9; 

Capital socia! 
Reserva legal 
Reseoa faculaiva 
Resultado adopción primera vez NIF 
Rexultadon acumadados 
VibladVérdióa del ejercicio 
'Orwea resultados inegraks 

  

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

"TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Las motas adjuntas a los 

    

  tados Manacieros 1 

oa 08 

” 4131706 15689 

”n 2514.15291 ATAR 

- 3D 
  

15S469.97 _ 2.00.817.8 

- 11.145,00 

    

1555.469.97 _2.928.302,38 

n 20050 80000 
“ “0000 400.00 
1 609.208.153 500.208,15 

IMD ISA 
ZI4S.04S31 1. 98L.OS04G 

(110.852.890) (51.25744) 
15 151, 187.25829 

6376.465,37__6307.359.:48 

  

parte integrante de este estado de situación. 
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¡Gi Y LIQUIDACIÓN 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE, DEL 2818 

Expresado en dólares de Estados Unidos de América 

  

  

  

Notes 

Ingresos 25108 aso 

1081! 49.08825 
(50.813,41 48.085,25 

Utiidad/Pérdida en operación (98.062,33) —— (47.86345) 

Ora ingresas (egreso) (4516.19) 0385) 

Utlidad/Pérdida antes del 15% de participación u trabajadores e 
luapuesto a la renta (102.578,52) — ($1.29740) 

19% Participación a trabajadores 16 > 3 

Impuesto a la renta 16 (8.274,17) 

UtDidad/PE náida del ejercicio (LNOBS2.69) (51.257,44) 

Laa nt putas 6 hn estacion Aemeleren som parte nr rm de 9 esco de res tad. 

    

pa. Rompe) Pacheco Morei 

Contador General 
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ADIDAS S9,EN ALOLIDÍCION 
SADO PE CAMBIOS bo td PATRIMONIO DELOS AGCIOMSTAS 
POR ELASO TERMINADO $L.1l DEDICIEMPRE DL, 2913 
Foreman it de Ed ende Arca 

RESERVAS IESULTADOS ACUMULADOS 08 ES — ARDEN — AU Y 
A A A A A 

AO a — nd co cmd ASI AAA ps) art SO, tar 
de o 4 . a . . 

Pu js pp s sumo pugna 
en OA 

e . ms ' s 

o - . . ma 

$ 3 E PE aa 

oo . . . Me e 
z 3 . s qn -— nego 

000 a nao) GIULIA) A IA rear 
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ANGIOSA SA. EN LIQUIDACIÓN 
ESTADO NE FLUJOS DE EFECTIVO. 

e INADO AL 31 DE DICIEMA! 
Expresado en dólares de Estados Unidos de América 

  

2018 2017. 
yo_nar las actividades de operación 

Efectivo recibido de clemes 448,661.95 (13,225.19) 
Efectivo pagado a proveedores. empleados y ceros (A8.ST2AD) 1525150 
Ovvos ingresonegyesos). neto - 0305, 
Efectivo neto provisto (utilizados) por las actividades de operación 210.68) _ (1.360,82) 

e e 
Efectivo oeto provisto (uillizado) en las actividades de iaversión 2 S 

Fiajos ge efectivo por hm activhledes de financiamiento 

Electivo neto provisto utilizado por las actividades de Ananciamiento - - 

Incremento (disminución) del efectivo CLASS) (1.36640) 
Más efectivo al iicio del periodo 110037 1.597,19 

lectivo al mal del periodo 

  

2.170,37 

Las notas acutan a lo estados financieros 10m parte Integrante de ente estaca. 
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Sa E IDACION 
EST, UJOS DE EFECTIMI z 
POR EL AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Expresado en dólares de Estados Unidos de América 

  

0 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJNETA DEL 

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utibdad (Pérdida) del ejercicio (110.852.69) (51,257.44) 

Más: 
Afestes para conciliar la utilidad (pérdida) del ejercicio con e 
efectivo neto provisto (uilizado) em actividades de operación: 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS UPERATIVOS    Cuentas por cobrar $19. 
Cuertas por cobrar relacionadas y panes vinculadas (19.44659) 
Cuerzas por pegar Ln 
Cuersas por pagar relacionadas y partes vinculidas 20145049) MATRZZ 
Pasivos acumulados. $8) 7897) 

—MOSA2O1 4939062 
    EFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR LAS 

ACTIVIDADES DÉ. OPERACIÓN 10,68) (1.366,42) 

Laa motos 0 dos cos Maacióras aun nm parto Lotegransr de es 

  

yl 
  

10 
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AL DE DICIEMBRE DEL 2018 

ORJETO DE. LA COMPAÑÍA Y ENTORNO ECONOMICO 

La compañia inicio sus actividades en la ciudad de Guayaquil el 20 de Enero de 1.998. Su objeto principal cs 
dedicarse a la explotación agricola. agropecuaria, fnuicola o foricola tradicional o no tradicional, 

  

Con fecha 26 de septiembre del 2012 la empresa fue declarada según oficio de Disolución 4 5784 de la 
de Compañías, en Liquidación; ruisma que, fue inscrita eo el Registro Mercantil el 18 de 

enero del 2013. El referido oficio de Disolución, fue emitido posterior a la presunción de Inactividad: facultad. 
que permite ul Superimendente de Compañías declarar n las empresas sujetas al control de la institución: 
inactivas, cuendo no hubieren operado pot dos oa consecutivos y que no hubiere cumplido durante ese lapso 
0 lo dispuesto en el artículo 20 del mismo cuerpo pal. Según comentarios expuestos por la administración 

de la empresa, este proceso legal se originó y sigue vigente la fecha de nuestro informe de soditoría pues no 
se han presentado en las fechas límites establecidos por la institución, la información financiera anteriores al 
año 2016. 

La ndministración de la compañía decidió paralizar las operaciones comerciales posteriores al 31 de diciembre 
del 2014, esto debido que, durante el año en mención vendió en su totalidad las propiedades y equipos que 
generaban rentabilidad pera la compañía, mientras tanto se espera que el proceso de liquidación y disolución. 
concluya segiin parámetros que exige la ley. La compañía disuetia conservará su personalidad juridica, 
mientras se realice la liquidación: durante este proceso, a la denominación de la compañía, se agregaran las 
palabras “en liquidación”. Con fecha 19 de diciembre del 2013 la Superiniendencia de Compañías, mediarse 
oficio No, SCVS-INC-DNASD-SD-2018-00018812, resuelve nombrar como Liquidador el ing Jhofre 

Pcsantez Piedra, quien tendrá a cargo la responsabilidad Judicial y extrajudicial de la Compeñía para los fines 
de la liquidación. 

A la presente emisión de cste informe, la empresa no cumple con su objeto principal para la cual fue 
constituida. Como en años anteriores y en el 2018 sigue comercializando la venta de sus terrenos no Eptos para 
cultivos y ser negociados a tercero, Los ingresos de actividades ordinarias obicnidos en el mo 2018, cn 
consecuencia de su cambio de actividad comercial. s0n sustancialmente inferiores a los periodos anteriores. 
precedenses; en consecuencia, no está en condiciones de generar los flujoa de efectivos suficientes para cubrir 
us costos operativos y obligaciones actuales. 

Proceso de Reactivación: 
¡Con los amecedenses expuestos en los párrafos anteriores, donde se menciona la situación de la empresa me 
las entidades de control; los administradores de la compañia con fecha 13 de agosto del 2014, y según lo que 
dispone el Arículo 238 de la Ley de Compañías se reúnen en Junta General de Accionista, donde por 
unanimidad acuerdan cetebrar una Junia General Universal de Accionistas, en la cual deciden autorizar al 
Gerente de la Compuñla « realizar las gestiones pertinentes para la Reactivación de la Compañía cuya 
Disolución y Liquidación ordenó la Superintendencia de Compañias. 

A la fecha de cate informe de auditoría extema el proceso de reactivación »e encuentra en proceso. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AA continsción »e dexcriben las bases de presentación utilizadas para elaborar los estados financieros: 

Destarción de cumplimiento 
La compañía presenta sus estados financieros en dólares estadounidenses que es la moneda funcional del 
Ecuador y además est sometida al contro! de la Superintendencia de Compañías dei País: y. de acuerdo 
4 la resolución 06.0.ICI. 004 del 21 de agosto de 2006 de exte organismo de control a parir del 1 de 
enero del 2011, cxtá obligada u presentar sus estados financieros preparados de acuerdo coa las Normas 
Internacionales de taformación Financiera (NIF) emitidas por la junta de Noruez Intermacionslea de 
Contabilidad (LASI) por sa siglas en inglés). 

Besponsabilidad de ln informpsión 
La información contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la administración de la 
compañía, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios 
incluidos en la Norma Intemacional de Información Financiera (NUIF), y ratificadas posteriormente por 

la Junta General de Accionistas. 

" 
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El proceso de preparación de esudos financieros de acuerdo con las NIF requiere que la administración 
efectúe las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la mplicación de políticas de 
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los remltados 
reales pudieran diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periódicamente, Los efecios de las revisiones de las 
estimaciones cooiablea son reconocidos cn el periodo en que les cxtimaciones 500 revisadas y en 
cvakquier periodo futuro afectado 

3. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES 

Las políticas de contabilidad mencionadas » continuación hen sido aplicadas consistentemente a todos los 
períodos presentados en estos estados financieros. 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Efrsitvo y eavivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponible y depósitos en bencos, netos de sobregiros. Para propósitos del estado de 
Rujo de cfectivo, la compañía considera como equivalentes de efectivo todas aquellas inveralones 
altamente liquidas que se pueden convenir en efectivo en un plazo igual o inferior a trea meses desde la 
fecha del balance. 

Activos fInansieros son cambios eg resgltados 
Un activo financiero es clasificado al valor rezonable con cambios cn resultados sí está clasificado como 
mantenido para negociación (mantenido para la venta) o € designado como 1al en el reconocimiento 

inicial. Los activos financieros son designados al valoc razonable con cambios en resultados si la 
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sm valores. 

razonables de acuerdo con la administración de riesgo o la estrategia de inversión documentadas por la 
compañía. Al momento de reconocimiento inicial, los costos de trmmmcciones atribuibles som 

«reconocidos en resultados s medida que se incurren. 

    

  

Los activos financieros al valor razonable coo cambios en resultados, 300 valorizados al valor razonable 
y los cambios correspondientes 500 reconocidos en resultados. 

Potsiamos y cusnias por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar representen derechos por recuperar de 1erceros, 200 activos 
financieros no derivados con un mono fijo o deserminable de pagos y que son cotizablcs co an mercado 
activo, Los mctivos inctuidos en exta categoría son clasificados como activo circulmue por tener 

vencimientos menores a 12 meses. 

Deteriore del valor ds les nstivos 
“Al final de cada pertodo, la Compañía cvalia los valores co libros de sus activos tangibles a fln de 
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuando 
exime evidencia de deterioro de las cuentas por cobras, el importe de exa cuenta »e reducirá mediante 
¡una provisión, para efectos de su presentación ca los estados financieros, se registrará la provisión por la 
diferencia cotre el valor en libros de las cuentas por cobra menos el impor recuperable de las mismas. 

PASIVOS FINANCIEROS 

- Qbiizaciones , 
Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor rarocable: posteriommente, 200 
presentados al costo monizado. Los costos incurridos cn la contratación de deuda sc presentan neto det 

pasivo correspondiente y »e umortizan en el plazo de La deuda. wilizando el método del interés efectivo. 

+ Erevkieno 
Las provisiones se reconocen cuando la Compeñtla tiene una obligación presente como resultado de un 
evento pasado; y, €s probable que tenga salida de recursos económicos para cancelar la obligación; y 
puede hacerme una estimación raeveuble del monto de la obligación. La compañía no reconoce 
provisiones para pérdidas opernivas futuras. 

  

1 

     



3
1
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
R
I
D
O
D
D
A
O
D
A
V
O
A
 

Se registran con cargo a resultados del 

INGRESOS ORDINARIOS 

  

que se devengan. 

- — La compañía no está generando rentabilidad debido a la paralización de sus actividades, actualmente 
mantiene en sus registros contables una propiedad de inverxión, la cual está destinada exclusivamente 
para la versa de lotes. 

COSTOS 

+ — Reperarnian los costos de los lotes que son vendidos a clientes del medio. 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto 
diferido. 

Impncsto corrients 
El impuesto por pagar corriente se basa en la wilidad gravable (tributaria) regisrada durante el año. La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no »on gravablez o deducibles. La provisión de impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto del 25%, mplicable n las utilidades gravables y se carga a los resultados del 
año co que se devengan. 

-  impacsto diferido 
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas cure el valor en libros 

de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases Gacales. Un pesivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un sctivo por 
impuestos diferidos »e reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida co que 
resulte probeble que la Compañía disponga de utilidades gravables fizuras contra las que »e podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Impocato ela renta mínimo 
Este impuesto comprende, el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la mana mesemática del 0.4% 
del activo, 0.2%, del patrimonio, 0,44% de ingresos gravados y 0.2% de comos y gastos deducibles, de 
acuerdo u les cifras reporimdas cl año inmediato anterior. En caso de que el impuesto a la renta 
calculado sobre la bese de los resultados gyavables sea menor que el anticipo calculado; este último se 
omventirá en impueso a la renta definitivo. 

-  Lenpnesto ánico 
Este impuesto grava exclusivamente a los ingresos provenientes de la producción y culivo del 

hanano en una cuantía del 2%, La base imponible del cálculo de este impuesto lo constituye el total 
de las ventas brutas, y en ningún caso cl precio de los productos vansferidos podrá ser inferior a los 
fijados por el Estado. Este impuesto sc aplicará también en aquellos casos en los que el exportador 
aca, a su vez, productor de lox bienes que se exporten, Los agentes de retención efectuarán a estos 
contribuyentes una retención equivalente a la taria »chelada anteriormente. Para la liquidación de 
este impuesto único, esta retención constituirá crédito tributario. 

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS 
VIGENTES 

Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el año arserior. A parts del 1 de 
enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de información 
foanciera; 

- Modificaciones = la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo; Responden a la Decesidad de mejor la 
información proporcionada » os usuarios de los estados financieros en relación con los pasivos que surgen de 
etividades de financiación, y requieren que las entidades revelen la información que permita a los usuarios 
de lon estados financieros evaluw los cambios co pesivos producidos por actividades de financiación, 
incluyendo tanto los derivados de (lujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo. 
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Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias; Aclaran los requerimientos de reconocimiento de 
activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor 

Modificaciones a la NITF 12 Información a Revriar sobre Participaciones y otras Entidades: Las 
modificaciones aclaran los requerimientos de relevar información sobre inversiones en subsidiarias, empresas. 
coajuntas o asociados que están clasificados o mantenidos para la venta. 

La adopción de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre dos estados financieros de la 
Compañía y mus revelaciones. 

  

A cootinuación, se enumeran las normas internacionales de información firanciera y enmiendas emitidas 
¡Que se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía; 

  

"NIE 9 "Instrumentos Financieros”: El Consejo realizó modificaciones a los requerimientos de clasificación y 
medición para netivos financieros, abordando un rango limitado de cuesiones de aplicación e intoduciendo 
una categoría de medición de “valor razoeable con cambios en otro resultado integral” para instrumentos de 
deuda simples concretos. 

El Consejo también añadió a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor selacionedos con la 
comabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad y hos 
compromisos de ampliar el crédito. [ste modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es contrario al 

modelo de deterioro por pérdida crnditicia incurrida (de conformidad coo la NIC 39); la diferencia consiste 
en que ya mo es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las péntidas crediticias. 

NUE 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”: Esta noma deroga la 
NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. (il principio básico de la NIF 15 es que uns entidad 

reconoce los ingresos de mctividades ordinarias de forma que represcmen la rensíerencia de bienes o 
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contrapresución a La cual la 
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, Una entidad reconoce los ingresos de 
ctúvidades ocdinarias de acuerdo con ese principio básico mediante la aplicación de las siguientes cuspas: 

Identificar el contrato (o contratos) com el cliente. 
1demsificar las obligaciones de desempeño en el contro. 
Determinar el precio de la transacción. 

Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato. 
Reconocer el ingreso cuando (0 a medida que) la engidad satisface uns obligación de desempeño, 

La norma también incluye un conjunto cobesionado de requerimientos de información a revelar que daría 
Iugaz 1 que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados financieros información integral sobre la 

naruraleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y de lon flujos de 
efectivo que surgen de los contratos de la cotidad con los clientes. 

NIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera”: Eliminación 

de exenciones 1 corto plazo para las cuidades que adoptan por primera vez las NIF. 

NIF 2 “Pagos Basados eo Acciones”: Las modificaciones proporcionan requerimientos pera la 
'comabilización de los efectos de les condiciones para la imcvocabilidad y las condiciones distintas n las de 
lo de irrevocabilidad de la concesión sobre la modición de un pago basado en mciones que xe liquide en 
efectivo, las transacciones con pagos basados co acciones con una caracteristica de liquidación por el eto 
por causa de obligaciones fixcales de retenes, y una modificación de los términos y condiciones de un pago 
basado en seciones que cambia la clasificación de la transacción de liquidarse en efectivo n fiquidarse con 
instrumentos de patrimonio, 

NIC 28 “loversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medición a valor razonable de una mociada o 
"negocio coejuro, 

NU 16 “Arrendamientos”: La nueva norma deroga la NIC 17 e imerpretaciones relacionadas, y establece los 
principios básicos pera cl reconocimiento, medición, presentación e infomación a revelar de los 
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen información 
vrelevucue de forma que represente fielmente cues trensacciones, Esta información proporciona una bese los 

14 
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usuarios de fos estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situación 
financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad. 

+ NIC:40 "Propiedades de Inversión”: La actaración sobre la transferencia de una propicdad de inversión desde 
0 hacia, sólo está permitida cuando existe evidencia de una cambio co su uno. 

  

  - NIF 4 “Contratos de seguros”: La modificación perraite a las entidades que esta dentro del alcance de la 
NE 4 la opción de aplicar la NUF 9 o gu exención temporal. 

Aplicación de la NIIF 9 Instramemos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la 
NIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la próxima 
"Norma sobre contratos de seguro, Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales: 

+ Unaexención temporaris— laa entidades cuyas actividades están predominantemente conectadas con seguros 
pueden optaz por continuar aplicando la NIC 39 cn lugar de la NIIF 9. Esta exención temporaria opcional de 
la NIF 9 está disponible hasta el 2021. 

- — Un enfoque de la superposición —sodas les entidades que emiten contratos de seguro y aplican la NIF 9 
pueden optar por reclasificas en ou remultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el 
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicarla NIIF 9 y aplicas la NIC 39. 

Las Normas Internacionales de Información Pinanciera y enmiendas emitidas vigentes descritas en la parte que 
antecede, no necesariamente aplican a La entidad que se audita, sin embargo hacemos una exposición a nivel 
peocral para conocimiento de la Administración de la Compañía, sobre eventos que se puedan originar futuro en 
el campo financiero. 

NORMAS EMITIDAS QUE TIENEN UNA FECHA DE VIGENCIA POSTERIOR AL 1 DE ENERO DE 
2018: 

A continuación, se coumeran las pormas insernaciocales de información financiera, interpectaciones y enmiendas. 
emitidas al 1 de enero de 2018 pero que no xe encontraban en vigeocia a la fecha de emisión de los estados 
ficancieros de la Compañía: 
  

    

Norma, 
Interpretación, o. Fecha de 
Modificación Sujeta de modificación vigencia 

NIE 29 Añade « los requerimientos de la NIC 12 Impuesto s las Ganancias la 
a Fspecificación de cómo reflejar los efectos de la incertidumbre co la 

ncenidmbre ommabilización de impuesto » les ganancias cuando no está claro 
fómo aplicar las leyes fiscales a uns transacción o circunstancia 
Foncreta, o no escl claro si la asnoridad flacal nocptará el trmtamiento, 

rm ¡oca de una entidad, 
que activos fnancicros concretos con carcierísticas de 

Jón mnticipada que pueden dar lugar « una compensación 
iva razonable por la terminación mnticipada del contro, son 

. 0101/2019   
  

    

  

OIMOL2019 

  que las entidad combiizco las panicipaciones a ego 
¿caciones » la Pi2zo en una asociada o negocio conjunto- l que no se aplica el 

[encon de la pericipación-usando la NIIF 9 antes contabilizar las | 01/01/2019 
das o pérdidas por descioros de valor aplicando la NIC 23. 
  modificaciones a la NIF 13 aclaran que cuendo una entidad 

ene el control de un negocio que es una operación conjura, 
irá nuevamente La participación mentenida en ese negocio. 

   
   

   

  

  
A Las modificaciones a la NIF 11 mclaren que cuando una entidad 

lo 2015-2017 dene el control conjumo de un negocio que es una operación 
junta, medirá nuevamente la participación mantenida en ese 

do. 

OLO1R019 

jas de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad 
15 
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dizará todas las consecuencias de los dividendos en el 
impuexto a las ganancias de la misma forma independientemente de 
manera en que sueja el impoesto. 

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuendo un activo 
: cumple los requisitos está listo para su uso previsto o venta, una. 

trata los préstamos pendientes realizados pare obtener ese 
¡como parte de los préstamos generales.         

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de sus operaciones la Compañia está expuesta n los siguientes riesgos retacionados con el 
uso de instrumentos financieros: 

. Riesgo de crédito 
- Riesgo deliquidez 
- Riesgo de mercado 

intaración de Re 

La administración es responsable por cstablecez y monitorear el ambiente de administración de riesgos, an 
como también, ex responsable del desarrollo y monitoreo de las políticas de adeninistración de ricagos de la 
Compañía. 

Las pollticas de administración de riesgo de la Compa 200 establecidas con la finalidad de identificar y 
analizar aquellos riesgos que pualicra cafrentar la Compañía, determinar límitcx de afectación tolerables y 
definis las controles de sicsgo adecuados: asi como tambito para monitorear los riesgos y el cumplimiento 
de dichos límites. La administración es responsable también de revinar periódicamente las politicas y Jos 
sistemas de ndministración de riesgo de la Compañia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones 
de mercado y en sus actividades. La compañe n través de sus normas y procedimientos de administración, 
prescode desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados 
entienden sus fincionea y obligaciones. 

La administración monitorea el cumplimiento de las potíúcas y los procedimicosos de adminisiación de 
icago y revisa si su marco de administración de riesgo cx apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Compañía. 

EN Cr 

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podría enfrentar la Compañía si un grupo 
importante de clientes o las contrapartes en um instrumento financiero no cumplen con las obligaciones 

pactadas. y se origina principalmente de las cuentas por cobras comerciales y los instrumentos de inversión 
de la Compañia, 

La exposición de la Compeñia al riesgo de crédito se ve afecuda principalmente por las carcierisicas 
individuales de cada cliente, La Administración ha establecido, 1) 31 de diciembre de 2018, que desde un 

punto de vista geográfico o demográfico, no existe concentración de riesgo de crédito. 

La Compañía cuablece una provisión para deterioro de los valores que representan su estimación de las 
pérlidas incurridas en relación con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta provisión pr 
determina en base a una evaluación especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente 
siprificativa. La adminisiración considera que dado el andlisis de clientes. manejo de las políticas y 
provisiooes del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo. 

€ Risaso de Liquidez 

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con mus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediacte la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar La liquidez es la 
obtención y disgregación de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuendo venzan, ya 
ca bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociación necesaria, sio 
incurren pérdidas inaceptables o armesgar la reputación de la Compañía. 

16              
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La Administación dispone de información que de permite monitorear los requerimientos de (lujos de 
efectivo: normalmente la Compañía tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventes 
los gastos operacionales esperados durar un periodo de un mex, incluyendo el pago de obligaciones 
financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no puedeo 
prodecirse suzonablemente. A la focha de emisión de este informe no »e han detectado situaciones que a 
erítecio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. .. La compañia mantiene 
problemas de liquidez, debido que actualmente la mayoría de xus propiedades productivas han sido 
vendidas, por lo cual no generan ningún tipo de rentabilidad, excepto la venta de lotca, los cuales no 

Jogrmn cubrir en su totalidad Las dudas contraídas con proveedores. 

4. Bisago de mercado 

La exposición de la Compañía ul riesgo de mercado se presenta por la alta competencia. El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es adminisirar y controlar las exposicionea a exe riesgo dentro de 
parímesros szonablez y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a 
us operaciones. 

Acmalmente la coespañía no mantiene mercados ná vínculos comerciales con cliees, pues ha paralizado 
us actividades habituales. 

«+ Bissgn Oreracional 

El sicago operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por la pérdida de sus principales 
eliensca, infraestructura de la Compañía, y con los factores extermos distintos de los riesgos de liquidez, de 
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de 
las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. l.os tjesgos operacionales surgen de 
todas las operaciones de la Compuñla. El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de 
forma wal que logre cquilibrar la prevención de pérdidas financieras y el deño a la reputación de la 
Compañía con la efectividad general de costos, así como de limitar los procedimicnios de control que ela aio de coda 

La administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles direccionados 
a evaluar y monitorear el riesgo operaciocal. Esta responaabilidad está respaldada por el desarrollo de 
normas y procedimientos establecidos por la Compañía para la administración del riesgo operacional. Sin 
embargo de acuerdo a lo anotado co los puntos anteriores de adminisuación de riesgo, la empresa si 
presenta Riesgo Operacional. 

é e d 

La política de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantenes la confianza 
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. 
La compeñía no está sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las 
necesidades adicionales de inversiones de espítal y en función de ello determina ci nivel de usilidades que 
se reinviene y el nivel de dividendos que »e paga n los necionistas. No hubo cambios en el cafoque de la 
Compañía para la administración de capital dure el año. 

4. CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas de caja bancos consimian en: 

  

  

2018 2017 
Caja 300,00 300.00, 
Bancos 6.159,69 6310.37 

2 ML 
£. CUENTAS POR CORRAR 

“Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar consistían en: 

” 
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2018 2017 
Liquidaciones de frutas m . 56.133,01 

Crédito tributario retenciones en la fuerte e Iva a 34.456,81 115.168,08 
Empleados - 232.54 
Valores en gareexía. - 32,56 

  

A 

£1) Durante cl año 201%, la Administración de la Compañia consideró el deterioro de esta cuenta y decidió 
cargar el importe de la misma a cuentas de resultados. 

(2) Incluye US$ 21.942.26 de Crédito Tributario por IVA que provienen de años anteriores y US$ 12.514,55 
de saldo de Notas de Créditos Desmaterializadas.. 

$. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS 

"Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistiao en: 

2018 E 
Exportadora Machala Cía. Lida. y 1160,10,58 1.809.160.73 
Grupquir S.A. mo . 4331026 
Jesquirss S.A. 5 . 3.809,44 
Tercaopolía S.A. a 73.351,30 7835130 
Agricola Ganadera Quirola Quirola 0) 396,975.31 398.97531 
Cadex Cia. Lida. “ . 29.219,90 
Otras Relacionadas. y partes vinculadas 0) 36.260,00 30.084,11 

L2M197,19 39197595 

41) Comprende el saldo por cobras por las ventas de baneno del año 2014 y que al 31 de diciembre de 2018 »e 
«econtraban pendientes de cobro, 

2) La Adminisuación de la Compañía consideró que estas cuentas por cobrar se encontraban deterioradas al 
31 de diciembre del 2018, por lo varo fueron transferidas a resultados del año, 

  

(5) Los midos de estas cuentas, están constiusidos por ansicipos realizados a las empresas relacionadas, cn su 
mayoría provenientes de años anteriores. 

(4) Durante cl ao 2018 la deuda de esta empresa relacionada fise cancelada [ntegramente. 

  

7. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas pot cobrar a largo plazo consistan en: 

2018 2017 
"Talicud S.A. «7 4.067.632,65 4.097.652,65 
Otras cuentas por cobre 0 10.245,99 
Fiselcomis Mercantil Talicud 2.250.000,00 (2) __2.250.000,00 

19.480, de EIA 

(1) Corresponde valores por cobrar por absorción de las cuentas por cobrar a empresas a las cuales se vendió 
las propiedades y equipos que cran de propiedad de la compañía, y que, de acuerdo a instrucciones 
descritas en el Fideicomiso Mercantil Talicud (Now 13). esta decidió abmorber dichas deudas. A 

somaimnción se presenta el detalle de estas cuentas por cobrar:    
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DETALLE MACIENDA AMOR 
Hivaly SA. Hacienda La Lorena 204.12867 

HioalyS.A. Hacienda Doe Phi 106,400.60 
Hioaly S.A. Hacienda Maria Anzilladoro 9O7.59202 
Berro SA. Hacienda La Marea 3.830.900. 

£mI119 

Valor pendiente de pago » Talicnd S.A, de u80n nateriores 70446364 
NETO A COBRAR As asas, 

(2) Comprende la cancelación del cenificado de depóxito VIS EM 071270 a favor del Fideicomiso Mercantil 
Talicud en US$ 2,250,000.00, según instrucciones de la administración de la Compañía efociuada co 
agosio 4 del 2015, 

AA la fecha de nuestro informe estas cuentas por cobrar se mantienen pendientes de cobro. 

INVERSIONES EN ACCIONES 

ALL de diciembre del 2018, las inversiones en acciones consistian em: 

    

  

INVERSIONES EN ACCIONES 

Ade 
Compañia AÑO Tenencia Valormominal  Saídocostable Diferencia 

Copalisa S.A. (1) 2018 0% 199.77),58 19.713,54 

Copei S.A. 207 42.800,00 47.300,00 . 

(1), Durante el año 2018, la Administración de la Compañía, decidió reconocer el ajuste por Valor Patrimonial 
Proporcional, producto de dicho ajuste se incrementó la cuenta de Ouvs Resultados Integrales eo US$ 
151.97358. 

La compeñía posee cl 99,99 % cn promedio del capital con derecho a voto cn Copalisa S.A; sin embargo, 
no tene influencia significativa en las decisiones y financieras de esta empresa subuidiaria. 
Los accionistas de la empres inversora ANGIOSA S.A. "EN LIQUIDACIÓN visculados con los 
adminiswadores de la empresa subuidiaria emisora de acciones, acogiéndose a definiciones de la Norma. 
cootable NIC 27; decidieron no comsolidar al 31 de diciembre del 2018; en consecuencia de que la 
empresa no tiene intención de negociar su nociones, ni registrar sux estados financieros en una 
organización reguladora, para emitir instrumentos en un mercado público, 

PROPIEDADES DE INVERSION 

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades de inversión »e coritulan en: 

Terrenos     Sr 

En el año 2011 producto de los ajustes por Aplicación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF), la ndminisración de la empresa consideró dentro de estos, el valor en referencia 
correspondiente 1. un terreno denominado La Marilde; mismo que fue constituido en Jotes para la venta al 
público, registso que originalmente fue aplicado a las cuentas de Inventarios, y que, en el 2013 fue tranaferido a 
Propiedades de Loverxión. la adminisiración de la Compañia manifiesta que, 00 tiens intención de revalorizar 

la propiedad de la inversión en referencia. 

  

       



13, RESERVA 

16. CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de cuentas por pegar consistía en: 

  

Proveedores. 
Valores por liquidar 
Impuextos y retenciones por pagar 16,075.76 
Anticipos de lotes - 62.562,04 

Varios - 308, 
  

  

DIOS SS18,97 

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS 

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar relacionadas partes vinculadas consistía 

  

  

2018 1017 
Empresa Agricola Machala Emagrimas S.A. (Mo 2404.33 2427073) 
locas S.A. a . 32490,19 
Inversiones Agrícolas Tarea S.A. a . 63.182,91 
Viakorp S.A. . 1.503,55 

Laboratorios Quirole S.A. o - 57507 
Denjiro SAA. o - 95.235.23 
Penstación S.A. 4.023,36 4.023,36 
Valconetruet S.A. . 4.023,36 
Tayedcorp S.A. o 82.382,22 89.568,14 

SISI 7 714,604,78 

(1) Está constituido principalmente por dos préstamos efectuados en el año 2012 por US$ 837.451,81 y US$ 
1.400,000,00, los cualcs a la fecha de nuestro infocme se encuentran pendientes de pago. No devengan 

interés alguno y no poseen fecha especílica de vencimiento, 

(2) Durante el año 2015, la Administración de la Compañía canceló varios de sus pasivos con empresas 
relacionadas. 

43) Incluye transacciones por préstamos y servicios, no devengan interés alguno y no poscen fecha 
específica de vencimiento. 

12 CAPITAL SOCIAL. 

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social está conformado por 300 acciones ordinarias y nominativas de 
US$1.00 cada una a valor nominal unitario. El capital social está compuesto de la siguiente manera: 

wacciones COSTO VALOR 
  

NOMBRES PAIS ACCION TOTAL 
Telicud 22. Panama 79 ' 799.00 
Fideicomiso Mercantil Talicud (Nota 22) — Ecuador, 1 1 

   

  

GAL. 

La ley requiere que cade compañía anónima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta 
osa, hata que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede distribuirae a los nccionistas 
excepto en caso de liquidación de la compañía pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operación usí 
como para capitalizarse.        
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14, RESERVA FACULTATIVA 

La Ley de Compañías permite constituir reservas especiales o de libre disposición, mediante la apropiación 
parcial de la utilidad neta, cn los porcentajes y para los objetivos extablecidos por el Estatuto Social o la Junta 
General. 

18. OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Ea esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas actuaríales originadas por incrementos o disminuciones en el 
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos debidos a cambios en las suposiciones scraariales y 
ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias cure las suposiciones actuales y los mucesos 
efectivamente ocurridos ea el plan de beneficios). En esta cuenta también so reconocen Jos cambios ca valor 

razocable de las inversiones en subeidiariaa, el superávit por revalóo de propiedad planta y equipos, así como el 
deterioro de los impuestos diferidos de años anteriores no reconocidos, y otros instrumentos de patrimonio que 
o se mantienen para negociar, Al 31 de diciembre del 2018, el ajuste neto por ganancia perdida ectuaria! fue 
US$ 27.985,00 (Ver nota No, 17); Por reconocimiento al valor razonable de las inversiones US$ 15.973,58 
(Ver nota No. 8); y por transferencias a resultados acumulados por el Beneficio Pon-Empleo US$ 215.24329. 

  

16, IMPUESTO A LA RENTA 

CONTINGENCIA 

La compañia no ha sido intervenida por pane de las autoridades de cono! respectivas. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compañía realizó la siguiense conciliación tributaria: 

  

  

  

2015 
UtiRdod (pérdida) comable antes de impuesto a la resta 
y paricipación de trabajadores en la Utilidades (002,578.52) (5125144) 

(4) Gastos no deducibles 163:493,55 34.390,52 
14) Deducciones adicionales por incentivos (19.544,12) > 
(+) Amonización de perdidas 6274.12) S 
Base de cálculo 25% ado 2018, (21% año 2017) EX 1636657) 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO AS . 

El siguiente fue el movimiento del impuesto a la senta al 31 de diciembre del 2018 y 2017. 

A 

  

   

Saldo inicias = = 
Provisión de impuesto a la renta 5.274,17 3 
Salóo Maa) 274, - 

17. JUBILACIÓN PATRONAL 

Jubilación patronal - De acuerdo con dispoticionea del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía no mantenía planilla laboral de empleados ni obreros, pues na 
operaciones comerciales estaban completamente paralizadas, por lo tanto mo requiere de provisiones de 

úúnguoa indole, ya que todos sus emplcados han sido liquidados tal como lo determino la Jey. El remanerar de. 
Jubilación Patronal al 31 de diciembre del 2017 de US$ 27.985,00 fue liquidado durmur el año 201 Elajustado 
en cucotas de patrimoaio). 

a  
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18. FIDEICOMISO MERCANTIL TALICUD 

Con fecha 3 de julio del 2012 ante ct Notario Cuarto del Cantón Guayaquil, se cleva a Escritura Pública la 
commitución del Fideicomiso de Administración Mercatil Talicud. por los señores Constimpentes, y/o 
fdeicomitenies (partes relacionadas); Estebmn Celio Quisola Figueroa, Esteban Estuardo Quirola Lojas (Jenny 

Quirola Chica / Lissene Quirola Chica), Lilizn Quirota Lojes. Bextriz Quirola Lojas: y, la Compañía Zioo 
Administrador de Fondos y Fideicomisos S.A denominada la fiduciaria. Los beneficiarios (accionistas y socios 
minoritarios de varias compañías que son mutsidiarias y filiales de Tilicud S.A.) y del fideicomiso mercantil, 
00 los señores Esicban Estuardo Quirola Lojas, Bestriz Quirola l.ojas y Lilian Quisola Lojes, o pu sucesores 
en el derecho, que, durante la ejecución del proceso de liquidación de la compañía “Talicud S.A. (principal 

accionista de la empresa) tengan derecho » recibirlos bienes o prupos de bienes que se identifican en la cinsula 
dos siete; dos ocho y dos nueve. Los constituyentes transfieren al Fideicomiso los siguientes bienes: 
  

  

      

TALCUDSA Y SU PATRIMONIO 
Accion Acciones 

teban Celio Qvirol Figueroa E 
[stcban Quirola Lojas a 
[estriz Quirola Lojas n Lila Quiroka Lajas a 

9     

Segín cllusula dos cinco, el Fideicomiso Mercantil Talicud; es el patrimonio nuténomo que se constituye con 
el objeto principal de recibir los bienes presentes y fituros que conforman los bienes fidecomitidos 
transíeridos por los constituyentes para cumplis con la finalidad de la Fiduciaria eo su calidad de repreacniarte 
legal del mismo, los administre y disponga de ellos, según cláusula quinta, que comprenden derechos. 
acciones y participaciones de las subsidiarias o filiales fincluye ANGIOSA S.A.) doode la empresa Talicud 
S.A. tiene intereses, por ser sccionista o acreedora prendaria que se aportan al peismonio autónomo 

Según cllzsula quinta del capitulo primero, conformación del patrimonio autónomo y trnaferencia de dominio. 
a título de Fideicomiso Mercantil Talicud : a fin de liquidar la compañía Talicud S.A, (principal accionista de 

la empresa) y ejecutar los acuerdos suscritos; los constituyentes wansfieren ul fideicomiso la totalidad de las 
accion que mantienen, quedando el Fideicomiso dueño del 100% de las acciones y por 1al asume el control 
total sobre los activos que la empresa Talicud S.A, mantienen en las filiales y subridiarias, entre cllas 
ANGIOSA. Entre las principales instrucciones que la Fiduciaria co su calidad de Representante legal del 

Fideicomiso Mercantil de Admiaisiración y este, en su calidad de único accionista de Talicud S.A, ajustándose 
a os lineamientos y obligaciones de terminadas en la LEY y el presente cootraso, son las aiguienses: 

- Proceder con la Disolución y liquidación de la Compañía Talicud S.A. 

  

  

Encargar de dividir y adjudicar n los beneficiarios los activos de los que Talicud S.A. es propietaria 
indirecta a wavés de diversas compañias ccumorianas, independientemente de que, mediante la 

enajenación de los GRUPO PARA CANCELAR PASIVOS se cancelen y creen reservas para los 
Pasivos. Las adjudicaciones se realizaran de tal forma que los Beneficiarios (accionistas y socios 

minoritarios de varias compañías subsidiarias y filiales de Talicud) queden como propietarios de las. 
haciendas que les correspondan según los grupos para adjudicar pasivos Grupo UNO. DOS y TRES. 

Disolver y liquidar todas y cada una de las compañías de las que Talicud S.A.es accionistas cn el 
Ecuador. para tal efecto el Fideicomiso, scmendo en nombre de Talicud S.A.. procederá a convocar y 
«concurrir a las juntas generales de accionistas o de socios, de las compañías para resolver su 
liquidación. 

. Procedes a La vena de las haciendas que conforman el GRUPO PARA CANCELAR PASIVOS, 

- Recibir el anticipo del precio pactado por los BIENES y cancelar los PASIVOS, 

El Bdeicomiso mantendrá el encargo de enajenar y vender las haciendas en las mejores condiciones, 
con la finalidad de obtenerlos rocuraoa económicos necesarios para liquidar los mencionados pasivos. 

Ningunos de los bienes que conforman los GRUPOS PARA CANCELAR PASIVOS podrán ser 
adjudicados a los accionistas de Talicud S-A...» menos que ellos, mediante portes en efectivo pagasen 
sm precio. 

- Los dineros que se obtengan de las ventas de los bienes del GRUPO PARA CANCELAR PASIVOS, 
solo podrán ser utilizados para cancelar pasivos. 

2  
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19. LEY ORGAN 

  

A PARA LA REACTIVACIÓN DE LA ECONOMÍA, FORTALECIMIENTO DE La 
DOLARIZACIÓN Y MODERNIZACIÓN DE LA GESTIÓN FINANCIERA: 

  

El 29 de diciembre de 2017. entró en vigor la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimmento de la Dolzsización y Modernización de ls Gestión Financiera, que ete otros cambios incluye 

los siguientes: 

que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley. 

Deducciones de impuesto a la remia: Se aplica deducción a los pagos por deslwvcio y jubilación patronal, que: 
o llenen provisión en rios interiores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban 
regintsane pot cste concepto, y no se condiciona que las mismas somp reslizadas por empresas especializadas, 

má que se refieran al núorero de años de los trabajadores. 

Obligación a Ikea comabilidad; Se modifica la base de ingresos para persones naturales y sucesiones 
indivisaa, para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del 280 anterior superiores a US$300 mil, 
incluyendo además a profesionales, comisionistas, representaraes y umbajadores actónomos en general. Si 

; Gozankn de la exención sólo aquellas microempresas. 

  

erburgo, deberá considerarse ademis que estarán también obligados u levas contabilidad lex peraorms 
moturakes y sucesiones indivisas cuyo capita al 1 de enero o pastos del ejercicio anteroe, scan maperiores » 
Jos mites que se encuentran establocidos cn reglamento. 

Determinación por Ja. Adminisración Tribusaria: Se establece la aplicación de determinación presuntiva o por 
coeficientes, por parte del Servicio de Remas Incas. nl líquidas diferencias derectadas cn declaraciones. 

Losueno Renta Único Sestor Bananero: Se elimina IRTA único para sector banancro, 

Poroensaje de tación de imoucio ala corta de sosiedades; Se incrementa la tarifa al 25% y la aplicable cuendo 
los socios rexidan en paraísos fiscales al 28%, según la proporcionalidad de capital establecida, 

Beinvenión de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas cn paraiaos fiacales, que debido al 
régimen jurkdico de cualquier jurisdicción en que residan los socios, se permnita registres un tular nominal o 
formal, deberá obligatoriamente informar el beneficiario efectvo, caso contrario no se dará por cumplida la 
obligación ante el Servicio de Rentas Internas. 

Se establece base exenta de US$11,270 pera determinar base imponible de impuexo a la renta pera 
micrvempresas. 

Se marsiene el beneficio de reducción de 10 puntos n la taria de IRTA, únicamente para la reinversión de 
compeltias exporiadoras habituales, productoras de biencz y de REIRMO TECEptivo, Cuyo COMponente 
accionario nacional sca ue por lo menos el 50%. 

  

EM (25%. puenes) de impoemo £ la ren, Solo para el caso de csperadores abstzales, la onodición es 
mantener o incrementar el empleo. El procedimiento los establecerá el CPT. 

Antisico de Impuesto Rena; El cálculo de anticipo de acuerdo coo la Srmula de los componentes del ismado 
de Situación Financiera y de Resultados, no aplicará para las personas naturales y sucesiones indivisa que, 
estando obligados u levar contabilidad, no realicen actividades comprcsasialea, para exte caso splicarkn cl 
procedinmenio del 50% de IR menos la retenciones. 

Sllsulo de anticipo; No formarán pre del cálculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y 
decimocuarta remuneracionez y aportes patronales. 

Devolución de anisino; Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolución del anticipo 
fue indebida. 

  

Specific la caclusión de moon de ACGvOR Comos y pasos Y Patio valen co ts de 
incremento de generación de nuevo empleo, y adquisición de activos productivos. Ademáa, que el cambio de 

Bm  
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propiedad de los activos que ya se cocuentran co funcionemiento no constituye inversión nueva, por tao, 
Jos activos para efectos de aplicación de este beneficio deben ser totalmente nuevos. 

    wo e demmene que el último nivel accioaro ponenerca realmente a] beneficiano elec, noe dark por 
cumplida la obligación. 

Rsvolusión de IVA medios cicctrónicos; En la devolución de IVA por uso de medios electrómacos se elimina 
la devolución por uso de tarjetas de débito y crédito. 

Bios imevcio consumos emesialss (ICE) Se indica que pera determinar la base de cálculo del ICE podría 
ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios referenciales, según ne establezca mediare resolución 
para el efecto, Se incluye sanción por incumplimiento de informa y poe inconsistencias. 

Definición de excorador habitual; El reglamento especificará las condiciones, límites y requisitos pera 
calificar a un contribuyente como exportador babitual. 

Emisión de comprobatea de venta; Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilización del 
sistema financiero de Smila Imil. 

Resímenes simplificados; A través de Reglamento sc claxificará por segmentos de la economía la aplicación 
¿de regímenes simplificados para efectos de cumplimierno tributario. 

Exenciones ISD; La exención en pago de [SD por valores para cubrir costos y gastos por enfermedades 
caustróficas se establece en el 100% de lo portado o irasferido ul exterior, previa aprobación de trámite de 
exoneración. 

Devolución ISD a esponiadoraa; Se incluye el beneficio de devolución sobre el saldo de ISD que los 
exportadores no hayan wiilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bicnes de capital, 
Estos será los que coruen cn el listado del CPT. 

nesativo cauatilidad tributaria en contrmación de inveniión; Se incluye también pera inveriiones que 
contribuyan al cambio de la matriz productiva, tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido ca la LRTI 
(25% tarifa general para rociedades). 

Determinación premmtiva; La determinación presuntiva se aplicaría no solamente en procesos de 
Determinación Fiscal, sino también para la emisión de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicación 
de diferencias. 

El Reglamento 1 csta Ley se emitió mediante Decreto Ejecutivo No. 426 del 13 de agosto de 2018 y fue 
Publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018 

  

Ll 21 de agosto de 2018, se publicó la Ley Orgánica para cl Fomemo Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empico, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; las principales reformas están relacionadas con 

iccativos para sracy nuevas inversiones al país, que entrarán en vigencia en cl año 2019 y 500 las siguientes: 

- Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados fuera y dentro de las árcas 
urbanas de Quito y Guayaquil gozarán de exoneración del impuesto + la Rentx y xus anticipos por un periodo 
de 12 y 8 años, respectivamente. Esta exoneración aplicará solo pera aquellas sociedades nuevas o existentes 
que generen empleo neto. 

- Las muevas inveralonaca que se realicen em sectores de industrias básicas; Petroquímica, Siderimgica, 
Metalúrgica, Quimica Industrial, tendrán derecho a la exoneración de impuexo a la rerua y su anticipo por 15 
años. El plazo de cxoueración »e amplisrá por $ mios más, en caso de que las inveralonez se realicen en 
sotones frootexizos del pala, 

- Las muevas microcmpresas que iniciaron actividades a parir del 2018, gozarán de exoneración de impuesto a 
la remúa durante 3 Bos a partit del primer año en que generen ingresos operacionales, siempre que generen 
empleo nelo e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos. 

a 
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+ Los adminisiradores u operadores de Zonas ZEDE, están exonerados dei pago de impuesto a la Fienta y su 
anticipo, por los primeros 10 años contados a panir del primez año en que obtengan ingresos operacionales. 

+ Exooeración de [SD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversión en: 

+ Pagos pot importaciones de bienes de capital y materias primas: y, 
+» Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o extranjeras). a (avor de 

beneficiarios efectivos domiciluados en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociodad que 
distribuye. 

«Se establece el Impuesto a la Renta únicoa la utilidad co la enajenación de acciones, con wn tarifa 
progresiva entr el 0% y el 10%. 

+. Se podrk utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco ños. 

El Reglamento a esta Ley se emitió mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de diciembre de 2017 y fue 
publicado eo Regastro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, y establece los procedimsentos para 
operativizas y simplificar la aplicación de los beneficios tributarios a las muevas inversiones, Entre algunos 
aspectos que coctempla el Reglamento están: 

- — Se clarifica el concepto de nueva inversión: prevaleoe el lugar (ciudad) eo donde se ejecuta la inversión por 
obre la ubicación del domicilio de la empresa, 

+ Optimización del esquema de la devolución del IVA y del ISD para las exportaciones. 

= — Elipcentivo pera la exoneración del Impuesto a la Rent es automático para empresas nuevas, mientas que 
para las existentes el beneficio send en función de la tasa de crecimiento de sus activos. 

- Las reinversiones que sealicen las empresas existentes de, por lo rocnos el 50% de sus utilidades, les 
permitirá la exooeración del ISD sobre los dividendos. 

- — Secierrantodos los aspectos que tenen que ver con el Impuesto Mínimo para su eliminación genuina. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentación del presente informe (11 de junio del 2019) no se 
han producido eventos que, en opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
importante sobre dos estados financieros adjuntos. 
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