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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPESNDIENTES
A los Sefores Accionistas de;

ANGIOSA S.A.

1. Informe sobre los Exadas Financierox,

Hemos anditado los Estados Financicros adjuntos de ANGIOSA 5.A. que comprenden los Estados
de Situacién al 31 de diciembre del 2010 v 2009, v los  correspondicnics Estados de Resuliados,
de Cambios en ¢l Patnmonio de los Accionistas v de Flujos de Efectivo por bos afos terminados en

csas fechas, asi ¢como un resumen de politicas contables v olras nolas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Finanderos.

La preparacion v presentacion de estos Estados Financicros o5 responsabilidad de ba administracion
de Iz Compaiiia, de aceerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabitidad
incluye disedar, implementas v mantener ¢l control interno relevante a la preparacikn v
presentacién razonable de los Estados Financicros que estén libres de representaciones errdneas de
imporiancia relativa, ya sa debide a fraude o a crror, scleccionando v aplicando politicas contables

apropiadas, ¥ haciendo cstimaciones contables que scan razonables ¢n las circunstancias,

J.  Roponsabilidad def Auditor.

Nucstra responsabilidad congiste en expresar una opinion sobre estos Estados Financicros cn basc a
nucstrn apditonia, Nucstra anditoria fue cfeccrunda de acuendo con Normas Enternacionales de
Auditoria, Estas normas requicren que cumplimos con requisitos fticos asi como  que
planifiguemos v realicemos nucstro trabapo con ¢l fin de obtener una seguridad mzonable de que

los Estados Financicros estdn libres de represeniacidn ermbaca de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedismienios para obtener evidencia de auditoria sobre los
momos v evelaciones en los Estados Financicros. Los procedimienios seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de Yos resgos de representacion erndaea de inmportancia
relativa de los estados financieros, va sca debida a fraude o error. Al hacer csas evaluaciones del
ricago, ¢l auditor considera ¢l control infemo relevanic a la preparacion v preseniacion mzonable de
los estados financicros por la entidad, pam disefiar bos procedimicntos de aditoria que sean
apropiados cn las circunstancias, pero oo con ¢l fin de expresar una opinion sobre la cfectividad del
contral imema de 1a entidad. Una auditoria también incluve evaluar bn propicdad de las politicas
contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por ta administracion, asi

como ¢valuar 1a presentacion genceral de los estadas financicros.

Creomos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropixia pam

proporcionar una base parn nuestea opinidn de auditoria.




0000000000000000000000000000000000000000000000000

4. (pinidn,

Iin rucstne opinidn 3 en base al informes de bos peritos profesionales gue revisaron ¥ adoulson o avalio de
los activos fijoa dc la compafia (Nola 17} 3y jubileckde petrons) (Mot 22), o estaden finsncienn
mencionads en o primer plhrrafl, proscnian ruooaBikomonte, o Lados s Mspecios importentes, la posiciin
Ananciers de ANGHISA S A, ol 31 de diciembree ded 2010 y 2009, resuliados de operaciones v sus
flupos de efectivo por los aos lerminados on esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente acepindos en el Ecuador.

Aoetolifo,d 4. \/(?ﬁ b

GASTITOR 5.4, of, Murco {urvars Alarcda
SO — HNAE-2 551 Socio
Jallo 1, 1)

Gunyaquil-Ecoador
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ANGIOSA S.A,

Expresados en dblares de Estados Unidos de Amenica.

[

ACTIVOS CORRIENTES:

Cajs v bancos

Cuentas v docume nios por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas v partes vinculadus

Im entanos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

INVERSIONES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Termenos

Mesorms a termenos

Plantaciones

Edificios e instalaciones
Infraestruciuras
Maquinanias y equipos
Muoebies v enseres
Equipos de comprataciin

Cxros

Menos - Depreciacion Acumutada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

Eas notas a Jos estados financieros son pante integrante de estos estados de situacion

LS

Ec. Cesar Naranjo Fischer

Gerente General ™

2010 2009

176 887,09 1668 £48 12
415.534 46 33100547
2435448 87 112691235
119.834,1% 139277236
AREFA LY, 4525569,10
13.658.80 43.238.80
2193.277.9% 81692008
- IH3LE
1.858.716,24 4230045
469.610 39 24461171
87251565 289.951 39
1.096,761,70 61043404
349828 144078
£.690,00 8.690.00
4130474 4130474
6546 395,16 2.790.402.34
(66640716} (600.873.68)
5.879.953 8 1.189.524 b6

36.445.70 43.138,59
4132137 681147315

o

Contadér General
Ing. Hugo Barrera
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ANGIOSA §A

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 210 Y X009
Exprexados en dolares de Estados Unicos de Améniea.

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Cucntas por pagar relscionadss v parics vinculadss
Pasivos acurmulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DELDA A LARGO PLAZLD

TOTAL PASIVQS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capaal social

Reserva de capatal

Reserva kegal

Reserva facubtativa

Superavid pox revalorizacion

Resubados acemubados

Utibdad { pérdida) del exercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS

0
1

F:

13

i5
]

2000 2003
55.160,15 -
I9H455.44 2875664 82
1. 160307, 14 1.322.448.39
13281559 21360163
1LTH SR 44171489
197591764 1.704 458 64
3.719.756.56 611618353
200,00 £00.00
51204513 5E2.M5.23
21248 2324 8
609.208,13 609 208 15
4714782
(449 998 54) {463.235.99)
294898 13.237.40
5413.020.81 695.289.62
9.13LT1TAT &811472.15

Las notas adjumas 2 los estados financiams son perte megranic de crios estados de anuscion.

Gerente Genersl / *

Ec. Cesar Naranjo Fischer

!

Coniador Cenersl
Ing. Hugo Barrera
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ANGIQSA SA,
ESTADOS DE RESULTADOS
Expresados on ditares de Estados Unidos de América
NOTAS a1 2004
Yentay 2.564 §13 40 1.391.06) 8%
Coato de ventx 2357219 5% FNSIIN
Uitilickad beuta (2219115 147.959,9%4
GASTOS DE OPERACION
Gation de adrunistracion 535194 116,969 45
518190 116969434

LAiliiad en operacidn {76.210,719) 3099049
QTROS INGRESOS (EGRESOS) 121.875,73 {12,957,02)

12187473 (12.937.,02)
Uhilidad antes del | 3% de participaciin a
trabapadores e impuesio o La renta 45 004, 54 1303347
1 $% Participacion a trabayadores (6.849,.74) {2.705.02)
Lemypusesie a ba renta 1% {35.866,22) {2.091.05)
Utilidad {pérdida) del cjercicie Ly 1311740

Las potas adjuntas & Jos extados fitancieros 300 peric inlegrante de csiog cstados.

e

/ Gerente General™ .

Ec. Cesar Naranjo Fischer

&

2

Contador General
Ing. Hugo Barrera
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ANGIOSA SA
ESTAROQ DE FLANOS DE EFECTVO
5 I PhY \

Expeesados en Dobleres de Estados Linades de Aménica

Flujo de elective por Lss actividades de operscida

Efectivo recibido de clientes v relacionadny

Electivo pagado & provecdores {cmplcados y otros)

Chrcs ingresolegresos), et

Efectivo oeto provisto (utilitado } ex actividades de operacidn

Flujo de efectivo por las sctividsdes de ioveriidn

Addquitiein de mveraoned e sciones

Disminucion (incremento) cn otros activos

Aymenis por venta de propacdadies v equipos € mfraestruciazs
Adquicicn de propeedades v cguipos, peto

Flujo de caja proveniente { Utilizsdo) en sctividades de inversidn

Flejo de caja provemieates de sctividades de fimanciamicnto
Efeciive prin enicate de actividades de limancmmiento,

Incremento ( Digmmocioe ) del efectvo
Mas clertive at inicio del periodn
Efectivo &l linal del peniodo

040 2009
117305114 406047629
(3.774.549.04) (26%4.207.11)
121.875.73 (12.957.07)
(LAWSILIT) 145331116
(400,00} -
{8.39.11) 38247
94343623
(262613} {35.48774)
932.500,99 (31.94527)
55.160.15 .
55.160,48
(1491961 0% 1.421.366.89
1,668 848,12 24748123
176.381,09 668,848,121

Las notas a los estados finagcicros adjuntos son parte inegrante de estos estados,

Gerente General
Ec. Cesar Naranjo Fischer

v

Contador General
Ing- Hugo Barrera
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ANGIOSASA

ESTADGS DE FLUYOS DE EFECTIVO

Expeesados en Dolares de Estados Usdos de Amenica

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERQYCYO
AL EFECTTVO NETG PROVISTO{UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Lubdad (perdids) del egeroce

Ajmsts para concilar b wtileiad { pérdins) del ejercicie con

ol rlective arts provisioiutilizade) ex actividad o de operaciin:

N
hobilaciie patrocal

CAMBIOS ENACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Coemtas por cobrr

EFECTIVO NETO PROVISTO{UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

"_%/
Gerente Genersl
Ec. Cesar Naranjo Fischer

2010 2000
194893 1333740
012,47 1216137

M50

38356147 12161137

(78 50£.9%) {71H695)

11719861 (96.756,48)
{1308 526.12) mHLN
{2.070.209.38) 21%9.605,19

(162.04045) (L.171.506,40)

{50.786,09) (172.96364)

(LAKIRAY (8439

(M 1AL

Las notas a los esiados firancieros adjuntos son parie integrante de esios extados.

Contador Genern!
Ing. Hugo Barrera
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ANGIOSA S.A,
o1 EST FINANCIER
AL J1 DE DICIEMBRE 2010 ¥ X

2,

OBJET( DE LA COMPARIA

La compafiia inicio sus actividades en 1y ciudxd de Guaysquil cf 20 de Encro de 1,998, Su
objeto principal cs dedicarse a la explotacién agricola, agropecuania, fruticola o floricola
tradicional o no tradicional,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- [os estados financicros adjuntos son prescntados ¢n
délares han sido preparados de conformidad con politicat v pricticas contables de acuerdo o
las Normas Ecuatonanas de Contabilidxd (NEC). emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores v aprobadas por la Supeniniendencia de Compadias para las entidades bajo su
comtrol en ¢l Ecuador, las cuales requicren que la gerencia efectioe cicrias stimaciones v
utilice cicrtog supuestos, para determinar 1a evaluacion de algunas de las partidas incluidas ¢n
los cstados financicros, v pama cfectuar las revelaciones que s¢ roquicre presentar en los
mismos,  Aun cuando puede llegar a diferir de su ¢fecto final, b gerencia considera que 1as
cshimaciones v supucsios utilizados fucron adecuados cn las circunstancias a la informacidn
que s¢ mantenia disponible al momento.

La Superintendencia de Compadias mediante Resolucién N* 06.Q.1CI 004 del 21 de
agosto del 2006, considerande que es fundamental para ¢l desarrollo empresarial del pais
actualizar las normas de contabilidad a fin de que éstas armonicen con principios, politicas,
procedimicnios v nonmas universales pam ¢ adecuado regisiro de imnsacciones, la cormoeta
preparacion v presentacion de estados financicros v una veraz interpretacion de la informacién
contable, ha dispucsio In aplicacién obligatoria de las Normas Inicrnacionales de Informacion
Financicra "NIIF” por parte de Ias entidades sijctas a su control ¥ vigilancia, para el registio,
preparacikin v presentacidn de los estados financieros,

El 31 de diciembre del 2008, modianic Resolucién DR.G.DSC.019 establecid ¢l cronograma de
aplicacidn obligatoria de Las N1IF, como s¢ indica a cominuncion;

1. A partir del ) d¢ encro del 2010, ias compadias v los cnucs siujetos v regulxdos por ta Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las compadiias que ¢jercen actividades de auditoria

extermna,

1. A panir del | de cnero del 2011, las compadias que icngan actives loales iguales o
superiores 2 USS4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compadias Holding o
tenedoras de acciones; que voluntariamente hubicren formado grupos cmpresariales, las
compailias de cconomia mixta v las que bajo la forma juridica de socicdades constituya el
csisdo v entidades del sector publico, las sucursales de compailias cxtranjeras v olrs
cMpresas extranjerns csiatales, pamestatales, privadas 0 mixias, organizuias Como personas
juridicas v Las asociaciones que éstas formen v que cjerzan sus actividades en ¢l Ecuador.

3. A partir del | de encro del 2012, Ias demds compaflias no consideradas en los dos grepos
anicriones.

L.as principales pollticas de contabilidad son las siguientes;

CAJA Y BANCOS. Incluye ¢l cfectivo disponible, depésitos en bancos, netos de

sobiegiro hancario.

o
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INVENTARIOS.- Los inventarios cstin represcntados por mateniales v suministros que son
consumidos v wtilizadas en las planiaciones agricolas on produccidn v en desarmollo, valomdo
al costo prostedio de adquisicidn, que no excede su valor de mercado.

CULTIVOS EN DESARROLLO.- Represcnian costos de insumos v labores on orronos,
pan la produccion de nucvas plantacioncs.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propicdades v equipes excepto tormenos, planiacioncs,
edificios ¢ instalacioncs , infracstructumas v magquinarias v equipos quc s presentan a su valor
razonable de mereado de acucrdo con valuacion det perito independiente realimdo en ¢l aflo
2010, estin registradas al costo de adguisicidn, menos In correspomdicnic deprecincion
acumulada,

Las mejoras v Teoovaciones mayorcs s¢ cargan a las cuentas de propiedades v equipos,
micntras que los recmplazos, reparaciones v mamienimicnto que e extienden 1a vida atil de
los activos, sc cargan a gastos cuande s¢ incurren,  Los valores contables onginales v sus
correspondicntes deprecinciones acumuladas se climinan de las cuentas al retirarse las
propiedaxdcs. Los resultados por retiro se incluven en el estado de resaliados,

La depreciacion ha sido caleulada sobre los valores contables ongenales ¥ de mercado, usando
¢l método de linca recta de acucrdo a las siguicntes vidas dtiles estimadas;

ACTIVO Yo ANOS
Mcjoras a (crrenos 5 20
Plantaciones S5y 10 (320
Edificios ¢ mstalacioncs 5 20
Infracstructuras S5v 10 10 %20
Maquinarnias v equipos 10 10
Mucbics v ensercs 10 19
Equipos dc computacidn 33 3
Oros 20 5

INVERSIONES EN ACCIONES EN COMPANIAS ASOCIADAS: Sc registran al costo
de ndquisicién,

RESERVA FACULTATIVA - La ley de compadias permite constituir resenas especiales o
de libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de La utilidad ncta, en los porcentajes v
para los objetivos establecidos por ¢l Estatuto Social ¢ 1a Junta General,

t5% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- S¢
registrn con cango a resubtados del gjercicio que sc devengan.

IMPUEST( A LA RENTA.- La provisién de impuesto 2 la Renia se calcula mediante la
tasa dc impucsto del 25 % aplicable a Las uilidades gravables v sc carga a los reseltados del
ailo ¢n que s¢ devengan,

INGRESOS.- Son reconocides en resultados, por 1a emision de facturas a clientes.

COSTOS .- Representan los cosiog incurndos  en labores agricolas v ¢l procesamiento de los
cultivos,

CAJA Y BANCOS

Al 21 de diciembre del 2010 v 2009 las cuentas de caja v bancos consisiizn en:
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Caja chica
[ancos ocales

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009 Las cuentas por cobrar congistian en;

Liquidacioncs dc frutas

Retenciones ¢ impucsios a la renta ¢ iva (1)
Empleadas

Vanos deudores

Anlicipe 3 provecdores

Valores ¢n garantia

2010 Z{H
1. 900,00 1. 100,00
1 74.987.09 [.667 748,12
176 487 049 1.668.840.12
2010 2009
V525,29 RT274.15
21053527 216.670,12
16.236.69 14.300,09
14.930.87 1976,22
2. 788 59 14,804 89
500,31 -
415534.46 33702547

La administracidn de la compatia considera que la provisidn pam cuentas incobrables ¢s
razoaable para cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar,

(1) Incluye LJSS 6636528 de Crédito Tobutano por bva Acumulsdo de aftos asteriores, USS$
40.734.71 de Crédito Trbutano Acumulado por Reumcioncs et la Fuenis v USS
103.452,72 de Anticipos de [mpuesio a In Renta Acumulado.

%5, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, Ias cucnias relacionadas consistian en:

RELACIONADAS

Exporisdora Machala Cis. Lida. (1)
[ecnm 8.4,

Sociedad Agricola Alamwe C.A.
Jesmar harola & Chin,

Empacadors Estar C A,

Empresa Agricola Emaprimes 5. A,
Grupquir §.A,

Tercsopolis 5. A,

Agricola Canndera Quirola Quircla
Copalisa 5.A.

Oras Relacionadas v partes vinculadas

200140 2009
1161 998,52 -
27299125 -
546877 5.105,.86
25.000,00 -
500,000,401 577.450.,00
- IRS.629.069
- 40.061 ,41
e 262Ul 39,262,593
478,5090.42 q42.672.00
576,28 -
IL.558,70 A6.740,86
ZAIL 44N NT 1.126.922,7%

({ [}Comprende cl saldo por cobrar por lasg ventas de banano durante los altimos meses del ao
v que al 31 de diciembre s¢ encontraban pendiente de cobro.

12
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Los sakles de exta cuenta, ostdn constiiindos por ventas v préstamos rexlizados a las
cmpresas relacionaday, No devengan interés algune vy no poseen focha especifica de

vencimicnla.

. INVENTARIOS

Al 31 de dicicmbre del 2010 v JOD9, ks inventancs consistian ¢n;

Materiales v suminisiros agricolas
Materiales ¥ suministros maquinanias v equipos

Inventarios o transito

Otros materiales ¥ suminisiros
Cultiros ¢n desarralla (1)

2010 2009
T3I2865 R.B56.24
- 12 435,45
42.505.50 0,00
11.792,48
- 1.357.638.59
11983415 1392,172,76

{1} Durante ¢l ado 2010 la administracida de La ermpresa decidid vender a L Cia, Empacador
Estar C.A., parte de sus propicdades {(Ver nota # &(b)), las cuales incluian Cultives en
Proceso. mismos que al costo ¢n libros ascendio a USS 1.193.229,67,

. INVERSIONES

Al de diciembre del 2010 v 2009, las inversiones consistian en:

2010
o de Valer
Compuib T Vabor mamive]  Patrimamial  Sabie comiable Deroach
Praporciacl
Copaliua § .4, Lo H) AT 8000 [~ AT60000 Q.00
Oxn ¢ 15 nd iy 1w
SLATLES 65008 LDG
I
200%
% de Yaler
Coamnpm s T Vidar o)l Puirimendsl  Salde comtz by Diderescin
Preparcieccl
Cogmlian 5 A A &7 800 00 nd 47 500,00 0.00
Orma 0 441 nd im0
4L1)2.. o.uim LN
I
i wn dimponiivle
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2010 ¥ 2009 los saldos de propicdades v equipos consistian en:

Sl Tral, y Subds ol

Hi WAL Adxwmo Revshie Vo Rechmd, fH] s 1]
Ty H6500% I4BENE  (BALW) BB LS
hicirs 1 e JLHELS (3.HL5 . .
Frneicrey FLAR | 1] 15328 A (0MM (1798 | SSE 6N
Edfia ¢ ixabrires MELT HOSRS @505 QeEne 608
kfreenrtrs .y LT R - 670414 (G408 ek ERS1588
Macyrori y e 043 1588  OmS  (MUM OB LOOED
Mabln y e ITrL | 067 50 . . : S4B
Egapos & Coaptacon Bepniy . §5000
(1] £.300 1 . . . . A M

1M A% TN (103928 16} TSSE M .56 3054
Deprecaciin Aomckad {G0ET AN [LERERE ] - [y E - T I et | (O[]

LEVEW m LN e Ao Lilkil Ik -]
1"

Sy 2l Amnirsy
AL Lty Revalo Trowdlerewceny Retew Sabde ol S0

Ty nesMiy - AL A ]
Mckora 1 ke H05115 100 . HIGIS
Martrion 1LXI045 - LT HML
Edfcas ¢ ralaxrn LY EMil o . ALY
atrurs b LR . am (oo ey BT E
Mpicaris ¥ o7l 6 TS 5 2031 M G A0
bochis y o 1N - 00 . LR
Eqapan & Conpxtacion 3500 . am L0
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n.  Ver comentario cn Nota w |7,

b. Comprende ef valor neto cobrado por ventas de propiedades a la Cia. Erwpacadora Estar

C.A.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, las obligacioncs bancarias estaban constituidas de la

siguicnic manera:
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INSTITUCION OPERACION 2010 2009
Ranco Bolivariano (1 107985 3.024,15 -
Banco Bolivariano (2 110069 12,724,00
Banco Bolivaniano (3} 19.412,00

45.160.1% .

(1) Saldo de Pristamo para capital de trabajo de LSS 15, 14500, devenga 1a sca del |08 % de interds
amzy, & pagos mensuales de [J53 1.024.15 cada unc. Pendienic una sola alicuota a pagarse ¢ 24
de cnco ded 2011,

(2) Saldo de Préstamo pars capital de trabajo de 7S5 25.448.00, devenga La tasa del 11,08 % de imerés
anual, 4 pagos mensunbes de USS 6,362,00 cada uno. Pendicnies dos alicuotas 2 pagarse el 21 de
encro v [ebrero del M1 1.

() Conmituyen avzles por pagar, negociados ¢l 22 de scpticmbre del 2010 v vencen o 21 de
marzo del 2011, sirven pam garantizar la compra de fortilizantes.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, los saklos de cuentas por pagar consistian en!

2010 2009
Proveedores (1) 16293255 296.871.73
Valores por liquidar 91.271.67 2.518.660,26
Intpuestos v retenciones por pagar (2) 2.615,34 11.930.83
Impuesto a la renta por pagar 35.866,22 -
Anticipos de lotes {3) 8557925 46,941 9%
Vanos 819541 1.260,02

396 45544 2.875.664.81

(1} Incluye USS 37.412,06 Ecuaquimica C.A.; USS 14918 %9 Incoagro Cia. Ltda;  USS
24.333.20 Ameripriv Cia. Lida; 1S5 42 080,44 Fertiza 5.A.

(2) Comprende LSS 186775 dc Retenciones en la Fuente v USS 6.747. 39 de Retencidn de
Iva.

{3) Anticipos recibidos por venta de letes de terrenos.

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS ¥ PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, las cuentas por pagar relacionadas v pancs vinculadas
consistian cn:

L5



12.

3.

RELACIONADAS

[nversiones Agricolas Tares S.A.

Agricola Ganadera Quircla Quircla v Cla 5.P.R.

Indusirias ¥ Cultivos El Camardan 1. C.C.8. A,
Exporiadora Machala Cia. Lida,
Laboratocios Quirola 5. A,

Industrias Plisticas Plastiquir S.A.
Grupquir 5. A

Empresa Agricola Machala Emagrnimsa S A.

1010 2009
520.901,07 462,852,64
. 194.464,61
- 2,006,715
- JBE 548,96
6. 750,71 6. 750,71
324.024,50 267.824.72
B.528,12 .
300.203,34 .
1.160.407,74 1.322.448.39

Incluye transaccioncs de ventas v COmMpras, Mismos QUC ¢ COMPENSAn Con ANMicipos v

préstamos recibidos en forma comicnte,

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembire del 2010 v 2009, los sakdos de pasivos acemulados consistian en:

Aportes ad [esy

Decimo tereer sueldo

Decimo cuarto sucldo
Vacaciones

Sucldos acumulados por pagar

| 5% Participacion a tribiy adores
Fondos de reserva

(Mras cuentas por pagar

DEUDA A LARGO PLAZO

2010 2009
22.140,77 20.686,08
6368 48 H 47087
46.853,66 46.%02,79
17.096,38 23.822.62
16.076,30 ;
14.541,51 91.119,69
5.594.81 6.105.77
3,943 68 18,593 86
132,815,509 713.601,68

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, los saldos de [a deuda a largo plazo consistian en:

TALICUD S A {11
JUBIL ACION PATRONAL POR PAGAR (2)

2014} 2iMry
1.704. 468,64 1.704.46H,64
270.449.00 ) -
1.974.91 764 17040 460 .64

(1) En ¢l zio 2008, TALICUD S.A. (compaftia establecida en la Republica de Panamd)
acciomsta principal de compafiias relacionadas con Lo empresa ANGIOSA S.A., Asume
las acreencias registradas hasia ¢l periodo anterior como pane vinculada: ¢l mismo que
cocnprende entregas para capital de operacidn, oo tiene plazo definido de pago v no

devenga intends alguno.

(2) Ver comentanos en Nota 21,
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14,

15.

16.

17,

CAFPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, o capital social estd conformado por 800 accioncs
ordinarias v nominativas de US51.00 cada una a vakor nominal unitario,

RESERVA DE CAFITAL

e acuerdo ¢on Resolucién No 01.QUICLE 7 emitida por ka Superintendencia de Compaditas,
¢l saldo acrcedor de la cucnia msenvn de capital podrd scr capitalizada, on Ln partc que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v Las del dltimo ejercicio econdinico concluido, si las
hubiere, o deveelto al acoonistas on caso  de hiquidacidn de la compadin. No podrid
distribuirs¢ como utilidades ni utilizarse para pagar ¢l capital suserito no pagado.

RESERVA LEGAL

La kv requiere que cada compafiia andnima transficra a resenva legal por ko menos ¢l 1085 de
Ia utilidad ncta anual, hasta que csta resena Licgue al 50% del capital, Dicha resena no pucde
distnbuirse a bos accionistas excepto en caso de liquidacidn de la compafia pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como par capitalizarse,

REVALORIZACION DE ACTIVOS FLIOS

La adminisiacién de ln empresa en el afio 2010, decidid mealizar ¢l Revalud de sus
Propicdades v equipos ¢ Infracstructuras; cn basc 3 valor mzonable dc mercado, contratando
los servicios de un profesional Perito avalusdor autorizado v registrado por la
Supcrinterxlencia de Compafias; ¢l cual, con fecha 10 de diciembre de 2010 emitié ¢l
respectiva informe,

Para In realizacidn de infortme del perito avaluador se utilizaron diversos métodos, cn fencidn
del activo a valorarse, mismo que a continuacion se detallan:

Terrenos.- El método empleados es ¢l Comparativo de Mercado, ¢l cual datermina o valor de
la bectdrea de terreno, cn basc al mercado active de bicnes inmuchles rurakes.

Edificaciones.- Se aplicd ¢l método de Reposicidn aplicando In depreciacidn correspondicnie
por cdad, cstado del bien v su nivel de mantenimicnio, para determinar bos costos se utilizaron
los sedalados por b Camara de Construccidn.

Maguinarias ¥ equipos.- Sc utilizd ¢f método de Reposicién aplicando la depreciacion
corespordicnic por cl estado del activo, ahos de servicio v calidad del mantenimicnto.

Infraestructuras.. Sc aplicd el método de Reposicion del costo del M de construcciones de
los canales_ valor por hectirea del sistema de riego aplicando 1a depreciacién correspondicnic
por afos de uso, estado actual, nivel v calidxd de las reparaciones v mantenimicnto,

Plantaciones.- Pam obtener csic valor, sc considerd los costos que sc incurricron para la
implaniacidn de los mismo, hasta alcanzar su primera produccién (Primer Racimo) v hasta la
cosecha en otro cultivo, se consideran cspeciatmenic los pardmetros técnicos-productivos v ek
catado genernd del cultivo.

Ei efecto del referido estudio fue de un incremento cn bxs propiedades v equipos de USS

4.714.782,21. v un incremento on La cuenta patrimorial por ¢l mismo valor. A continuacion se
presentan los ajustes registrados en el afo 2010

1?



COSTO INCREMENTO

CUENTAS AVALUD HISTORICO PATRIMONIAL
TERRENOS 2.10591635 627.236 37 1478 67998
PLANTACIONES 182112920 186.844 49 1.634.284.71
EDIFICIOS E INSTALACIONES 378914 87 6798229 J109)258
INFRAESTRUCTURAS 11619675 39,184 44 627.012.31
MAQUINARIAS ¥ EQUIPDS 765.280,00 101.407 37 66387263
5. MMT43717 1.072,654,96 4.714.782.21

18, IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

La compafia no ha sido intervenida por pane de las autondades de control respectivas; a bz
fecha de nuestro informe los afos anteriores al 2010 cstén exentos de revisidn.

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, la compafiia realizd la siguiente conciliacitn tributania:

2010 2009
Utilidad contable antes de impuesto a la renta
v participacion de trabajadores en las Utilidades 45, 664,94 1%.033 .47
{+) Gas108 no deducibles 314.114,.50 (4.176.17)
(+) Amonizacion de perdidas 0,00 (2.788.07)
{-} 15% Panicipacitn de trabajadores en las utilidades 654974 2. 70502
(-) Otras renias exentas {166.180,04)
{-) Deduccidn pago a trabajadores con discapacidad {(43.284.77)
Base de cdlcule para ¢l 25% de impuesio a ba renia 143.464,89 $.164.21
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 3586621 205105

El siguiente fuc ¢l movimiento del immpuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 v 2009,

2010 2009
Saldo inicinl B4.779.57 (3512987
Pagos {2.091,05) 0.00
Anticipos 35,697 84 (36910 20)
Relenciones 2580107 {9.739.50)
Provisiones {35 866.22) 2.091,05
Saldo final (1) 16832121 (BLERR ALY

(1Y Comprende ¢l Cridito Tributario no recuperable de afios anteriores por USS [44,137.43
{Nota 4 {1)) menos ¢l valor a pagar pendicnie de impuesto a la renta por LSS 35.86622,
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19. TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

puil 2002
COMPRAS YENTAS COMPRAS YENTAS
Exportadan Mactuls Cia Lt 1836 638,75 - 2,987.718,40
Irabustria] Phistica Plastiuir 5 A, §9.199.7% -
Grupaquin S A, 73.152,00 $4.664.00

132351, 78 |_8-46.63%,15 .664.00 19%7. 718,40
e — —— S ————

20. ACUERDOS DE PRECIOS ¥ CONYENIOS DE COMPRAVENTA DE BANAND

21.

El Consejo Consultivo del Banano, compueste por ¢l Ministros de Agncultiura, Ganaderia,
Acuacubtuma v Pesca v de Relaciones Exieniores, Comerio ¢ Integracion, fijan inmestralmente
mediante Acuerdo [mcrminmistenial, en funcidn de ba época de comercializacion, los procios
minimos rcferenciales FOB de expoatacidn de banano, plitanos v otros musdoeas en dolarcs
de los Estados Unidos de América, a gue estin sujetas las compafliae exportadora. Por
reguiaciones cxistentes en la comercializacion del banano, ks precios de la fruta se fyan en
funcidn del valor pagado al productor en ¢l mercado nacional llamado Precio de Sustentacion
Minimo al productor ¥ los precios de ventas al exterior denominado Referenciales Minimes de
exportacion: durante el 2008 v 2007 son como se¢ indica a contineacion:

9 200
Swwninchin Paportscidn  Suaemisckés  Fiportacide
Tempomda ake {Fnom-hMry o) Promodn 580 105 S8 G40
Tenpomds slla (Junin-Dicicmbre) Fromod s 190 704 440 695

CONTROL DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con fecha 31 de diciembre del 2004, s¢ publicd en el Registro Oficial Suplemento # 494, 1a
Reforma al Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario v sus Reformas,
El mencionado Decreto preiende cliownar Jos diversos mecanismos utilizados por las
crmpresas, dentro del derecho tributario intcmacional, par transfenir beneficios mediante ba
asignacitn de precios de transacciones con parles relacionadas de manera que afecten la
cormecta determinacién de los beneficios tnbutables.  Este Decreto es aplicable desde cl
gjereicio fiscal del 2003, v de sus cumplimicnio se encargard el Servicio de Rentas Internas,

Segun Resolucion NAC-DOEREEQQS-0640 del Servicio de Rentas Internas, publicada en ¢l
Registro Oficial No. 188 del 16 de encro del 2006, se cstablecid ¢l contenido v requisitos del
informe intcgrnl de precios de transferencin que los contribuyentes deberin presentar para
validar ante el Servicio de Renias Internas, que las transacciones clectuadas coo partes
relacionadas del exterior han sido realizadas en términos de libre competencia.

Segun Registro Oficial No. 324 del 25de abnl del 2003, sc emite In Resolucidn No, SHI No,
NACDGER2008-0464, que novma el contenido del Anexo ¢ informe integral de Precios de
Transferencia, pam los contribuventes del impuesto a I Renta que haymn cfectuado
pperacioncs ¢on partes relacionsdas domiciliadas en el Exterior hasta 1,000,000.0¢ v
500000000 dc dilares. Adicionalmente la administracién tnbutara podrd solicitar de loa
contribuventes que realicen operaciones con partes relacionadas al mteror deb pais o en el
exicrior, 1a informacion conducente a determinar si en dichas operaciones sc aplictd cl
principio de plens competencia.  Esta Resolucion deroga la Resotucidn NAC-DGEREDOS-
640, publicada en ¢] Registro Oficial No. 188 del 16 de encro del 2006, Sin embargo de que,
la cmpresa no ha rralizado transacciones con partes relacionadas del exterior, comoe sc
requicre por parte de las autoridades iributanias; a la fecha de oste informe, se¢ oncuentra
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pendicnte la nsalizacion del andlisis sobre las transacciones con partes relacionadas locales.
La Adeministracion estima que no resultarin ajustes al gasto v pasives por impucesto a la renta
reilejados en los esiados financicros por los pericdos antes mencionados,

2L JUBILACION PATRONAL

4,

Al 31de dicternbre del 2010 la empresa en base a un estudio actuarial realizade por un perito
profesional independicnte, procedié a registrar ¢l valor correspondicntc por JubMacidn
Patronal en Dewda o lago plazo (Now 13), en USS 270,449.00; con cargo on gastos v
resultados del mismo gjercicio.

. FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA TEOCAC

La Junta General de Accionistas de 3 compadia, scgtn acta del 27 de noviembre del aflo
2009, autorizd al gerente de Ly emprexa, a susenbir un contrato clevado o escriturn publica,
para formar pante de la cotastitucidon del Fideicomso Mercantil de Garantia Teocac, que es un
patrimonio atdnomo coaformado por kos bicnes inmucbles transforidos coma cucrpas cicnos,
cxicndiéndosc asi mismo a log frutos civiles v todos aquctlos muchles que por accesion, o
naturalcza 3 los bicnes inmucbles s¢ reputen como takss de acuerdo con la Lev: por los
constituventes Estar CA. (principal accionista de Angiosa S.A.) denominado fideicomitente
A; Angiczn S A, denominado fidcicomitente B v, un constituyenic no relacionado,
denominado fideicomitende C- deudor o deudores: Banco de Machala como acreedor o
beneficiaro v la Fiduciaria Morgan & Morgan & Trust Corporation S.A.-Fiduciaria del
Ecundor como la Fiduciania,

Segin cliusula tercera del mencionado Fideicomiso, se establece que los Fideicomitente A ¥
B comparecen a constituir, Unicamente para dar nacimicnto al Patrimonio Autdnomo, por o
quc 3¢ doja constancia expresa de quc no adquiririn derecho algunc respecte del contrato de
Fideicomiso,

Segun cliusuls cuara, ks Fideicomiteres transfieren al Fudeicomiso constituido a titulo de
Fiducia de Garantia Mercantil Irrevocable, ol derecho de dominio pleno v ln posesion que
aciualmente cjercen sobre los bienes inmucbles, para garasdizar de acucrdo con la finalidad
establecida en La clidusuby Quinta de este Fideicomiso, ¢l pago de las obligaciones a cargo de
los deudores a favor e a cntidad bancana; bicncs que s describen en la cliusula sexia de
£58¢ contrato,

En consecucncia de la constitucidn del Fideicomiso; |a compaiia Angiosa 5.A. transfirid ¢l
inmuchle depominado 'Hacienda Pico Pollo™ ubicado en La parroguia Chobo, Cantén Milagro,
Provinesa del Guayas, cusa superficic es de 42,00 hectireas de acuerdo a planco ¢ informe de
lindcracion.

Segun clinsula séptima del contrato de constitucidn del Fideicomisa, v cn cemplimicnio de
instrucciones expresa del acreedor v de los constituyenies, por ¢l presente instrumento, el
FIDEICOMISO MERCANTIL, en calidad de COMODATO PRECARIO, confiere a ks
beneficianos del romanente 1 v 2 ¢l uso de los bienes scfialados en [ cliusula sexta, sin que
esto afecte al Fideicomiso en ¢l derecho de dominio que cjerce sobre los biencs cn los
términos del contrato de FIDUCIA DE GARANTIA MERCANTIL IRREVOCABLE.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ct 3t de diciembre ded 2010 v la fecha de presemacidn del presenze informe {01 de Julio

del 2013) no se han producido eventos que. en opimién de la administracidn de ta Compaiia,
pudicran tener un clecto imporanie sobre los estados financieros adjuntos.



