
Tolepu S.A. 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2018 
Expresadas en Dólares de E.U.A, 

1. OPERACIONES 
Tolepu S.A. (en adelante “la Compañía”) fue constituida en Ecuador mediante escritura pública ante la notaria 
Vigésima Tercera del Cantón de Guayaquil, el 8 de enero de 1998, la misma que se inscribió ante el Registro Mercantil 
del Cantón de Guayaquil, el 16 de marzo de 1998, Su actividad principal es la consolidación y desconsolidación de 
carga. 

La drección registrada de la Compañía es en la ciudad Guayaquil Av. Juan Tanca Marengo y Av. Luis Orrantia, 
Edificio Executive Center, piso 6, oficina 612. 

Los estados financieros de Tolepu S.A, para el año terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y 
autorizados por la gerencia para su emisión el 22 de febrero de 2019 y serán presentados para la aprobación de la 
Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y OTRAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (en adelante “NIF para Pymes"), emitidas por la International 
Accounting Standards Board (en adelante “lASB") vigentes al 31 de dciembre de 2018 

  

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolución SC.Q.ICLCPA IFRS?4 01 publicada en RO 372 
del 27 de enero de 2011, se establece que aplicarán las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), para el registro, preparación y presentación de estados 
financieros, a part del 1 de enero del 2012, todas aquellas compañías que cumplan las siguientes condiciones: a) 
Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos 
de 200 trabajadores, La Compañía debe preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a parir del 1 de enero de 2012 se 
establece el año 2011 como periodo de transición. 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por las obligaciones por 
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 12(b)), a parir 
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros se presentan en Dólares de 
ELLA, que esla moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía. 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a parir 
del 1 de enero de 2018; sin embargo, debido a la estructura de la Compañia y la naturaleza de sus operaciones, la 
adopción de dichas normas no tuvo un efecto signíficativo en su posición fnaanciera y resultados; por lo tanto, no ha 
sido necesario modificarlos estados financieros comparativos de la Compañía,
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Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones 

(a) NIF 15 Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 
La NIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y 
se aplica, con exceparones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los dientes. NIF 15 
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con dientes y 
requiere que los ingresos se reconozcan a Un monto que reflejela contraprestación a la que una entidad espera 
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un ciente. 

Una entidad contabilizará un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo cuando 
¡se cumplan todos los criterios siguientes. 

a... Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras prácticas 
tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones. 

b. La entidad puede identificarlos derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transíerir 
La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir, 

d. El contrato tene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los flujos 
de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y 

Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los bienes o 
servicios que se transferirán al cliente, Para evaluar sí es probable la recaudación del impone de la 
contraprestación, una entidad considerará solo la capacidad del cliente y la intención que tenga de pagar esa 
contraprestación a su vencimiento. El importe de la contraprestación al que la entidad tendrá derecho puede ser 
menor que el precio establecido en el contrato sia contraprestación es variable, porque la entidad puede ofrecer 
al cliente una reducción de precio. 

La NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su jurcio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias 
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma también 
especifica la contabilidad de los costos Incrementales de obtener un contrato y los costos directamente 
relacionados con el cumplimiento de un contrato. 

La adopción de NIF 15 no generó los ajustes de re-expresión de las cifras de los estados financieros al 31 de 
diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018, 

(6), NIF 9 Instrumentos financieros 
NIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medición y nge 
para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, La norma reúne los tres 
aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros. (a) clasificación y medición, (b) 
deterioro, y (c) contabilidad de coberturas. 

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compañía en la adopción de NIIF 9. 

(0) Clasificación y medición- De conformidad con NIF 9, los instrumentos financieros se miden
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subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor razonable 
«on cambios en otros resultados integrales. La dasificación de los instrumentos se basa en dos criterios 
(a) el modelo de negocio que utliza la Compañía como entdad independiente para administra los sus 
activos; y (b) silos fujos de efectivo contractuales de los Instrumentos representan únicamente pagos de 
capital e intereses sobre el monto principal pendiente. 

di) Deterioro de activos financieros- La adopción de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la determinación 
de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitución del enfoque de pérdidas 
incurridas de la NIC 39 por Un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIF 8 requiere 
que la Compañía reconozca una estimación para PCE para todos los activos financieros no mantenidos a 
valor razonable con cambios en resultados 

La adopción de NIIF 3, no afectó la dlasificación y medición de los instrumentos financieros de la Compañía y su 
potencial detenoro, no generándose ajustes que requeran re-expresar los estados financieros de la Compañía 
al 1 de enero de 2018, 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas porla Compañía en la preparación de sus estados financieros son 
las siguientes: 

(al 

(6) 

Efectivo y equivalente de etectivo- 
El rubro efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situación financiera incluye todos los 
saldos en efectivo mantenidos en caja y bancos e inversiones liquidas cuyos plazos no superan los 90 dias, los 
cuales se registran al costo y no están sujetos a un riesgo significativo de cambio en su valor. 

Instrumentos financieros- 

(0). Activos financieros 
Reconocimiento inicial y medición 
Los activos financieros se clasfican al momento del reconocimiento inicial al 

Costo amortizado, 
Valor razonable a travás de otros resultados integrales 
Valor razonable a través de resultados del año 

La dasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las 
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la 
Compañía para la gestión de cada activo financiero. Con la excepción de las cuentas por cobrar 
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la 
Compañía ha aplicado el recurso práctico. 

Para que un activo financiero sea dasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través de 
tros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compañía a flujos de efectivo
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que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en Inglés) sobre el monto vigente 
del capital (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba “SPPI" y se realiza a nivel de cada 
instrumento. 

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la manera en 
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio 
determina silos flujos de afectivo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a través 
del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos. 

Medición posterior 
Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorías 

- — Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
- Activos finanderos a valor razonable a través de otros resultados integrales (Instrumentos de deuda) 
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de 

patrimonio) 
- — Activosfinancieros a valor razonable con cambios en resultado 

Los activos financieros de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos financieros 
a costo amortizado). 

Activos financieros a costo amortizado (Instrumentos de deuda) 
y mide sus activos financieros a costo amortizado, 

  

Esta categoría es la más relevante para la Compal 
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen 

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos 
financieros con el fin de recuperarlos jos de efectivo contractuales a través del cobro y 
Los términos contractuales del acivo financiero dan lugar en fechas específicas a los fujos de efectivo 
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capial (principal) pendiente de pago 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo 
y están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da 
de baja, es modificado o deteriorado 

Los activos financieros de la Compañía al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas 
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos 
no corrientes. 

Baja de activos financieros 
Un actvo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros similares) se da de baja cuando: 

(a)  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
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(b), Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del activo o se asuma una 
obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a 
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo, (b) no se hayan 
únitransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los Nujos de efectivo de un 
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido. ni retenido 
sustancialmente tados los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa, n haya transtendo el 
úontrol del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicación continuada de la 
Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El activo 
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones 
quela Compañía ha retenido. 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como 
el menor importe entre el importe original en ibros del activo, y elimporte máximo de contraprestación que 
la Compañia sería requerida a devolver. 

Deterioro de activos financieros 
La Compañia reconoce una provisión para pérdidas credítucias esperadas para tados los instrumentos de 
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados. 

Las pérdidas crediticias esperadas (EL.C) se basan en la diferencia entre los fujos de efectivo contractuales 
conforme los acuerdos con dientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibi, 
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirán flujos de 
efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por clientes u otras mejoras 
crediticias que son parte integral de los términos contractuales, 

Las pérdidas creditidas esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques. 

- — Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales 
y activos contractuales. 

- — Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales, 

Enfoque general 
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas: 

- — Paralas exposiciones de crédito paralas cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas credíticias esperadas se reconocen sobre 
eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses.



C
O
C
C
O
C
C
C
0
c
C
c
 

C
O
C
O
 

c
0
L
 

€
 

E 
( 

Notas a los estados financieros 

6 

- — Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un Incremento significativo en el 
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisión de deterioro por las 
pérdidas crediticias esperadas durante la vida útil restante del activo financiero, Independentemente 
del momento del incumplimiento (una ECL de por vida). 

Enfoque simplificado 
Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compañía aplica un enfoque 
simplficado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compañía no realiza un 
seguimiento de los cambios en el nesgo de crédito, sino que reconoce una provisión para pérdidas 
úcrediicas esperadas sobre todo el tempo de duración del activa financiero en cada fecha de reporte. La 
Compañía ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida 
de crédito, ajustada por factores macroeconómicos relacionados con la industria en la cual opera la 
Compañía. 

La Compañía también puede considerar que un activo financiero está vencido cuando se presentan ciertas 
consideraciones internas o externas y la información disponible indica que es poco probable que la 
¡Compañia reciba los valores contractuales pendientes de cobro, Un activo financiero se da de baja cuando 
ho hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales. 

Pasivos financieros- 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designados 
¡como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos 
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente atribuibles. 

Medición posterior 
La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación. Los pasivos financieros de 
la Compañía corresponden a préstamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoría más relevante para la Compañía. Después del reconocimiento initial, se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se 
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi. como a través del proceso 
de amortización bajo el método de la tasa de interés efectiva. 

El costo amornzado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prma en la adquisición y las 
tarifas o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva del pasivo 
financiero. La amonización dela tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado 
de resultados
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La Compañía mantiene en esta categoría acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes 
relacionadas, 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos 
sustancialmente diferentes, o los términos existenten se modifican sustancialmente, tal intercambio o 
modificación se trata como la baja de la deuda onginal y el reconocimiento de una nueva deuda, La 
diferencia en los valores en ibros se reconoce en el estado de resultados. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelarlos 
¡sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activa o que se pagaría al transferir un pasivo 
«en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición al 
valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo 
ene lugar, ya sea: 

- Enel mercado principal para el activo o pasivo, 0 
- — Enzausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañia. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 
'mercado Usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan 
en su mejor interés económico, 

La medición del valor razonable de activos ho financieros toma en consideración la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicas mediante el mayor y mejor uso del activo 
a vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y porlas cuales nene 
suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuación, en base al 
nivel más bajo de los datos usados que sean significatvos para la medición al valor razonable como un 
todo: 

- Nivel 1- Precios cobzados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
- Nivel 2- Técnicas de valuación porlas cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable, 
- Nivel 3- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable no es observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles 
dentro de la jerarquia mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte. 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable 
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores 
delos activos y pasivos que deben ser valonzados de acuerdo con las palas contables dela Compañía. 

Para propósitos delas revelaciones de valor razonatle, la Compañía ha determinado las clases de activos 
y pasos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de valor 
razonable tal como se explicó anteriormente 

(6). Clasificación de saldos corrientes y no corrientes- 
Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de su 
Vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento 1gual oinferior a 12 meses, los que están dentro 
del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
periodo. 

(a) Inventarios 
Los inventarios se registran de acuerdo ala sección 13 delas NIIF para Pymes, su valuación se realiza mediante 
el método del costo promedio de adquisición el cual no excede su valor neto de realización. 

(e) Instalaciones, mobiliario y equipo- 
Las instalaciones, mobilario y equipo se miden al costo de adquisición neto de la depreciación acumulada y 
pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. El costo induye los gastos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción de los activos, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sálo son 
captalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos posteriores corresponden a 
reparaciones menores o mantenimiento y són registrados en resultados cuando son incurndos. 

La depreciación de instalaciones, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida ¿tl estimada de 
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útles diferenciadas.
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Las vidas únles estinadas de instalaciones, mobiliario y equipo son las siguientes: 

Años 
Edificios e instalaciones 1050 
Maquinarias y equipos 10-20 

Equipos de transporte 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación s 

Elvalor residual y la vida útil de los activos se revisan y ajustan sí es necesario, en la fecha de cada balance 

Cuando el valor enibros de un activo de instalaciones, motiiario y equipo excede a su monto recuperable, este 
«es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias porla venta de instalaciones, mobiliario y equipo, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 

Deterioro de activos no financieros- 
La Compañía evalia a fín de cada año si existe algún Indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. 
Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperatle del activo. El importe recuperable 
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en Uso, y es determinado 
para cada activo indivdual, a menos que el actvo no genere flujos de efectivo que sean largamente 
independientes de otros acivos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activo excede su importe 
recuperable, se considera que el actvo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para 
determinar el valor en uso, los fujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando 
una tasa de descuento que refeja la evaluación actual del mercado del valor del nero en eltiempo y los riesgos 
específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado, las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza 
el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, 
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en el estado de resultados. 

  

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por 
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, taras establecidas y costos operativos. 

AL31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicias del tipo operativo o 
económico que indiquen que el valor neto registrado como maquinaria, mobiliario y equipos y activos intangibles, 

no pueda ser recuperado 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situación financiera, surgidos como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera la salida de recursos y cuyo importe y
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oportunidad se pueda estimar fiablemente. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene Una obligación presente (legal o implícita) como 
resultado de Un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las 

  

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor 
estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto 
de la provisión es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarta. 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está sujeta a la 
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compañía, u obligaciones presentes surgidas de hechos 
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fable, o en cuya liquidación no es probable que tenga 
lugar una salida de recursos. 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

Corto plazo. 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del período en 
el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) de 
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicos. 

'Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula aplicando 
el 15% sobre la utilidad contable. 

Largo plazo. 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que 
comesponde a un plan de jutalación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su 
paso representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se 
determna anualmente con base a estudios actuanales realizados porun perito independiente, usando el método 
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se 
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados. 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y 
¡ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el perlodo en el que ocurren. 

Reconocimiento de ingresos ordinarios- 

Los ingresos reconocidos por la compañía corresponden a la facturación de sus semicios de consolidación y 
desconsolidación de carga o demas actividades ordinarias, después que los mismos se hayan efectuado. Los 

ingresos de actvidades oránaras se miden al valor razonable dela contraprestación reotida o por recibir, neta 
de descuentos e impuestos asociados con la venta. El mgreso es reconocido cuando el monto puede ser medido 
conftablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o por incurnrse pueden ser medidos confiablemente.
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Reconocimiento de ingresos y gastos financieros 
Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversión. Los ingresos por 
intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a través del tempo, utilizando el método de 
interés efectivo, 

  

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas, los 
descuentos en la disposición de los instrumentos financieros. El gasto interés se registra usando el método del 
interés efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren, 

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientes del momento en que se pagan y 
se registran en los periodos con los cuales se relacionan, 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 
El acto o pasivo por impuesto a la renta comente es meddo como el importe esperado que sea recuperado 
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la información 
financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto ala renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de 
dichos importes son las que están vigentes a la fecha de ciere de cada aña 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto sobre las ventas. 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier 
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas Incurndo en una adquisición de activos o en Una prestación de 
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte 
del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

= Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el Importe de impuestos sobre 
las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como Luna cuenta por cobrar o Una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera, según corresponda. 

Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiera de 
la Compañía a la techa del estado de situación finandera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 
financieros. Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
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estados financieros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de crterios ylo estimaciones. Estos criterios 

y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, 
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán dífenr de las estimaciones 

incluidas en los estados financieros. El detalle de estos crítenos y estimaciones están incluidas en las políicas 
contables y/o las notas a los estados financieros. 

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte 
¿que tienen un riesgo significativo de orignar un ajuste materal alos valores de activos y pasivos en el año financiero 
siguiente, se describen en las notas acjuntas a los estados financieros. La Compañía basa sus supuestos y 
estimaciones sobre parámetros disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias 

existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado 
circunstancias que están más allá del control de la Compañía. Tales cambios serán reflejados en los supuestos. 

cuando ellos ocurran, 

INSTRUMENTOS FINANCIERO POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera: 

2018 2017 

Corriente — Nocorriente — Cormtente — Nocoriente 

Activos financieros medidos al valor nominal 

  

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Electivo en caja y bancos. 111.251 5 18,684 . 
Activos financieros medidos al costo amontizado 
Cuentas por cobrar comerciales. 627.454 - 508544 5 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas. 40.439 - 30055 » 

Otras cuentas por cobrar 56% - 4736 - 

Total activos financieros. 584,770 - 560019 - 

  

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 240.778 - 181,238 
Cuentas por pagar a partes relacionadas. 156,608 - 47589 196051 

Total pasivos financieros 497.386 - mu 196051 
    

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas y 
acreedores comerciales, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos.



Notas a los estados financieros 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue 

    

2018 2017 

Efectivo en caja 100 400 
Bancos locales w 111,151 18,284 

111,251 18,684 
    

(1), La Compañía mantiene sus cuentas comentes en Dólares de E.ULA. en diversas entidades locales. Los fondos son de libre 
isponiblidad y no generan intereses. 

7. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

2018 2017 

Clientes 627.454 — 506,544 
    

Las cuentas por cobrar comerarales no generan Interés y poseen un período de crédito de 30 días promedio 

A 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar dientes es 

  
  

como sigue 

2018 2017 

Comente 596,988 458,445 
Vencido: 

De 31 a60 días 16,192 38,945 
De61 a 90 días 8,182 2,357 
De 91 2120 días 5.912 205 

De 121 a 365 dias 120 6,567 
Más de 365 días 50 25 

Total 627,454 506,544 
  

  

1
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PARTES RELACIONADAS 
(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como 
sigue: 

Por cobrar corto 

  

Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A.) 
Ciateite SA. 

Por pagar corto plazo: 
Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A) 
Pedro Rafael Torres Alaña m 
Pablo David Torres Alaña m 

Por pagar largo plazo: 
Pablo David Torres Alaña m 
Pedro Rafael Torres Alaña m 
Raquel Magdalena Paz Iglesias — (1) 
Ivonne Elizabeth Stambulis Vélez. (1) 

(1) Corresponden a dividendos declarados pendientes de pago. 

Relación 

Relacionada 
Relacionada 

Relacionada 
Accionista 
Accionista 

Acasonista 
Accionista 
Accionista 
Accionista 

2018 

15,706 
24,733 
  

40,439 

9,200 
147,408 

  

156,608 

2017 

30,055 

  

30,055 

2,135 
32,054 

  

  

74,334 
117,854 

3,512 
351 | 

196,051 

Durante los años 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas: 

  

Compra de 

  

Venta de 
servicios 

Año 2018 
Torres £ Torres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A) — Ecuador 356163 
Ciatete S.A. Ecuador 98558 
Torrestias SA. Ecuador é 
Pablo David Torres Alaña Ecuador : 
Pedro Rafael Torres Aaña Ecuador » 
Raquel Magdalena Paz Iglesias Ecuador 5 
Ivonne Elizabeth Stambuls Vélez Ecuador - 

455821 
  

107.965 
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Año 2017 
Torres 8 Torres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A.) 
Ciatelte S.A. 
Torrestbas S.A, 
Pablo David Torres Alaña 
Pedro Rafael Torres Alaña 
Raquel Magdalena Paz Iglesias 
Ivonne Elizabeth Stambulis Vélez 

      

Dividen= 
Venta de — Compra de dos 

Pais semidos — sercios Arriendo pagados 

Ecuador 207258 7980 20400 - 
Ecuador 2260 1688638 = = 
Ecuador - 1398 5 
Ecuador s 12587 14.048 
Ecuador « as 5 72H 
Ecuador - - - ast2 
Ecuador - - - 351 

209518 262426 20400 35123 
  

  

(b) Términos y condiciones de transacciones con compañías relacionadas- 

1] 

Las transacciones con compañías relacionadas fueron 
las partes. 

Administración y alta dirección- 

realizadas en los términos y condiciones acordadas entre 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañia, incluyendo 
a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, na han participado Al 31 de diciembre de 
2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes, 

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO. 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad. planta y equipos se formaba de la siguiente manera: 

  

  

  

A diciembre 2018 A diciembre 2017 

Deprecia- Deprecia» 
ción ción 

Costo — acumulada — Neto Costo acumulada — Neto 

Instalaciones. - - E 3288 (128) 2047 
Muebles y enseres 28241 ess) 18297 11,268 (4769) 6487 
Equipos de computación 25047 (18404) 6553 23464 (16945) 6519 

1288 (26438) 24850 380Is (22953 15063
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Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de instalaciones, mobiliario y equipo fue como sigue: 

    

  
  

    

  

  

  
  

  

  

  
  

Equipos 
Insta — Muebles — de 

lacio- y computa 
mes enseres ión Total 

Costos 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 328 11266 23212 37764 
Adiciones. - 1064084 

Bajas - la ea 
Saldo 2131 de diciembre de 2017 3286 11266 23484 38016 
úAdíciones. = 1889 BZ 17506 
Redasifcaciones (6288) 2285 y 

Bajas 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 220 

Depreciación acumulada: 
Saldo 2131 de diciembre de 2016 (865) (377) (22) — (18988) 
Depreciación (274) (008) (5508) — (6780) 
Balas - - sí ar 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (1235) (4760) (15045) — (2983) 

Depreciación - (1886) (473) (6687) 
Reclasificaciones 120 (120 > E 
Bajas 3182 
Saldo al31 de diciembre de 2018 - 09% 18494) 
Saldo neto - 18297 8553 

  

10. OTROS ACTIVOS 
AL 31 de diciembre de 2017, el saldo de otros activos se formaba por garantias de los contenedores con 
Greenades Ecuador S.A,, Navesmar S.A. y Broom Ecuador S.A. cuyo plazo depende del tiempo que mantengan 
relación comercial con la Compañia. 

16
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar está consttuic 
dela siguiente manera 

  

  

2018 2017 

Corto plazo: 
Proveedores del exterior 204.523 88,317 
Proveedores locales 100,431 78,023 
Fletes por pagar 24,123 8,055 
Anticipos de clientes. 7,663 5,673 
Provisiones vanas 4,038 1,165 

340.778 181233 
    

La Compañía no realiza provisiones de intereses, debido a que sus proveedores conceden créditos los mismos 
que se cancelan dentro del plazo concedido por el proveedor, sin causar atrasos que ocasionen el pago de 
Intereses 

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo: 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue: 

    

2018 2017 

Participación de trabajadores 29,242 23828 
Beneficios sociales 21,845 8261 
Otras obligaciones con 1ESS 2.460 1,156 
Aportes al IESS 4,753 5,049 

Otros - 1.547 
    

58,400 39.941 
  

    

  

(0). Largo plazo: 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente 
forma 

2018 207 

Jubilación patronal 24536 — 19409 
Desahucio 10,958 9182 
Pasivo por beneficios definido post empleo 35504 28,501 

    

17
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Durante el año 2018 y 2017, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue 

Saldo al nico 
Pérdidas (ganancias) actuariales. 
Gasto del periodo 
Costo laboral por servicios 
Efecto de reduciones y iquidaciones antipadas 

  

Saldo al final 

Los prinoipales supuestos actuarales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y 
desahucio fueron los siguientes 

  

  

  

  

19.409 10,68 

2018 2007 

Tasa de descuento 772% 820% 
Tasa esperada de mcremento salarial 300% 250% 
Tabla de mortalidad lESS 2002 1882002 
Tasa de incidencia de invalidez 1ESS 2002 16852002 
Antiguedad para jubilación (hombres y mujeres) 25años 25años 

Un análisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre 
de 2018, se ilustra a continuación 

Tasa de descuento. 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 
Impacto % en el OBD (lasa de descuento + 0.5%) 
Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (asa de Incremento salarial + 0.5%) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 
Variación OBD (tasa de incremento salarial 0.59%) 
Impacto % en el OBD (tasa de mcremento salarial - 0.5%) 
Tasa de rotación 
Variación OBD (rotación + 5%) 
Impacto % enel BD (rotación + 5%), 

18 

Jubilación 
Patronal 

1.898 
2% 

(1.750) 
0 

2011 
ee 

(1.852) 
(0% 

(947) 

(4%) 

Desahucio 

461 
4% 

(408) 
(0 

5% 
(460) 

0 

«o 
e 

  

Jubilación patronal Desahucio 

2018 207 2018 2047 

19,409 11255 9182 8542 
92 31478 sa. 15958 

Baes 4575 3006 2432 
(2083) > (1758) — (3450) 

  

9/82
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Jubilación 
Patronal 

Variación OBD (rotación 5%) 96 

Impacto 5 en el OBD (rotación - 5%) 4% 

13. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar y por pagar 
'AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera 

  

2018 

Por recuperar: 
Crédito tributario impuesto ala renta 25,566 
Crédito tributano en impuesto al valor agregado (IVA) 14 

Total impuestos por cobrar 25.590 
  

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera 

  

  

Por pagar: 2018 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,990 
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 195 

Total impuestos por pagar 2,125 
  

(b)- Impuesto a la renta- 
Reconocido en resultados 
Los gastos por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados integrales del 
año 2018 y 2017 se componen de la siguiente manera. 

  

  

2018 

¡Gasto impuesto ala renta comente 43,051 
Ingreso Impuesto a la renta diferido (1.991) 

Total gasto impuesto a la renta 41,060 
  

19 

am) 

2017. 

15,155 

  

2017 

3.886 
202 

  

4,088 
  

2017 
  

34,595 

  

34,595
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Notas a los estados financieros (connuación) 

Conciliación del resultado contabletributario- 
Las partidas que principalmente afectaron la utlidad contable con la base para la determinación € 
impuesto a la renta en los años 2018 y 2017 fueron las siguientes 

  
  

2018 2017 

Utilidad antes de impuesto a la renta 166.269 135028 

Más- Gastos no deducibles 18,269 32485 
Menos- Gastos de seguros médicos (12,333) — (10,262) 

Utilidad gravable 172.205 17,248 
Tasa de impuesto a la renta para accionistas no 
domiciliados en paraisos fiscales 25% 22% 

Provisión para impuesto a la renta 43,061 34,595 
  

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue con 

  

  

  

  

  

sigue 
2018 2047 

Impuesto ala renta causado 43,051 34,595 
Anticipo de impuesto a la renta 25.972 23,668 

Menos: 

Retenciones en la fuente del año (53.466) — (38,799) 
Retenciones en la fuente años anteriores. (1) (15,151) — (10,951) 

Saldo a favor (Véase Iteral(a)) (25,566) — (15,155) 
  

(1), Con fecha 8 de agosto de 2018 mediante trámite 030120182301892 la Compañía presentó una solicitud por pago en 
Kceso por US$ 15,151, más los respectivos Intereses por concepto de retenciones en la tuente de impuesto ala renta 
correspondiente al ejercicio fiscal 2017 (nluye crédito tributario del año 2016), el cual fue aprobado por el Servicio de 
Rentas Internas (SRI) mediante resolución No, 10901201 8RDEV434300 embida el 7 de diciembre de 2018, en el que se 

resolvió reintegrar la suma de US$ 15,128 por el concepto antes descrto, más los respectivos intereses calculados desde 
Al 8 de agosto de 2018, a través de nota de crédito desmaterialzada a nombre de la Compañia, la cual lue embida por 
la Autoridad Tributaria el 10 de enero de 2018, 

( 
( 
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Impuesto diferido 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo y pasivo por impuesto se formaba de la siguiente manera 

2018 2017 

Activo por impuesto diferido 
Jubilación patronal y desahucio 1,991 - 

  

le) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situación tributaria- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad inbutaña tene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteñores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributanas. 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución 

Determinación y pago del impuesto a la renta 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con verre al 31 de diciembre de 
tada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente. 

Tarifa del impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta en el año 2018 es del 25% (22% en el año 2017). 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 
aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertos componentes), patrimonio total 
ingresos gravables y costos y gastos deducitles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la 
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.   

Asi también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta 
que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, 
así como otras afectaciones por aplicación de normas y pmncipios contables. 

También están exoneradas del pago del anicipo de impuesto ala renta las sociedades nuevas constituidas 
a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de $ años.
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Notas a los estados financieros (conmuación) 

(a) 

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales. 
no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de 
controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El 
porcentaje de retención de dividendos o utlidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quen, 
y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de 
Impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarita general de impuesto a la renta prevista para. 
sociedades (22% o 25%), 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicili 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la dferencia entre la tasa 
máxima de tributación de Una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades (22% o 25%). 

  

las en paraísos fiscales o 

Cuando la sociedad que distibuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 
composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico U otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 
deberá efectuar la retención correspondiente ala tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será dedlarada y pagada al mes siguiente de efectuada 
y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
El Impuesto a la Salida de Divisas (18D) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latransferencia o traslado de divisas al extenor. 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

+ Cuando la salida de dvsas se produzca como resultado de la compensación o neteo de 
saldos deudores y acreedores con el extenor, la base imponible estará constituida por la
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Notas a los estados financieros (conimuación) 
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te) 

totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto 
compensado. 

Están oxentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

+ Transferencias de dinero hasta 3 salaños básicos unificados vigentes que no incluyen pagos 
por consumos de tarjetas de crédito. 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 
insttuciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, desinados al 
fmanciamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comergo e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la 

renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales 0 junscicciones de 

menor imposición. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utiizado como crédito tibutano para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias 
rimas, nsumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten en el istado emitido por el Comité de Política Tnbutaria. 

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará constituida por la 
totalidad de la operación. Cuando el adquisiente o contratante sea una entidad que goce de una exención 
del1SD, el impuesto será asumido por quien comerciaice el bien o preste el servicio. 

Reformas tributarias- 
En el Suplemento del Registro Oficial No. 308 del 21 de agosto de 2018, se expidió la Ley Orgánica para el 
Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibno Fiscal; y 

en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicó su Reglamento. Los 
principales incentivos y reformas tributarias que se consideran importantes para la Compañía son los 
siguientes. 

= Incremento en el límite de deduciblidad en gastos de promoción y publicidad, del 4% cambia al 20% 
del total de ingresos gravados. 

- — Latarifa de impuesto ala renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumará 3 puntos porcentuales 
cuando: 

+ la sociedad respecto de sus accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o. 
similares, moumplan su deber de informar su composición societaria,



Notas a los estados financieros (conunuación; 

+ dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista 
Un titular residente, establecido o amparado en Un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición 

0 régimen preferente y el beneficiario afectivo es residente fiscal en Ecuador. 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la sociedad, cuando el 
porcentaje de participación por quienes se haya incurnido en cualquiera de las causales antenores sea 
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 
Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades más 
tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación. 

  

- El uso del crédito tnbutario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios podrá ser Ltlizado hasta dentro de Ginco años contados desde la 
fecha de pago. 

- — Seincluye como hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelación de obligaciones 
mediante la compensación, 

14. CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composición accionar, es como sigue 

  

  
    

  

  
  

  

Porcentaje 
de parti 

cipación Valor 
País. » orminal 

Pablo David Tores Alaña. Ecuador 40% 5968 
Pedro Rafael Torres Alaña Ecuador 40% 7310 
Raquel Magdalena Paz Iglesias Ecuador 10% 1.482 
Ivonne Elizabeth Stambulis Vélez Ecuador 1% 150 

14920 100% 14920 

15. RESERVAS 

Reserva legal 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 
efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utiizarse para cubrir pérddas de 
operaciones a para captalizarse, 

Reserva facultativa 
Corresponde a aportes generados en años anteriores que no representan para la Compañía una obligación 
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni 
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Notas a los estados financieros (continuación: 

16, 

17. 

25 

corresponden a contratos que requerirán la utilización de algún instrumento de patrimonio y que puede ser 
útiizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Dividendos 
Con fecha 29 de marzo de 2017, la Junta General Oránaria de Accionistas, resolvió la distribución de 35,123 
provenientes de los resultados del ejercicio del año 2016. 

COSTOS DE VENTA 
Porlos años 2018 y 2017, los costos de venta se formaban de la siguiente manera. 

Fletes. 
Gastos locales de navieras. 
THC Terminal Handing Charge 
Collet fee: 
¡Gastos de exportaciones 
Desconsolidación 
Coordinación de embarque 
Transmisión de datos 
Cour 
Emisión de guía o BL. 
Manejo de documentos 
Manipuleo de carga 
Gastos bancarios 

20: 

  

  

4.037.694 
284375 
146,128 
140,998 
59/62 
91417 
26,128 
19,121 
17,82 
11.880 
8587 

4543391 
  

2017 
  

2.869.828 
29,385 
135.408 
76,716 

107.51 
s7,65 
35.218 
16,716 
13.897 
sam 
7.078 
3044 
E 

3,570,560 
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Notas a los estados financieros (commnuación) 

18. GASTO DE ADMINISTRACIÓN 

Porlos años 2018 y 2017, el gasto de administración se forma de la siguiente manera 

  

  

  

2018 2017 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 203,778. 291,548 
Beneficios sociales. 61,087 45.680 
Pantcipación a trabajadores 29,342 23.808 

Arrendamiento 20.400 20.400 
IVA no aplicado 15.638 16:44 
¡Servicios Básicos y otros 14,115 7,958 
Seguros 13215 872 
Jublación y desahucio 10,158 21,198 

Mantenimiento 9827 8152 
Transporte 9.463 8627 
Suministros 8,089 43% 

Depreciaciones y amortizaciones. 673 7,045 
Capacitaciones. 5845 7.026 
Gastos de viaje 5540 asa 
Impuestos, contribuciones y otros 4826 3.480 
Honorarios protesionales. 218 874 
Otros «7 27387 

529,704 501447 

19. GASTOS DE VENTA 
Por los años 2018 y 2017, el gasto de venta se forma de la siguiente manera: 

2018 2017 

Honorarios proteslonales. 62487 50.090 
Comisiones 1.024 2139 
Publicidad: 7 2586 
Otros 206 sn 

54188 55732 

20. INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determnar los valores estimados de 
mercado dependen de los términos y características de riesgo de los diversos Instrumentos financieros 
Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar 
a su valor en libros, como son, el efectvo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras 
cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga la información de valor razonable 

de 

  

según lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarg! 
valor razonable,
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Nivel 4= 
Los activos financieros incluidos en esta categoría son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones 
obtenidas de un mercado activo Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado 
activo si los precios son fácil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociación, 
agente, corredor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios 
provienen regularmente de transacciones en el mercado. 

21. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar. La 
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía, Los principales 
activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras 
cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de 
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y 
monitoreo continuo, con sujeción alos limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo 
es critico para la rentabilidad continua de la Compañia. 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, los que se resumen 
a continuación. 

(a) Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado En el caso de la 
Compañía, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los 
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depásitos en efectivo. 

(b) Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La 
Compañía está expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente 
en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depósitos en bancos en 
instituciones financieras. 

El nesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que 
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El 
nesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del área de tesorería de la 
Compañía de acuerdo a sus políticas internas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintos 
dlientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular,
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Notas a los estados financieros (conunuación) 

(c) Riesgo de liquidez- 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a 
corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una contnuidad de fondos. 

La Compañía monitorea y mantene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la 
administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en el cambio 
de flujo de efectivo. 

22. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la 
han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018. 

  cha de emisión de estos estados financieros, no 

 


