Tolepu S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciernbre de 2018
Expresadas en Délares de E.UA

1. OPERACIONES
Tolepu S A (en adelante "la Compaiia”) fue constitulda en Ecuador mediante escritura publica ante la notaria
Vigesima Tercera del Canton de Guayaaquil, el 8 de enero de 1898 la misma que se inscribid ante &l Registro Mercaniil
del Cantén de Guayaquil, el 16 de marzo de 1958, Su actividad prncipal es la consalidacion y desconsolidacion de
carga.

La direccion registrada de la Compafia es en la ciudad Guayaquil Av. Juan Tanca Marengo y Av. Luis Qrrantia,
Edificioc Executive Canter, pisa 6, oficina 612,

Los estados financieros de Tolepu S.A, para &l afio terminado al 31 de diciemiwe de 2018, fueran aprobados y
autorizados por la gerencia para su emisian el 22 de febrero de 2018 y seran presentados para la aprobacidn de la
Junta General de Accionistas. En opinian de la gerencla, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades {en adelante “NIF para Pymes"), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “|ASB®) vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Conforme las dieposiciones del organiemo de control, en Resolucion SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RO 372
del 27 de enero de 2011, se establece gue aplicaran las Mormas Intermnacionales de Informadion Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), para el regsiro, preparacion y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compafilas que cumplan las siguientes condiciones: a)
Activos totales menores a LSS 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a USS 5 millones y tener menos
de 200 trabajadores. La Compafila debe preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a partir del 1 de enern de 2012 se
establece &l afio 2011 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, exceplo por las obligaciones por
beneficios & empleados large plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Veéase Nota 12(b)), a partir
de los registros da contabilidad mantenidos por la Compafifa, Los estados financieros se presentan an Dalares de
E LA gue esla moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia,

Laz politicae de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas an afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatonas para periodos que &e iniclan a partir
del 1 de enero de 2018; sin embargo, debido a la estruclura de la Compafia y la naturaleza de sus operaciones, la
adopcidn de dichas normas no tuvo un efecto significative en su posician financiera y resultados, por lo tanto, no ha
sidn necesario modificar los estados financieros comparatives de la Compafia,
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Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

{a) HNIF 15— Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los dientes, NIIF 15
establece un modelo de winco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes
requiere que los ingresos se reconocan a un monto gue refleje la contraprestacidn a la que una entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de enes o senicios a un cliente.

Una entidad contabilizara un confrata con un cliente que queda dentro del alcance de esta Morma solo cuando
se cumplan todos los criterios siguientes

a. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerda con ofras practicas
tradicionales del negocio) y s& comprometan a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada partle con respecto a los bignes o senviclas a transferir;
La entidad puede identificar |as condiciohes de pago con respecto a los blenes o servicios a transferir,

d. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera gue &l riesgo, calendario o importe de los flujos
de efectivo futuros de la entidad camibsen como resultado del contrata), y

Es probable que la entidad recaude |a contraprestacion a |a que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios que se transfanran al diente. Para evaluar s es probable la recaudacion del importe de la
contraprestacidn. una entidad considerara sola la capacidad del diente y la imencidn gue 1enga de pagar esa
contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacicn al que la entidad tendra derecho puede ser
menor que el precio establecido en el contrate si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer
al ciente una reduccion de precio.

La MIIF 15 requiere que las enidades ejerzan su juicio, Teniendo en cuenta todos los hechos ¥ cifeunstancias
relevantes al aplicar cada unao de los cinco pasos del modelo 2 log contratos con eus dientes. La norma también
especifica la contabllidad de los costos Incrementales de obtensr un contrato y los costos directaments

relacionados con el cumphmiento de un contrato.

La adopcion de MIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados financieros al 31 de
diciembre 2018 v al 1 de enero de 2018,

{b) MNIF 9 = Instrumentos financieros
MIIF @ Instrumentos Financieros deroga la NIC 38 Instrumentos Financieras, Reconocimienta y Medicidn y nge
para los periodos anuales gue comiencen en o despueés del 1 de enerc de 2018, La norma redne |os tres
aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacion y medicion; (b)
detenomn; ¥ (c) contabilidad de coberturas,

Los sigulentes aspectos fueron considerados por la Compafiia en la adopcion de NIIF 9

(i) Clasificacidn y medicion- De conformidad con NUF 8. los instrumentos finanderos se miden
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{ii)

subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, La dasificacion de los instrumentos e basa en dos criterios;
{a) el modelo de negocio que utiliza la Compafila como entidad independiente para adnunigtrar los sus
activos, y (b) s los flujos de efectivo contractuales de los Instrumentos representan Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el maonto principal pendiente.

Deteriora de activos financieros- La adopcion de NIIF 8 ha cambiade fundamentalments |a determinacién
de pérdidas por detenoro de los actives financieros mediante la sustitucidn del enfogue de pérdidas
incurridas de la NIC 38 por un enfogue de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE), MIIF 8 requiere
que la Compafia recopozca una estimacion para PCE para todos los activos financieros no mantenidos a
valor razonable con cambios en resultados

La adopcion de NIIF 9, no afectd la dasificacidn y medicién de los instrumentos financieros de la Compafiia y su
potencial detenora, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la Comparnia
al 1 de enero de 2018,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas porla Compania en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:
{a) Efectivo y equivalente de efectivo-
El rubro efectivo y equivalente de efective presentado en el estado de situacion financiera incluye Todos los
saldos en efectivo mantenidos en caja y bancos & inversiones llguidas cuyos plazos no superan los 90 dias, los
cuales se registran al costo y no estan sujetos a un nesgo significativo de cambio en su valor,
(b) Instrumentos financieros-
{i}y Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicicn
Los activos financieros se dasifican al momento del reconocmienta inicial al
- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resuftados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio
La clasificacion de los activos financiercs en el momento del reconodmiento inicial depende de las
caracteristicas contractuzales del flujo de efectivo de los actives financieros y del modelo de negocios de la
Compafila para la gestibn de cada activo financiera. Con la excepcién de las cuentas por cobirar
comerciales gue no contienen un componente de financiamiento significative o para las cuales la
Compafiia ha aplicado el recurso practico.
Para gue un activo financiero sea dasificado y medido al costo amortizado o a valar razonable a traves de
otros resultados integrales, &s necesana gue estos otorguen &l derecho a la Compafila a flujes de efective
3
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que son Gnicamente pagos del pnncipal e intereses (SPPI por sus siglas an inglés) sobre & monto vigente
del capital {principal). Esla evaluacidn se conoce comao la prueba "SPPI" y se realiza a nivel de cada
Instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en
la cual administra sus activos financeros para generar sus flujos de efective El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacian de flujos de efectivo contractuales através
del cobra, a través de la venta de actives financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se dasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amorizade (instrumentos de deuda)

- Activos financleros a valor razonable a traves de otros resullados integrales (instrumentos de deuda)

= Activos financieros a valor razonable a traves de olros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los adtivos financieros de la Compaiiia se dasifican en préstamos y cuentas por cobrar {activos financieros
a coslo amontizada).

Activas financieraos a costo amortizado (inslrumentas de detdal)
Esta categoria es la mas relevante para la Comparia y mide sus actives financieros a costo amartizado,

‘s ambas de las siguientes condiciones se cumplen

El activo financiero se mantiene dentro de un modele de negocio con &l objetivo de mantener los activos
finanoeros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

Laos términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efective
que son exclusivamente pagos del pnncipal e intereses sobre el capital (pnncipal) pendiente de pago.

Los actives financieros a costo amortizado se miden posteniormente utilizando & método de interés efectivo
y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da
de baja, es modificado o deteriorade,

Los actives financiercs de la Compafia al costo amortizado incluyen efective en caja y bancos, cuantas
por cabrar comerciales, otras cuentas pof cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas v oftos activos
no corfentes.

Baja de activos financieros
Un actvo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de achvos

financieros similares) se da de baja cuando:

{a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
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(b) Se transfieran loa derechog contractuales sobre los flujos de efective del active o se asuma una
obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectiva sin una demora significativa, &
través de un acuerdo de wansferencia |pass-through arrangement), y {a) ee hayan transferido
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b} no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propledad del
activo, pero se haya transferida el control del miemo

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectiva de un
active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferidn ni retenida
sustancialmente todos los riesgos v beneficos inherentes a la propiedad del activa, ni haya transfendo el
control del mismo, el active se continda reconociendo en la medida de la implicacidn continuada de la
Compafila sobre el active. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasiva relacionado. El active
transferido v &l pasivo reladonado se miden de una manera que refiejen los derechos y las obligaciones
que |a Compafia ha retenido

Una implicacidn conbinuada que tome la forma de una garantia sobre el active ransfendo se mide como
&l menor imparte entre el importe onginal en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacidn gue
la Compaiiia seria requerida a devalver,

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una provision para pérdidas crediticias ssperadas para todos los instrumentos de
deuda que no s& mantengan a valor razonable & traveés de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en |a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
canforme los acuerdos con dientes y lodos los flujos de efectivo que la Compahia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva ariginal. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectiva par la venta o recuperagon de valores por garantias otorgadas por dientes u otras mejoras
crediticlas que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas credibicias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfodues.

- Enfogue general, aplicado para todos los actives financieros excepto cuentas por cobrar comerciales

y activos contractuales
= Enfaque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales v actives contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se feconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales na ha existido un incremento significativa en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas credicise esperadas se reconocen sobre
eventos de incumphmients o mora que pueden ser posibles dentro de los prédmos 12 meses
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- Para aguellas exposiciones de crédito para las cuales ha exssiido un incremento significative en el
riesgo crediicio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de delerioro por las
pérdidas crediicias esperadas durante la vida Util restante ded active financiero, independientemente
del momenta dal incumplimienta (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos confractuales, la Compafila aplica un enfoque
simplificada en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un
seguimiente de los cambios en el riesgo de crédito, sino gue reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el hempo de duracion def activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compafnia ha elaborado una matnz de provisiones gue se basa en su historial de experiencia de pérdida
de crédito. ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la
Compariia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacidn disponible indica que es poco probable que la
Compafia reciba los valores contractuales pendientes de cobro, Un activo financiero se da de baja cuando
no hay expectstiva razonable de recuperar los flujos de efeclive contractuales,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Loe pasivos financieros se clasifican al momento de sU reconodmiento inicial. como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o comao denvados designados
coma instrumentos de cobertura en una coberntura efectiva.

Todos los pasivos financieros e reconocen Inicialmente a su valor razonable y, en el cazo de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de ransaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su dasificacidn. Los pasivos financieros de

la Compafiia corresponden a préstamos Y cuentas por pagar.

Prastamos y cluentas par pagar

Esta es la categorla mas relevanle para la Compafila. Después del reconocimienta inicial, se miden al
costo amottizade utiizande &l métoda de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi comao a través del proceso
de amartizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se ealcula teniendn en cuenta cuslguler descuento o prima en la adquisician v las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interes efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en &l estado

de resultados
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{iii)

(iv)

La Compafila mantiens en esta categoria acreedores comerclales y cuentas por pagar a parles
relacionadas,

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazada por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los 1érminos existenten se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda onginal y & reconocimiento de una nueva deuda, La
diferencia en los valores en libros se reconoca en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros s compensan y el monta neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compansafos y la gerancia tiene la intencidn de cancelarlos
sobre Una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagaria al transferir Un pasivo
&n una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valor razonable se basa en &l supuesto de gue la transaccion para vender el active o transferir &l pasivo

tiene lugar, ya sea

- En &l mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compafia.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utlizando los supuesios gue los paricipantes en el
mercado usarian al ponere valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
an sU mejor interés ecandmico.

La medician del valor razonable de activos ho financieros tama en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercade que usaria & activa de la mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas &n las drounstancias y por las cuales tiene
suficiente infarmacion disponible para medir al valor razonable, mawmizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.



-0 §

(

Notas a los estados financieros

le)

(d)

(]

Todos los activos y pasives por los cusles se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieroe son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrile a continuacidn, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medician al valor razonable como un
todo:

Mivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.

Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales & nivel mas bajo de Informacidn que es significative para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significative para
la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable én los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentra de la jerarquia medianta la revision de la categofizacion al final de cada perioda de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las pofiticas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de fos activos y pasives que deben ser valorizados de acuerda con las politicas contables de la Compariia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Campania ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre |la base de su naturaleza, caracterishcas y nesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de achvos v pasivos presentades en ef estado de aituacion financiera se dasifican en funcian de su
vencimiento, s decir coma cormientes aquellos con vencimiento igual oinfenor a 12 meses, los que estan dentra
ded cielo normal de la operacian de la Compafiia, y como no comeantes los de vendmiento superiaor a dicho
periado.

Inventarios
Los inventarios se registran de acuerdo ala seccidn 13 de las NIIF para Pymes, su valuacion se realiza mediante
&l método del costo promedio de adguisicion el cual no exceds su valor nato da reakizacion.

Instalaciones, mabiliario y equipo-

Las instalaciongs, mobifiaric y equips se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacian acumulada y
perdida por detenoroc cuando esta ultima corresponda. El costo induye los gastos directamente atribuibles a la
adguisicion o consiruccidn de los actives. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisician sdlo son
captalizados cuando es probable que beneficioe scondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembaolscs postenores comesponden a
reparaciones menores o mantemimiento y son registrados en resullados cuando son incurridos.

La deprecianion de instalaciones, mobiliario v equipo, es calculada linealmente basada en la vida il estimada de
los bienes del active fijo, o de componentes significativos identificables que pozean vidas Utles diferenciadas.
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Las vidas (tiles estimadas de instalaciones, mobilianio y equipo son |as siguientes:

Aiios
Edificios & instalaciones 10-50
Maquinarias y equipos 10-20
Equipos de transporte 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 5

—_—

El valor residual v la vida util de los actives se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, mobilianio y equipo excede a su monio recuperable, este
es reducido inmeadiatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas v ganancias por la venta de instalaciones, mobiliario y equipo, se calculan comparando los ingresos
abtenidos con & valor en libros ¥ s& incluyen en el estado de resultados integrales,

Deterioro de activos no financieros-

La Compafila evalla a fin de cada afio si existe algin Indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del active. El importe recuperable
ded activo es &l mayor entre su valor razonable menos los costos de venta i su valor en Uso, Y es determinado
para cada activo individual, a menos que & activo no genere flujos de efective gue sesn largamente
independientes de otros aclivos o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un aclivo evceds su importe
recuperable, se considera que el actvo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor an uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a sU valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el iempo vy los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valar razonable menos el coslo de venta, se taman en cuenta
aperaciones recientes del mercado, st las hublera. Si no pueden identificarse aste tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracidn que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra muiliplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros Indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados:

Dicha evaluacdn requiere el uso de estimados y supuesios tales como los volimenes en Inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y lasas, tanfas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compafia considera que no exsten indicios del tipo operative o
acondmico gque indiquen que el valor neto registrado como maguinana, mobiliario y equipos y activos intangibles,
no pueda ser recuperado

Cuentas por pagar, provisiones ¥y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden 3 obligaciones existentes a la fecha de estado de situacidn financiera, surgidos coma

consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacon se espera la salida de recursos y cuyo importe y
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(h)

(i)

oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiches soh reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacidn presente {legal o implicita) coma
tesultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recurscs para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue se fenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante; &l monto
de la provision es el valor presente de los gastos quie se esperan incurrr para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estd sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafila, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacian no es probable gue tehga
lugar una salida de recursos.

Ohbligaciones por beneficios a empleados-

Caorto plazo
Son benseficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los senvicios, se reconoceran coma un gasto por o valor (sin descontar) de

los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Comao parta de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn a trabajadores, que se calcula aplicanda
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plaza:
l.a Compafila, segin las |eyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos ¥ post-empleo gue

comresponde a un plan de jubilacidn patranal y desahucio gue se regisira con cargo a resultados del afio v su
pasivo fepresenta & valor presente de la obligacion & la fecha del eslado de siluacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, usando el metodo
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de |as obligaciones de beneficios definidos y post-emplea se
determina descontando los flujes de salida de efectivo estimados.

La paolibca contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas v
ganancias actuariales en su tatalidad en los ciros resultados integrales en el perloda en el gue ocurren.

Reconocimiento de ingresos ordinarios-

Los ingresos reconocidos por la compafiia corresponden a la facturacion de sus senvicios de consolidacidn y
desconsolidacion de carga o demas actividades ordinarias, después gue los mismos se hayan efectuado. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta
de descuentos e impuestos asociados conla venta. Elingreso es reconocido cuando el manto puede ser medido
confiablemente. el cobro es probable y los costos incumdos o porincurnrse pueden ser medidos confiablemeante.
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(k)

U

(m)

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros-

Los ingresos finandieros comprenden los ingresos por inlereses sobre los fondos de inversion. Los ingresoe por
intereses e reconocen cuando se devengan en loe resuflados a8 traves del tempo, uthzande el métedo de
interés efectivo,

Los gastos financieros incuyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas, los
descuentos en la disposician de los instrumentos financiercs. El gasta interés se registra usando &l método del
interés efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en &l resultado del periodo en el que se incurren,

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientes del momento en que se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Ef active o pasivo por impuesto a la renta comente as medido comao el importe esperado gue sea recuperado
de o pagado a |as autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre |a base de la infarmacian
financiera de la Compafia, Las 1asae de Impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ana.

La gerencia evalua pericdicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecio
de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cuslquier
impuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor agregadao), salvo,

- Cuando & impuesto sobre |as ventas incurndo en una adquisician de activos o en una prestacidn de
senvicios no resulie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impueslo &8 reconoce como parte
del costo de adguisician del active o como parte del gasto, sagun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de o que cofresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como un2 cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, =segln comesponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posterores al clerre del ejerciclo que proveen informacton adicional sobre la situacidn financlera de
la Compafia a la fecha del estado de situadion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
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estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varnos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de critenos yio esimaciones. Estos crtenos
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conodmiento de los hechos relevantes y crounstancias,
teniendo &n cuenta la expenencia previa; sin embargo, los resultados finales podran difenr de las estimaciones
induidas en los estados financiercs. El detalle de estos criterios vy estimaciones &stdn induidas en las polithcas
contables y/o las notas a los estados financieros.

Los pnncipales supuestos relacionados al futuro y ofras pnncipales fuentes de incertidumbre a la facha de reporte,
que tienan un nesgo significativa de oniginar un ajuste materal a los valores de activos y pasivos en el afio financiero
siguiente, se describen en las nolas adjuntas a los estados financeros. La Compafiia basa sus supueslos y
estimaciones sobre paramelios disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias
axistenies y supusstos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambiog en &l mercado
o dreunstancias que estan mas alla del control de la Compafiia. Tales cambios seran reflejados en los supuestos
cuando ellos ocurran,

INSTRUMENTOS FINANCIERD POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera.

018 017

Corriente Mo commienfe  Corfente  No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo #n caja ¥ bancos 111,251 - 18 684 -
Activos financieros medidos al costo amomizado

Cusntas por cobrar comerciales 627 454 - 508,544 -
Cuenias por cobrar a partes relacionadas 40 438 - 30,085 -
Otras cuentas pof cobrar 5626 - 4736 -
Tolal activas financieros 584,770 - §60,019 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagat 340,778 - 181,233 -
Cusnlas por pagar a paries relacionadas 156,608 - 47 688 186,051
Total pasivas financieros 4397 386 - 28922 186,051

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas pof cobrar y por pagar a partes relaconadas y
acreedores comerciales, ofras cuentas por cobrar y oras cuentas por pagar se aproxaman al valor justo debrdo a la
naturaleza de corto plazo de eslos instrumantos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue

2018 2017
Efectivo en caja 100 400
Baneos locales i1 111,151 18.284
111,251 18.684

{1} La Compafia mantiens sus cuentas comientes en Dolares de E LA, en diversas anfidades locales. Los fondos son de libre
disponibiidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue

201a 2017

Clientes 627,454 506, 544

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y paseen un periodo de crédito de 30 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la apertura por venomiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es

cOmao sigue
2018 2017

Corfente 596 988 458 445
Vencido:

De 31 a 60 dias 16,152 38,845
Da 61 290 dias 8,182 2357
De 81 a 120 dias 5812 205
De 121 a 365 dlas 120 6567
Mas de 365 dias A 25
Total 627 454 506 544
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PARTES RELACIONADAS
(a} Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, loe saldos por cobrar Y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:

Por cobrar corto o

Tarres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A)

Ciateite 5.4,

Por pagar corto plazo:

Taorres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD C A}
Pedro Rafael Torres Alafia {1y

Pablo David Torres Alafia i

Por pagar largo plazo:

Pablo David Torres Alafia {1

Pedro Rafasl Torres Alafa m

Raquel Magdalena Paz |glesias {1y
honne Elizabeth Stambubs Vélez (1)

Relacidén 2018 2017
Relacionada 15.706 30,055
Relacionada 24,733 -

40 439 30,0585

Relacionada 5200 21358
Accionista 147,408 32,054
Accionista - 13.500
156,608 47 BRY

Accionisla - 74 334
Acoaoniela - 117,854
Acrionisia - 3512
Accionista - 351
- 166,051

{1} Comasponden a dividendos declarados pendientes de pago.

Durarite los afios 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Ano 2018

Torres & Tarres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A )

Ciateite 5_A_

Torresthas 3.4

Pabla David Tarres Alafa

Pedro Rafael Torres Alafia
Raquel Magdalena Paz Iglesias
vonne Elizabeth Stambulis \Vélez

Dividen-
‘enta de  Compea de dos
Pais sevicins servicios  Arriendo  pagados
Ecuadar 356,162 86,063 400 -
Ecuador 99 658 11,017 . -
Ecuadar - 246 - -
Ecuador - 10,629 - a7.834
Ecuadar B : r 2,500
Ecuadar - - = 3512
Ecuadaor - - - ast
455 821 107 955 20,400 84,157
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Dividen-
\fenta de  Compra de dos
Pais senvicios etrvicies  Arriendo  pagados
Ao 2017
Tomes & Taomes Agentes de Aduanas (TTADAD C.A.})  Ecuador 207 258 79,800 20,400 .
Ciateite 5.4, Ecuador 2,260 168,633 - -
Torrestibas S.A. Ecuador s 1,396 = ;
Pabla David Torres Alafia Ecuador - 12507 . 14,048
Pedro Rafasl Tomes Alafa Ecuadar - - - 17,241
Raguel Magdalena Paz Iglesias Ecuadaor - - - 3512
lvanne Elizabeth Stambulis Vélez Ecuadar - - - 351

{b) Términos y condiciones de transacciones con compafiias relacionadas-

208518 262 426 20,400 35123

Las transacciones con compafias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas entre

las partes.

{c) Administracion y alta direccion-

Los miembros de Ia alta administracién y demas personas que asumen la gestién de la Compafia, induyendo
a la gerencia general, asl como los accionistas que la representen, no han participado Al 31 de dicembre de

2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPC

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera!

A diciembre 2018 A diciembre 2017
Deprecia- Deprecia-
cidn cion
Costo  acumulada Neto Coslo acumulada Meto
Instalaciones - - - 3,286 {1,239) 2047
Muebles v enseres 26,241 {7.544) 18,297 11,266 {4, 768) 5,487
Equipos de computacion 25,047 {18 4584) 6,553 23 454 (16,845) 6,519
51,288 (26,438) 24 B5O 38016 {22,953} 15063
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Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de instalaciones, mobiliario y equipo fue como sigue:

Equipos
Insta- Muebles dix
lacio- y comptita
nes BNSETes ~cign Total
Costo:
Salda al 31 de diciembre de 2016 3,285 11,266 23212 A7 764
Adiciones - - 1.064 1.064
Bajas = - {812) (812}
Baldo al 31 de diciembre de 2017 3,286 11,266 23484 3a0s
Adiciones - 11,689 5817 17,506
Reclasificaciones {3.286) 3286 - -
Hajas - = (4,234} (4,234)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 = 26241 25047 51,288
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 {565) 3.771) (12.248) {16,985)
Depreciacion (274) 958)  (5508) {6,780)
Bajas - - 812 812
Saldo al 31 de diciembre de 2047 [1.239) {4789) [16045) {T2.953)
Depreciacian - {1,938) (4,731) {6,667)
Reclasificaciones 1,239 {1,239) - -
Bajas - 3182 3ia2
Saldo al 31 de diclembre de 2018 = (7.244) [18.484) (26.438)
Saldo nelo - 18297 6,553 24,850

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de otros actives se formaba por garantias de los contenedores con
Greenades Ecuador S A, Mavesmar S.A. y Broom Ecuadar S A cuyo plazo depende del iempo gue mantengan
refacion comercial con la Compafia.

L €
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el saldo de acreedares comerciales y otras cuentas por pagar esta constituide

de la siguiente manera:

2018 2097

Corto plazo:
Proveedores del exteror 204 523 88 317
Proveedores locales 100,431 78.023
Fletes por pagar 24123 B 035
Anticipos de dlientes 7 663 5673
Provisiones vanas 4 038 1,165

340778 181,233

La Compafiia no realiza provisiones de intereses, debido a que sus proveedores conceden créditos [os mismos
gue se cancelan dentro del plazo concedido por el proveedor, sin causar alrasos que ocasionen & pago de

interesas,

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plaza:

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 el saldo de beneficios a empleados coro plazo se desglosa como sigue:

2018 2017
Participacidn de trabajadores 28 342 23,828
Beneficios sociales 21,845 8281
Oitras obligaciones con |IESS 2480 1,158
Aportes al IESS 4753 5 049
Otros . 1,647
28,400 39 941
(b} Largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguients
farma:
2018 2017
Jubilacidn patronal 24 636 40,409
Desahucio 10,858 8182
Pasivo por beneficios definido post empleo 35 504 28,561

CIE € g
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Durante el afio 2018 y 2017, el movimiente de las cbligacicnes de beneficios definidos fue comao sigue

Saldo al inicio

Pérdidas (gananclas) actuariaies

Gaslo del periodo:

Costo laboral por servicios

Efecto de reducciones ¥ lquidaciones anticipadas

Saldo al final

Los. pnncipales supuestos actuarales usados en la determinacion del pasivo por jubilacidn patronal y

desahucio fueron |os siguientes:

Tasa da descuenio

Tasa asperada de incremento salzanal
Tabla de martalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Antigliedad para jubilacidn (hombres y mujeres)

Un analisis de sensibilidad cuantitativa frente a Un cambio en un supuesto clave significativo al 31 dicembre

de 2018, se lusira a continuagan

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Impacto % en el OBD (lasa de descuento - 0.5%)
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0,5%)
Impacio % an ol ORD (tasa de descuento + 0.5%)
Tasa de incremento salarial

Yariacion OBD (tasa de Ingremento salarial + 0.5%)

Impacto % en el OBD (asa de incremento salanal + 0.5%)

Wanacion OBD (tasa de moremento satanial - 0.5%)
Impacto % en o ORD (taza de ncramento salanal - 0.5%)
Tasa de rotacion

\ariacidn OBD {rolacidn + 5%)

impacta % en el OBO (rotacion + 5%))

18

Jubilacion patronal Desahucio
018 2017 2018 2017
19,409 11,255 9,182 B.542
825 3478 528 1,858
6,385 4675 3,008 2132
{2,083) - {1.758) {3,450)
24 636 19 408 10.958 5,182

2018 2017
1.72% B.26%
3.00% 2.50%

[ESS 2002 [ESS 2002
IESS 2002 IESS 2002
25 anos 25 anos

Jubilacicn

Desahucio
Patranal

1,889 441
B, 4%,
(1,750) (408)
7%, (4%}
2,011 403
8% 5%
(1,882) {480)
(8% (4%
(947) 470
[4%) 4%



(

€t C ¢ € £ ( ¢

(

¢ O L8

(

Notas a los estados financieros (contnuacian)

Desahucio

Patronal
Variacién OBD {ratacidn - 5%) 984 (448)
Impacto % en ¢l OBD {rotacion - 5%) 4% (4%

13. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar se farmaba de la siguiente manera

2018 2017
Por recuperar:
Crédito tnbutario impuesto a la renta 25,568 15,155
Crédito tributano en impuesto al valor agregado (I'VA) 124 -
Total impuestos por cobrar 25 690 15,155

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el sado de impuestos por pagar se farmaba de la siguiente manera;

Por pagar: 2018 2017
Retenciones en la fuente de mpuesto a la renta 1.830 3.886
Retenciones de impuesto al valor agregada (IVA) 185 202
Total impuestos por pagar 2125 4 0B8

(b) Impuesto ala renta-
Reconocido en resultados
Los gastes por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados integrales del
ano 2018 y 2017 se companen de la siguiente manera:

2018 2017
Gasto impuesto a la renta cornente 43.051 34 585
Ingreso Impuasto a la renta difenda {1.831) -
Total gasto impuesto a la renta 41 060 34 585

19
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Conciliacion del resultado contable-tributario-

Lasz partidas que prncipalmente afectaron la utiidad contable con la base para la determinacidn del

impuesto a la ranta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguisntes

2018 2017

Utifidad antes de impuesto a la renta 166 260 145 026
Mas- Gastos no deducibles 18,268 32 485
Menos- Gastos de seguros madicos (12.333) (10,262)
Lititidad gravable 172,205 167 2448
Tasa de impuesto a la renta para accionislas no

damiciliados en paraisos fiscales 25% 22%
Provisién para impuesto a [a renta 43,051 34,585

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2013 2017

Impuesto a la renta causado 43 051 34 585
Anticipa de impuesto 2 la renta 25972 23,668
Menos;

Retenciones en la fuente del afo {53.468) {38,798)
Retenciones en la fuente afios anteriores |1 (15,151) {10,851)
Saldo a favor (Véase literal (a)) {25,566) (15,155)

(

€ (

|

(1) Con fecha 8 de agosto de 2018 mediante tramite 090120182351692 |a Compariia presentd una soliciud por pago en
excaso por LSS 15,151, mas los respectivos intereses por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta
coffespondients al ejercicio fiscal 2017 (incluye crédito tributario del afio 2016), &l cual fue aprobadao por el Servicio de
Rentas Internas (SRY) mediante resoluciin Na. 10801201 BRDEV434300 emitida el 7 de diciembre de 2018, an el gue se
resolvid reintegrar la suma de LSS 15,128 por el conceplo antes descrito, mas los respectives intereses calculados desde
&l B da agosto de 2018, a ravés de nota de crédito desmaterializada a nombra de la Compania, la cual fue emitida por
la Autondad Trbutaria el 10 de enero de 2016,

20
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Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el active y pasivo por Impuesto se formaba de la siguiente manera;

2018 2017

Active por impuesto diferido
Jubilacion patronal y desahucio 1,891 -

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tnbutaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios poslenores confadoe a partr
de |a fecha de presentacion de |a dedaracion del Impuesto a la renta, siempre ¥ cuando haya cumplida
oporiunamente con eus obligaciones tnoutarias,

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion,

Determinacion y pago del impuesto a la renta
H impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diclembre de

cada perioda fiscal, aplicanda a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesta ala renta en el afio 2018 es del 25% (22% en o afio 2017).

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesio a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertos componentes), patnmonio total
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con o impuesta a la tenta
causado y no es susceplible de develucion, salvo casos de excepcion. En caso de que & impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinade, el anticipo se convierle en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de la determinacian del anticipo del impuesto a 1a renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aguellas Inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tnbutarice para el pago del impuesta a la renta
que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas v principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las socedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédiga de la Produccitn, hasta por un periodo de 5 afios.
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(d)

Dividendos en efectivo-

Los dvidendos y utilidades, calculados desplés del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menar imposician o de personas naturales
no residentes en e Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta,

Esta exencién no aplica si ¢ beneficiario efactivo, quien econdmicamente o de hecho tiene & poder de
contralar la atrbucidn de disponer del beneficio, s uha persona natural residentz en el Ecuador. El
porcentaje de retencian de dividendos o utiidades que se apligue al ingreso gravade dependera de quien,
y donde estd localizade # beneficiano efective, sin gue supere la diferencia entre la maxima tarifa de
Impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
socledades {22% o 25%),

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tnbutacion de una persona natural {35%) v la tanfa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la socledad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
compesicion accionana se procederd a la retencidn de impuesto a la renta scbres dichos dividendos como
=i ge existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico U otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguha de sus pares relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anficipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarfa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pages. Tal refencion sera dedarada y pagada al mes siguienie de efectuada
y constituira crédite tibutario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
B Impuesto a la Salida de Divisas {1SD) es del 5% y grava a lo sigulente:

» Latransferencia o traslado de divisas al extenor.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la socledad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por persanas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadaor.

« Cuando la salida de divisas s produzeca como resultado de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el extenor, la base imponible estara constituda por la
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(e)

totalidad de la operacion, es decr, tantc por & saldo neto transferidc como por e monto
compensado.

Estan aventos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

+ Transferencias de dinerc hasta 3 salanos basicos unificados vigentes que no induyen pagos
pot consumos de tarjetas de crédito.

« Pagos realizados al exteriol por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones  financieras intemacionales. con un plazo mayor a un afio, destnados al
financiamiento de inversiones previstas en e Codige Organico de la Produccdn, Comerdo e
Inversiones y que devenguen intareses a las tasas referanciales.

« Pagos realzados al exterior por conceplo de dividendos disinbuidos por socdedades
nacionales o extranjeras domicliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de olras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en o
Ecuador, siempre y cuando no estén domicliados en paraisos fiscales o |unsdicoiones de
manar imposicin.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utiizado coma crédito tributano para la detarminacian
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido onginado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados en procesos productivos y
qua consten an el kstade emitide por ef Comité de Politica Trbutaria.

La bage imponible del 1SD, en o caso de compensaciones o neteo de clentas, astard constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adguiriente o contratante sea una enbdad que goce de una exencién
del ISD, &l impueslo serd asumido por quien comerciahce al bien o prests el servicio,

Reformas tributarias-

En el Suplemenio del Registra Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se axpidio |a Ley Orgdnica para o
Fomento Productivo, Atraccldn de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, y
en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 392 ded 20 de diciembre de 2018, se publicd su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tnbutanas que se consideran importantes para la Compafiia son los
siguientes

Incremento an el limite de deducibllidad en gastos de promocidon y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.
- Latarifa de impuesio ala renta es del 25% no cbetante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando
» la socedad respecto de sus accionistas, socos, parficipes, constituyentes, beneficarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicion sociatana,
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« daentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives de capital, exista
un titular residente, establecido o amparada en un paralso fiscal, unsdiceidn de menor imposicidn
o regimen preferente y el bensficiario efectivo es residente fiscal an Ecuador,

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de [a sociedad, cuando el
porcentaje de participacion por guienes se haya incurmdo en cualguiera de las causales anterores sea
igual o superor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,
Cuando la mencionada participacidn sea infenor al 50%, la tanfa correspondiente a sociedades mas
res {3) puntos parcentuales aplicara eobre la proparcian de la base imponible que corresponda a dicha
participacion,

- El uso del crédito tnbutano por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utiizado hasta dentro de cinco afios contades desde la
fecha de pago.

- Seincluye como hecho generador del impuesto a la salida de divisas ala cancelacion de obfigaciones
mediante la compansacion,

14, CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicidn acdonana, es como sigue.
Porcentaje
Nimero de parti-
de cipacion Valor

Accionistas Pais acciones 5% nominal

Pablo David Torres Alafa Ecuador 5,968 A0% 5,868
Pedro Rafael Torres Alafa Ecuador T.310 49% 7310
Raguel Magdalena Paz Iglesias Ecuador 1482 10% 1.482
vonne Elizabeth Stambulis Velez Ecuador 150 1% 150

14820 100%, 14820

15. RESERVAS
Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ef 10% de la utlidad neta anual hasta que la
reserva flegue por lo menos al 50% del capital socal, Dicha reserva no puede distibuirse coma dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
opefaclones o para capitalizarse,

Reserva facultativa

Correspande a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Comparia una obligacion
contractual de entregar efectivo u otro active financiero o de intercamblar activos o pasivos financieros i

24
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corresponden a contratos que regueriran la utilizacidn de alguin instrumento de patrimonio ¥ que puede ser
utilizade para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hublere.

RESULTADOS ACUMULADOS

Dividendos

Caon fecha 29 da marze de 2017, la Junta General Ordinaria de Accianistas, resolvid la distribucion de 35123

provenientes de los resultados del ejercicio del afio 2016.

COSTOS DE VENTA

Por los afios 2018 y 2017, los costos de venta se formaban de iz siguiente manera

Fletes

Gastos lacales de navieras
THC Terminal Handling Charge
Caollect fee

Gastos de exportaciones
Desconsolidacidn
Coordinacian de embarque
Transmisidn de datos
Caolerier

Emisian de gula o BL
Manejo de documentos
Manipules de carga
Gaslos bancarias

2018 017
4 037,604 2,860,828
284 375 235 385
146,128 135,406
140 993 78,716
549,162 107,551
a1 417 57165
26128 35 219
191 16716
17,182 13,837
11,880 81
A5a7 7o
724 3044
- 584
484339 3,570,660
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18. GASTO DE ADMINISTRACION
Por los afios 2018 y 2047, el gasto de administracion se farma de la sigulente manera

018 017

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 303,778 291 B4a
Beneficios saciales 61,037 45 Bas
Participacion a trabajadores 26 342 23 826
Arrendamiento 20,400 20,400
VA no aplicado 15,630 16,144
Servicios Basicos y ofros 14115 7,056
Sequros 13215 gy2
Jubflaciin y desahucio 10,158 21 188
Mantenimignto 9827 8,152
Transporte 0463 6637
Suministros 8088 4.334
Depreciaciones y amartizaclones B.734 7.045
Capacitaciones 5,845 7026
Gastns de viaje 5.540 G SR
Impuesins, confribuciones y offos 4,826 3.480
Honorarios profestonales M8 74
Oiros 11,477 27 387

529,704 501 447

19. GASTOS DE VENTA
Por los afios 2018 y 2017, el gasto de venta se forma de la siguiente manera:

2018 2017
Haonoranos profesionales B2 487 50.030
Comisiones 1,024 2138
Publicidad aiz 2886
Oiros 206 577

G4 185 &5, 732

20. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologias ¥ supuestos empleados por la Compafia para determinar las valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos Instrumentos financieros.
Para aguellos instrumantos financieros gue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar
a su valor en libros, come sen, el efective en caja v bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacién de valor razonable
sequn lo requendao por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarguia de

valor razonable.
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MNivel 1-

Los activos financieras incluldos en asta categoria son aguellos que se miden sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado active. Un mstrumento financiero se considera como cotizado en un mercado
activo &i los precies son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacian,
agente, comedor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatonas; y dichos precios
provienen regularmente de transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen acreedaores comerciales y otras por pagar, La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compadia. Los principales
activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar a relacionadas y otras
cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos gue provienen directamente de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacian, medicidn y
maonitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de nesgo
es critico para la rentabilidad continua de la Compafia.

La gerancia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los gue se resumen
a continuacion:

{a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercade es el riesgo de que el valor razenable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafiia, las precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Laos
instrumentos financleros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

{b] Riesgo de crédito
El tiesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contraio de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafila esta expuesta a un riesge de crédio menor por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendao los depdsitos en bancos en

instituciones financieras,

El nesgo de crédito surge del efective en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El
riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de lesoreria de la
Compafiia de acuerdo a sus politicas internas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintos
clientes ¥ no mantiene cuentas pendientas de cobro significativas can ninguno en particular,
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(e} Riesgo de liquidez-
La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fluje de efectivo proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondas.

La Compafila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracian para financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los efectos an el cambio
de flujo de efectivo.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enera de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados finandieros, no
han ocurrido hechos de caracter financerc o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018
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