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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
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OPERACIONES

Tolepu S.A. (en adelante “la Compafia”) fue constituida en Ecuador mediante escritura pdblica ante la notana
Vigésima Tercera de! Cantén de Guayaquil, el 8 de enero de 1998, ia misma que se inscribit ante el Registro Mercantil
del Cantdn de Guayaquil, el 16 de marzo de 1998. Su actividad principal es la consolidacion y desconsolidacién de
carga.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la ciudad Guayaquil Av. Juan Tanca Marengo y Av. Luis Orrantia,
Edificio Executive Center, piso 6, oficina 612.

Los estados financieros de Tolepu S.A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados y
auterizados por la gerencia para su emisitén el 20 de febrero de 2018 y seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En apinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en adelante “NUF para Pymes’), emitidas por la International
Accounting Standards Beard (en adelante "IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2017

Conforme las disposiciones del organisme de control, en Reseclucidn SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RO 372
del 27 de enero de 2011, se establece que aplicardn las Normas Intemacionales de Informacion Finantiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacién y presenfacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compafias que cumplan [as siguientes condiciones: a)
Activos totales menores a USS 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menes
de 200 trabajadores. La Compafia debe preparar sus estados financieros en base a las Normas intemacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NItF para PYMES), a partir del 1 de enero de 2012 se
establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieras han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 11(b}), a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Companhia. Los esfados financieros se presentan en Dolares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de ia Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son pbligatorias para periodos que se inician a partir
del 1 de enero de 2017, segin se describe a continuacidn; sin embargoe, debido a [a estructura de la Compafiay la
naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecta significative en su posicién financiera
y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estades financieros comparativos de la Companiia,
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Notas a los estados financieros

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Companfia ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NHF, que son efectivas para los

periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, La Compaiia no ha adoptado anticipadamente

ninguna otra norma, interpretacién o medificacién que se haya emitido, pero que adn no es efectiva. Aunque estas

nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en ef afio 2017, no tuvieron un impacto significativo en

ios estados financieros de la Compania y su desempefio, dichas normas ¢ enmiendas se describen a continuacién:

Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: [niciativa sobre informacion a revelar.

Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.
Modificaciones a la NIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:

Clarificacion del aicance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principaies politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros son

las siguientes:

{a}) Efectivo y equivalente de efectivo-

{b}

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera incluye todos los saldos en

efectivo mantenidos en caja y bancos e inversiones liquidas cuyos plazos no superan los 90 dias, los cuales se

registran al costo y no estan sujetos a un riesgo significativo de cambio en su valor,

Instrumentos financieros-

{®

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Companfiia determina la clasificacién de sus
activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apfropiado, revalia esta
determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los actives financieros que se conlabilizan a valor razonable con efecto
en resultados.

Las compras ¢ ventas de activos financieros que reguieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado {ransacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en is fecha en la que [a Compaiiia se compromete a
comprar o vender el activo.



« (

(

( ( C  C C C C o000 od

( ¢ € € ( C ¢ C € € ¢ ¢ C  C((

(

Notas a los estados financieros

Medicidn posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

s Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

¢ Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de fa Compaiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar $on activos financieros no derivades cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no fienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconacimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo armortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro def valor. El coste amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que spn una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se recohoce como jngreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del detencro
del valor se recocnocen en el estado de resultados como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categaria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, fas cuales
son expresadas al valor de la transaccién, netas de provision para cuentas incobrables cuando es
aplicable,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (¢, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

{a) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir 1os flujos de efectivo generados por
el activo;

(b) Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, 0 se haya asumido una obligacidon de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a fravés de un acuerdo
de transferencia, y:

{c) Se havan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
contral sobre el mismo.
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Notas a los estados financieros

(i)

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalua en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fujos de efectivo futuros estimados
de! activo financiero o activos financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificullades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futures, tales como
cambios, atrasos o condiciones econémicas que se comelacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabifidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La Compafiia determina la clasifficacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizade se recenocen neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales de!
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha de! estado de situacion financiera. Los coslos de financiamiento se reconocen segun
&) criterio ded devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicien del financiamiento,

Medicién posterior-
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su dlasificacién. Los pasivos financieros de
la Compafia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
utilizande el método de |a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuande los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
devengamiento de los intereses aplicando el métode de |a tasa de intereés efectiva. El costo amertizade se
caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que
son parte infegrante de la tasa de interés efectiva. La amorizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
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Notas a los estados financieros

{iii)

{iv)

La Compafila mantiene en esta categoria acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el cormespondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y el
recortocimiento de un nueve pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se recanocen en
el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y €l monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un pasivo
en upa transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valpr razonable se basa en ¢l supuesto de que Ja transaccion para vender el activo o fransfenr el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los parficipantes en €l
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan
en su mejor interés econdmico,

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacsidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
0 vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaftia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el usc de datos observables
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Notas a los estados financieros

(e}

(d)

()

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonabies en los estados
financieros son clasificados dentro de a jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base al

nivel mds bajo de fos datos usados que sean significativos para fa medicién al vaior razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicin al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - TEcnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicién al valor razonable na es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si Se han producido transferencias entre log diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de fa categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reperie, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de log activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, ia Compafiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explictd anteriormente.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se dastfican en funcion de su
vencimiemntn, es decir como corrientes aquellos con vencimiente igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro
del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no comientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

lnventarios
Los inventarios se registran de acuerdo a la seccion 13 de las NHF para Pymes, su vaiuacidn se realiza mediante
el método del costo promedio de adquisicion el cual no excede su valor neto de realizacion

Instalaciones, mobiliario ¥ equipo-

Las instalaciones, maobiliario y equipo se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ditima corresponda. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a fa inversion fluyan hacia la
Compahia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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M

La depreciacién de instalaciones, mobifiario y equipo, es calculada lineaimente basada en la vida Gtil estimada de
los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas.

Las vidas dtiles estimadas de instalaciones, mobiliario y equipo son las siguientes:

Abos
Edificios & instalaciones 10-50
Maquinarias y equipos 10-20
Equipos de transporte 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 5

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libvos de un active de instalaciones. mobilianio y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, mobiliario y eguipo, se calculan comparando los ingresos
obtenides con el valor en libros y Se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros-

La Compariia evalua a fin de cada afio si existe algan indicio de que el vator de sus activos se ha deteriorado.
Si existe ta] indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a mencs que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros actives o grupos de activos. Cuando el valer en ibros de un activo excede su importe
recuperable, se copsidera que el activo ha perdido valor y es reducide a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos fuluros de efectivo estimados son descantados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refieja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activc. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Sino pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
ef modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multipios de valoracion,
cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voidmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 1a gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo operative o
econoémico que indiquen que el valor neto registrado como maquinaria, mobiliario y equipos y actives intangibles,
no pueda ser recuperado.
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(g) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

{h)

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacidn finariciera, surgidos como
corsecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera fa salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probabie que se requieran recursos para cancefar fas obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha def estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el iempo es importante, el monto
de la provisidn es el valor presente de los gastos que se esperan inCumir para cancelatia.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a fa
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u oblfigaciones presentes surgidas de hechps
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos,

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta ef término de los doces meses siguientes af cierre def periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plaze que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se caleula aplicando
el 15% sobre ia utilidad contable.

Largo plazo:
La Compafiia, seguan las leyes iaborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que

corresponde a un plan de jubilacion patronaly desahucio que se registra con carge a resultados ded ano y su
pasivo representa el valor presenie de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariaies realizados por un perito independiente, usandao el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
garancias actuariales en su totalidad en ios otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos ordinarios-

Las ingresos reconpeidos por la compania corresponden a la facturacion de sus servicios de consolidacion y
desconsolidacién de carga o demas actividades ordinarias, después que los mismos se hayan efectuado. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contrapreslacion recibida o por recibir, neta
de descuentos e impuestos asociados con la venta. Elingreso es reconocido cuando el monto puede sermedido
confiablemente, el cobro es probabie y los costos incumidos o porincumirse pueden ser medidos confiablemente.
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]

(k}

(1)

(m}

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros-
Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversion. Los ingresos por

intereses se reconocen cuando se devengan en los resulados a través del tiempo, utilizando el método de
interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastes por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas, los
descuentos en la disposicion de los instrumentos financieros. Ei gasto interés se registra usando el método del
interés efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Reconocimignto de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta comiente

El activo o pasivo por impuesto a la renta cormiente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagadoe alas autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre fa base de la informacion
financiera de la Compaiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos impontes son las que aestan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evaila periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre [as ventas (gj. Impuesto al valor agregado), saivo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo case ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicidn del active o coma parte del gasio, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cyenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, segun corresponda.

Eventos postericres-

Los eventos postericres al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre 1z situacion financiera de
fa Compafiia a ia fecha dei estado de situacion financiera (eventos de ajuste} son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posierores importantes gue no son eventos de ajuste son expuestos en Notas a los
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estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CDNTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en l0s estados financieras implican el usa de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas
contables yfo las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste materia! a los valores de activos y pasivos en el afie financiero
siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compaiiia basa sus supuestos y
estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias
existentes y supuestos acerca de desarrollos futuras, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado
o circunstancias que estan mas alla del control de la Compaiia. Tales cambios seran refiejados en los supuestos

cuando ellos ocurran.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 400 400
Bancos locales o) 18,284 83,326
tnversiones temporales @ - 81,745

18,684 165,471

{1) La Compafia mantiene sus cuentas comientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.
(2) Al 31 de diciembre de 2016, la inversién temporal corresponde a un certificado de depbdsito a 32 dias de plazo a una tasa de

interés del 1.75%.

CUENTAS PDR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comercigles se desglosa como sigue:

2017 2016
Clientes 506,544 494,677
Provisién para cuentas incobrables - {1.643)

506,544 493,034
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Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es
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como Sigue:

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de
diciembre de Deterio
2017 Total -rado Neto

Corriente 458445 407,516 - 407.516

Vencido:

De 31 a 60 dias 38,945 72,256 - 72,256

De 61 a 90 dias 2,357 g,289 - 9,269

De 91 a 120 dias 205 919 - 518

De 121 a 365 dias 6,567 2133 - 2,133

Mas de 365 dias 25 2984 (1643) 1,341

Total 506,544 484677 (1,643 493 034
7. PARTES RELACIONADAS

11

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
Relacion 2017 2016
Por cobrar corto plazo:
Torres & Tormres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A) Relacionada 30,055 21,598
30,0565 21,598
Por pagar corto plazo:
Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A) Relacionada 2,135 16,057
Pedro Rafael Torres Alafia () Accionista 32,054 19,321
Pablo David Torres Alafa i) Accionista 13,500 -
47 689 35,378
Por pagar large plazo:
Pablo David Torres Alana {1 Accionista 74,334 137,285
Pedro Rafae! Torres Alafia (1) Accionista 117,854 151,876
Raquel Magdalena Paz Iglesias M Accionista 3,512 19,417
Ivonne Elizabeth Stambulis Vélez (1) Accionista 351 1,866
196,051 310,444
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(1) Corresponden a dividendos declarados pendientes de pago.

Durante los afios 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Afp 2017

Torres & Torres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A)
Ciateite S_A.

Tormestibas S.A.

Pablo David Torres Alaha

Pedro Rafael Torres Alafia

Raquel Magdalena Paz Iglesias

ivonne Elizabeth Stambulis Vélez

Ado 2016
Totres & Totres Agentes de Aduanas (TTADAD C.A)

Ciateite S.A.

Torrestibas S.A.

Pabio David Torres Alana

Pedro Rafael Torres Alafia
Raquel Magdalena Paz Iglesias
Ivonne Elizabeth Stambujis Vélez

Dividen-
Ventade Comprade dos

Pais servicios servicios  Arriendo pagados
Ecuador 207258 79,800 20,400 -
Ecuador 2.260 168,633 - -
Ecuador - 1,396 - .

Ecuador - 12,597 - 14,049

Ecuador - - - 17,211

Ecuador - - - 3512

Ecuador - - - 351

209,518 262,426 20,400 35123

Dividen-

Ventade Comprade dos

Pais servicios semnviciops  Arriendo pagados
Ecuador 177,467 65,462 15,400 -
Ecuador 20,238 137,319 - -
Ecuador - 512 - -

Ecuador - 21,726 - 77,668

Ecuador - - - 95,143

Ecuvador - - - 19.417

Ecuador - - - 1 ,942

197.706 225,019 15400 194170

(b) Teérminos y condiciones de transacciones con comparniias relacionadas-

(e}

Las transacciones con companias relacionadas fueren realizadas en los términos y condiciones acordadas entre

las partes.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de 1a alta administracion y 4emas personas gue asumen la gestion de la Compafiia, incluyendo

a la gerencia general, asi come los accionistas que la representen, no han participado Al 31 de diciembre de

2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPC

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

A diciembre 2017 A diciembre 2016
Deprecia- Deprecia-
clon citn
Costo acumuiada Neto Costo acumutada Neto
Instalaciones 3.286 {1,239 2.047 3,286 (965) 2,321
Muebles y enseres 11.266 (4,769) 6,497 11,266 {3.771) 7.495
Equipos de computacion 23,464 {16,945) 6,519 23,212 (12,248) 10,963
38.016 {22,953) 15,063 37,764 {16.,985) 20779

Durante Jos afos 2017 y 2018, el movimiento de instalaciones, mobiliario ¥ equipo fue como sigue;

Eguipos
insta- Muebies de
iacio- ¥ computa
nes enseres -Cion Totai

Costo:

Saldo ai 31 de diciembre de 2015 3288 11,266 22,144 35,696
Adicipnes - - 5901 5,901
Bajas - - {4.833) (4,833)
Saldo Al 31 de diciembre de 201§ 3,286 11.266 23.212 37,764
Adiciones - - 1,064 1,064
Bajas - - 812) {812}
Saldo Al 31 de diciembre de 2047 3,286 11,266 23,464 380186
Depreciacion acumulada:

Saido ai 31 de diciembre de 2015 (636) 2827y (11,012} {14.475)
Depreciacion (329} (944) (6,070} {7.343)
Bajas - - 4,833 4833
Saido Al 31 de dickembre de 2016 (9B5) (3,771 (12.249) (16.985)
Depreciacién (274) ©98)  (5.508) (6.780)
Bajas - - 812 812
Saido Al 31 de diciembre de 2017 (1,238) {4,769) {16,945) (22,953)
Saido neto 2,047 6,497 6,519 15,063

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de otros activos se formaba por garantias de los contenedores con
Greenades Ecuador S.A., Navesmar S.A. y Broom Ecuador $.A. cuyo plazo depende del iempo que mantengan
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relacion comercial con la Compania.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras Cuentas por pagar esta constituido

de la siguiente manera;

2047 2016
Corto plazo:
Proveedores del exterior 88,317 7,747
Proveedores locales 78,023 185,200
Fletes por pagar 8,055 -
Anticipos de clientes 5,673 4215
Provisiones varias 1,161 26,729
181,229 233,891
Largo plazo:
Proveedores locales - 50,000
- 50,000

La Compafiia no realiza provisiones de intereses, debido a que sus proveedores conceden créditos 108 mismos
que se cancelan dentro del plazo concedido por el proveedor, sin causar atrasos que ocasionen el pago de

intereses.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de bereficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Participacion de trabajadores 23,828 10,955
Beneficios sociales 8,261 7.396
Otras obligaciones con IESS 1,156 1,187
Aportes al [ESS 5,049 4,160
Ofros 1,647 -

39,941 23,698

(b) Llargo plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
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Jubilacion patronal

Desahucio

Pasivo por beneficios definido post emplec

2017 2016

19,409 11,255
9,182 8,642

28,591 19,797

Durante el afio 2017, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

Saldo al inicio

Pérdidas actuanales
Gasto del periodo:

Costo laboral por servicios

Beneficios pagados directamente por &) empleador

Saldo al final

Los principales supuestos actuariales usados en la
desahucio fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tabla de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Antigiedad para jubilacion {hombres y mujeres}

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio €n un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2017, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento

Varacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%}
Varacion OBD {tasa de descuento + 0.5%)

Jubilacidn
Patronal Desahucio
11,255 _ 8542
3,479 1,958
4 B75 2,132
- {3,450}
18,409 9,182

determinacion del pasivo por jubilacion patronal y

2017

8.26%
2.50%
IESS 2002
IESS 2002

25 afios

2016

8.21%
3.95%
IESS 2002
IESS 2002

25 anos

Jubilacion
Desahucio
Patronal
(1,440) {352)
(7%) (4%)
1,567 382
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Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Vanacién DBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
impacto % en ei OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

Variacion OBD {tasa de incremente satanal - 0.5%)
Impacio % en el OBD (tasa de incremento salarial - .5%)
Tasa de rotacién

Variacién OBD (rotacién + 5%)

Impacto % en el OBD {rotacion + 5%)}

Variacién OBD (rotacién - 5%)

Impacto % en el OBD {rotacion - 5%)

IMPUESTOS

{a)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

{b}

Impuestos por recuperar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

Por recuperar:

Crédito tributario impuesto a la renta

Crédito tributario en impuesto al valor agregado
(IVA)

Total impuestos por cobrar

Por pagar:

tmpuesto at valor agregado (IVA} por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA)

Total impuestos por pagar

Impuesto a la renta-
Conciliacién del resultado contable-tributario-

Jubilacién

Desahucio
Patronal

8% 4%
1,65t 425
9% 5%
{1.525) {395}
{B%)} {4%)
758 394
{4%,) 4%
788 {377)
4% ()]

2017 2016
15,155 10,951
- 2,590
15,155 13,541

2017 2016
- 2
3,886 2,485
202 278
4,088 2,763




« € ¢ € € ¢ ¢

Notas a los estados financieros (continuacion)

Las partidas que principalmente afectaron Ja utilidad contable con ja base para la determinacisn del
impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 135 026 62 078
Més- Gastos no deducibies 32,485 23,452
Menos- Gastos de seguros médicos {10,262) -
Utilidad gravable 157,249 85,530
Tasa de impuesto a Ia renta para accionistas no

domiciliados en paraisos fiscales 22% 22%
Provisién para impuesto a la renta 34,595 18,817

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ia determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2017 2016

impuesto a Ia renta causado 34,595 18,817
Anticipo de impuesto a 1a renta 23,668 26,955
Menos:

Retenciones en la fuente del afio (38,799) (37,9086)
Retenciones en la fuenle afios anteriores (10,951) -
Saldo a favor (Véase literal (a)) (15,155) {10.951)

{c) Otros asuntos relacionados con €l impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, ja autoridad tributaria tiene 1a facultad de revisar las declaraciongs
del impuesto a la renta de 1a Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la dedaracion del impuesto a 1a renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus Obligaciones tributanias.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.

Determinacién y pago del impuesto 3 Ia renta
El impuesto a la renta de ja Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
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Tarifa def impuesto a la renta-

Latasa dei impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscai 2015, la tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o estabiecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que comesponda a ia naturaleza de la sociedad.

Cuando 1a mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa dei 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
gue cofresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponibie, la sociedad que incumpia con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Internc y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
apiicables.

En caso de que la Companiia reinvierta sus utilidades en el pais en los téminos y condiciones que estabiece
la Ley Organica de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccion en la tasa de! impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien ei correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

Ei anticipo se determina sobre [a base de la declaracion dei impuesto a ia renta dei afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al vaior del active total (menos ciertos componentes}, patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con ei impuesto a la renta
causado y no es susceptibie de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que ei impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta ios gastos incrementales
por géneracion de nuevo emplec o mejora de masa saianal, y en general aguelias inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios fributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce ei Codigo Organico de ia Produccion, Comercio e Inversiones para ias nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contabies.

También estan exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia dei Cédige de ia Preduccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, caiculados después dei pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en ei Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciiiadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn o de personas naturaies
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(d}

no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controiar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en ef Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utiiidades que se aplique ai ingreso gravado dependera de quien,
y dende esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere ia diferencia entre fa maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a ia renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que ios dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscaies ©
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades {22% o 25%).

Cuande |a sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
COMmposicion accionarna se procedera a la retencidon de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficianc efectivo residente en &l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {(préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar ia retencion corespondiente a ia tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente ai afic en
curso, sgbre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
¥ constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de mpuesto a ia Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones
de socCiedades domiciliadas o estabjecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {1SD)-
El impuesto a la Salida de Divisas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

s  Los pagos efectuados desde ei exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en &
exterior de ia persona naturai ¢ |a sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,
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(€)

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de ia compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por ia
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos dei impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

*  Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

+  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un piazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o exiranjeras domicliadas en el Ecuador, después de! pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en ej
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menaor imposicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas ({SD) podra ser utilizado como crédito tributario para ia determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido orginado en 1a importacian de matenas
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que censten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de fa operacion. Cuando el adguiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publica la siguiente norma:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de Ia Gestion Financiera publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre dej
2017, en la cual se establecid principaimente [as siguientes reformas:

» |as nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de ia
Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de ia Doiarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la exonheracién del impuesto a ka Renta
durante tres (3) afios contados a parlir del primer elercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec nete e incorporen valor agregado nacional en
sus procesas productivos
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. Se incrementa Ia tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstanie, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) purtos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que comesponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
propercion de la base imponible que corresponda a dicha participacién

s  Para que el costo o gaste por cada caso entendide superior a los mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD $ 1.000,00) sea deducible para el cdlculo del Impuesto a la Renta
y el crédito tributaric para el lmpuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la
utiizacién de cualquiera de ks medios de pago determinados en la Ley, con cuya constancia
y el comprobante de venia correspondiente a fa adquisicidn se justificara fa deduccién o el
crédito tribulanio,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a composicién accionaria, es como sigue:

Porcentaje
Namero de parti-
de cipacion Valor
Accionistas Pais accionas % nominal

Pablo David Torres Alafia Ecuador 5,968 40% 5968
Pedro Rafael Tomres Alafia Ecuador 7.310 49% 7.210
Raquel Magdalena Paz Iglesias Ecuador 1,492 10% 1,492
Ivonne Eijizabeth Stambulis Vélez Ecuador 150 1% 150

14,920 100% 14,920

RESERVAS

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menas ef 10% de ia ulilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distnibuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ulilizarse para cubnr pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa
Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compafiia una obligacién
contractual de entregar efectivo u ofro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
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carresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algan instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizade para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, silas hubiere.

15. RESULTADOS ACUMULADOQS

Dividendos
Con fecha 29 de marzo de 2017, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvit 1a distribucion de 35,123
provenientes de los resultados del ejercicio del afo 2016,

Con fecha 30 de marzo de 2016, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvid la distnibucion de 194,170

provenientas de los resultados del gjercicio del afio 2015,

16. CDSTOS DE VENTA
Por los afios 2017 y 2016, los costos de venta se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Fletes 2 869,828 2,685,740
Gastos locales de navieras 239,385 143,174
THC Temninal Handiing Charge 135,406 35
Gastos de exportaciones 107,551 160.215
Collect fee 76,716 66,045
Desconsolidacién 57,165 13,583
Coordinacién de embarque 35,219 10,758
Transmisibn de datos 16,716 603
Courrier 13,837 13,693
Emision de guia o BL 8,121 7172
Manejo de documentos 7.078 12,222
Manipulep de carga 3,044 16,481
Gastos bancarios 594 59628
Otros cargos - 9,836

3,570,860 3,195,185

17. GASTO DE ADMINISTRACION
Par los afios 2017 y 2016, el gasto de administracion se forma de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 291,648 281,488
Beneficios sociales 45,9849 46,071
Participacién a trabajadores 23,826 10,955
Jubilacion y desahucio 21,188 8,806
Arendamiento 20,400 15,400
VA no aplicado 16,144 14,320
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2017 2018

Gastos de vigje 9 589 10,307
Mantenimiento B.152 8 834
Servicios Basicous y otras 7.056 7,548
Depreciaciones y amortizaciones 7,045 7.538
Capacitaciones 7.026 7.805
Transporte 6.627 4,183
Suministros 4334 5126
Impuestos, contribuciones y otros . 3,480 3,937
Sequros 872 578
Honorarios profesionales 674 880
Otros 27,387 36,682

501,447 470,154

18. GASTOS DE VENTA

Parlos afos 2017 y 2016, el gasto de venta se forma de la siguiente manera:

2017 2016
Honorarnios profesionales 50,030 38,700
Publicidad 2,986 636
Comisiones 2,139 25
Otros 577 680
55,732 40,041

19. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTDS FINANCIEROS

20.

23

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafila para determinar los valores estimades de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.
Para aquelos instrumentos financieros que se lievan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar
a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divuiga la informacion de valor razonable
segun lo requerido por las NIIF, Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de 1a jerarquia de
valor razonable,

Nivel 1-

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre |a base de cotizaciones
obtenidas de un mercado active. Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado
activo si los precios son faci y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacién,
agente, comredor, grupo de industria, proveedores de precios o enftidades regulatonas; y dichos precios
provienen regularmente de transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar. La
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finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. Los principales
activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras

cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continue, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo
es Critico para la rentabilidad continua de la Compafiia,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen
a continuacion:

{a)

{b)

)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el case de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden principalmente el niesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el fiesgo de mercade incluyen los depdsitos en efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generande una pérdida financiera. La
Compafhia esta expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en
instituciones financieras.

El riesge de crédito surge dei efective en bancos, asi como la exposicion ai crédito de ciientes, que
incluyen a los saldos pendienies de las cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas. El
riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la
Compaiiia de acuerdo a sus politicas internas, La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintos
ciientes y no mantiene cuertas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Cornpafiia, y para mitigar los efectos en el cambio
de flujo de efectivo.
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21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieras, no
han ocumdo hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

; : ' P ~
Pedro Raf orres Alafa Eva Catalina Araujo Beldox

rente General Contadora General
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