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Informacién general

Mecanos Sociedad Anénima Comercial e Industrial SACI, fue constituida y existe bajo las leyes

ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el O1 de octubre de 1964. Su domicilio
principal esté en la civdad de Quito - Ecuador.

El 19 de octubre del 2010 mediante escritura piblica celebrada en la ciudad de Guayaquil, se realiza
una promoga de plazo de existencia legal y reforma del estatuto social de la Compahia.

Su actividad principal es dedicarse a la importacién y comercializacién de maquinarias agricolas,
maquinarias de construccién, repuesta y accesoria de la marca Kubota, excepto el de vehiculos
automotores y motocicletas.

Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018 los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$1,171,432; adicionalmente, la Compafiia mantiene un
déficit acumulado o esa fecha de US$109,675, que representa el 42% de su capital mas aportes para
futuras capitalizaciones y mantiene pérdida neta por US$206,780. En adicién, en este afio, el flujo de
efectivo proveniente de las actividades de operacién es negativo en US$114,747. Estas situaciones
indican la existencia de una incertidumbre material, que podria ocasionar dudas sobre la habilidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

Llos accionistas han manifestade su apoyo a las operaciones de la Compaiila y la Administracién se
encuentra evaluando varias alternativas que le permitan generar los ingresos necesarios para cubrir sus
costos operativos y fortalecer su patrimonio y entre las medidas consideradas estdn las siguientes:

- Redefinicién de politicas de comercializacién y crédito.
- Creacién de capital de trabajo propio.
- Impulso a nuevos negocios.

A lo fecha de este informe, la Administracién no tiene rozones para creer que los accionistos no
continuaran soportando financieramente a la Compaiiia. Por consiguiente, los estados financieros no
incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacién de los montos de los activos, o de
los montos y clasificacién de pasives que podrian ser necesarios si la Compaifiia no pudiera continuar

como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros, cuya resolucion es inherentemente
incierta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanzé los 30 y 45 empleados
respectivamente,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de lo Administracién de la
Compaiiia.

Politicas contables significativas

a) Base de preparacién -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad ({IASB por sus siglas en inglés) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.
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b)

d)

Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera [NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Base de medicién -

Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd

basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado ufilizando la ofra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un active © un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado fomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la

fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros , se determina
sobre una base de este lipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17 y los mediciones que tiene algunas similitudes con el valor

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor nete de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.
Meneda funcional -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaia se valoran ufilizando la moneda del
enforno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que consfituye, ademds, lo moneda
de presentacién de los estados financieros adjuntos.

Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes -
En el estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como

corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.
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g)

h)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de
inversién de corio plazo con un vencimiento menor a tres meses desde |a fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se
registran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Inventarios -

Son presentados ol costo de adquisicion o valor nefo realizable, el menor. Son valuados al costo

promedio ponderado. las imporfaciones en fransito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién,

Vehiculo, maquinaria y equipo -
i) Medicién en el momento del reconocimiento:
El vehiculo, maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculo, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los
cosfos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

i) Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo de vehiculo, maquinaria y equipo se deprecia de acverdo con el métedo de linea recta.
La Compaiiia no considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor
de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Ufil es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lo vida itil se ha definido en base al aporte del acfivo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas Gtiles estimadas de los activos son como sigue:

Afos de vida

ftem atil, estimados
Muebles y enseres 10
Magquinaria, equipo e instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Cuando partes significativas de vehiculo, maquinaria y equipo requieren ser reemplazadas de

tiempo en fiempo, la Compaiia capitaliza tales partes como actives con sus vidas (tiles
especificas y depreciacién respectivamente.

iii) Retiro o venta de vehiculo, maquinaria y equipo

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de vehiculo maquinaria y equipo
es calculoda como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocida en resultados.
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i) Costos por préstamos -

Los costos por préstamos afribuidos directamente a la adquisicion de las importaciones de
magquinaria, los cuales consfituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su

uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venfa.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

il Impuestos -

i) Impuestos corrientes -

Se basa en la utilidad gravable [fributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parfidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii) Impuesto diferido -

El impuesto diferido es reconocide aplicando el méiodo del pasivo sobre las diferencias femporales.
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasives para propésitos de
reporte financiero y la correspondiente base fributaria de estos acfivos y pasivos, utilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por fodas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha en que los pasivos
sean pagados y los activos sean realizados.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele, baséndose en

las tasas [y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasives por impuestes diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa actives por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y
solo s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene lo intencién de liquidar sus activos y
pasivos como nefos.
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K)

Beneficios a empleados -
i| Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados
hasta el final del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar

cuando se liquiden los pasivos. Los pasives se presentan como obligaciones actuales de benelficios
a los empleados en el estado de situacion financiera.

ii) Beneficios definidos: Jubilacién patronal ificacién por desahucio

Lla Compaiiia ha definido planes de beneficio definidos (Jubilacién patronal y benificacién por
desahucio). Los planes de beneficios definidos por retiro determinan un monto de fondo de
pensién que el empleado recibiré a su refiro, generalmente dependiente de uno o mas factores
tales como lo edad, afos de servicio y remuneracién.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera con respecto a planes de beneficio
definidos es el valor presente de la obligacién de beneficios definida al cierre del periodo menos
el valor razonable de los actives del plan, si hubiera. La obligacién por planes de benelficios

definidos es calculada anualmente {a fin de afic) por consultores independientes, usando el
método de la unidad de crédifo proyectada.

El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina descontando
el flujo de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporatives de alia calidad
denominados en la moneda en la que los beneficios serdn pagados y que fienen plazos de
vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacién por pensién correspondiente.

iii) Participacién a trabajadores

la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las

utilidodes de la Compaiiia. Este beneficio se calcula del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo a disposiciones legales.

iv) Otras obligaciones con los empleados

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales y ofras licencias prolongadas se regisiran
cuando se devengan. Las compensaciones basadas en caso de desvinculacién se cargon a
resultados en el ejercicio en que se convierten en exigibles.

Provisiones -

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente |ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Instrumentos financieros -

Los activos y pasivos finoncieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros [distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los aclivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de aclivos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

i) Activos financieros -

Los activos financieros se clasifican denfro de las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”. "cuentas por cobrar” y "aclivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. la clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. las compras o ventas regulares son todas aquellas compros o ventas de activos

financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

- Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método
de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financierc y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es lo tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos bdsicos de infereses pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras
primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Llos ingresos son reconocidos sobre lo bose de la tasa de inferés efectiva para los

instrumentos de deuda distintos a los actives financieros clasificados al valor razonable con
cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados

cuando el aclivo financiero es mantenido para negociar o designade como al valor razonable
con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de
beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.
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Los activos financieros distintos a los actives financieros mantenidos para negociar pueden ser

designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento
inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

- El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre lo base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compafiia © su estrategia de

inversién, y la informacién sobre el grupo es propercionada internamente sobre dicha base;
o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y la NIC 39

permite que todo el contrato combinade sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
estado del resultado del periodo. la ganancia o pérdida neto reconocida en el resultado del
periedo incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye
en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

Deterioro de valor de actives financieros -

Los acfivos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estaré deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los ofros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los infereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en ofra forma de reorganizacién
financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un active cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluade por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una carlera de cuentos por cobrar podria estar deteriorada se
podria incluir la experiencia pasada de la Compaiia con respecto al cobro de los pages, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiente en los pagos.
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Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor se
mide como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero
similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

i)

Baja en cuenta de los activos financieros -

Lo Compaiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando fransfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra
entidad. Si la Compafia no transfiere ni refiene substancialmente todes los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada por los montes que tendria que
pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compania continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo gorantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la bajo total en cuentas de un activo financiero, la diferencia enire el importe en libros del
activo y la suma de lo contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado

que habian sido reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financieros -

Los pasivos financieros son clasificades como al valor razonable con cambios en los resultados u
‘ofros pasivos financieros’.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en les resultados -

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor
razonable con cambics en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un porfafolio de instrumentos financieros

manejados por la Compaiiia y se fiene evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a
corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiera.

Un pasive financiero [que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también

ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o
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- El pasivo financiero forma parte de un grupo de actives o pasivos financieros o ambos, el cual
es manejodo y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad
con el manejo de riesgo documentado de la Compaiiia o su estrategia de inversién, y la
informacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39

permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los
resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambics en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo
incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘otras

ganancias y pérdidas’.
Baja en cuentas de un pasivo financiero -

La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo

financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

n) Arrendamientos -

Se clasifican come financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a

los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes o la propiedad. Todos los demés
arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendador - Los valores adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos
financieros deben ser registrados como valores por cobrar por el valor de la inversién neta de la
Compaiiia en los arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

la Compaiia come arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se
reconocen como actives de la Comparia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste
es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se
incluye en el estado de situacién financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la politica
general de la Compafia para los costos por préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa ofra base sistematica

de reparto por reflejar més adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento
para el usuario.
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o)

Pl

a)

r)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio establecido en la
transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desemperio.

La compaiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempeno
para la transferencia ol cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servidores provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos, bonificaciones o rebaja comercial que la Compaiiia pueda oforgar.

Venta de bienes - Lo generacién de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta de
maquinaria agricola y repuestos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes
vendidos y hay obligaciones de desempefio separables pendientes de cumplirse como lo es el
servicio de falleres. Son ventas de maquinarias, repuestos y servicios de ftalleres, se realizan
generalmente al amparo de controles celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales en los

cuales se establecen acuerdos entre las partes fales como: precio, descuento, bonificaciones, entre
ofros.

Los ingresos por_intereses de un activo financiero - Se reconocen cuando sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y el importe de los ingresos
de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compahia tiene la intencién de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son
efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de
enero del 2018 o posteriormente.

NIIF @, “Instrumentos Financieros”

La NIIF @ entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compaiiia llevé o

cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados
financieros, el cual se resume como sigue:
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4 -

(i) Clasificacién y medicién

La NIIF @ introdujo un nueveo enfoque de clasificacion para los actives financieros, basado en dos
conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y el

modelo de negocio de lo compaiia. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias
de clasificacién de la NIC 39 por las tres categorias siguientes:

costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo obijetivo es obtener flujos de efectivo contractuales;

valor razonable con cambios en ofro resultado integral, si los activos financieros se mantienen

en un modelo de negocio cuyo objetfivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; o

- valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los instrumentos
financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio indicados

anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos designados a valor
razonable en su reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento contable
previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas, bajo el cual la mayoria de estos
pasivos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivoe financiero a valor
razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados a valor
razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas circunstancias, los
cambios en el valor razonable relacionados con la variacién del "riesgo de crédito propio” se
reconoceran en ofro resultado integral.

Con base en la evaluacién redlizada, Lla Compaiia ha determinade que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efective
contraciuales que representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los
criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

(i) Deterioro del valor

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, a
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39. Esto significa que con NIIF 9,
los deterioros se registran, con caracter general, de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o
medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral, excepto por las inversiones en
instrumentos de patrimonic. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses, o

las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del active, si en la fecha de presentacién

de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo crediticio de un
instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.
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La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencio a los pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Con base en la evaluacién realizada, Lla Compania ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificacion no fienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que

representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo amorfizade bajo NIIF 9.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

la NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, con algunas excepciones (contratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no monetarios.), y reemplazé a

contar del 1 de enero de 2018 o todas los normas que anteriormente estaban relacionadas con el
reconocimiento de ingresos:

- NIC 11 Contratos de Construccién;

- NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

- CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

- CINIIF 15 Acuerdos para lo Construccién de Inmuebles;

- CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
- SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estandar establecié un marco general para el reconocimiento y medicién de los ingresos
de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se reconocen por un monto que
refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente. Este principio fundamental debe ser aplicade en base a un modelo de cinco
pasos: (1) identificacién del contrato con el cliente; (2) identificacién de las obligaciones de
desempeno del contrato; (3) determinacién del precio de la transaccién; (4) asignacién del precio de
la transaccién a las obligaciones de desemperfio; y (5) reconocimiento de los ingresos cuando (o a
medida que) se satisfacen las obligaciones de desempefio.

La NIIF 15 requiere revelaciones mds detalladas que las normas anteriores actuales con el fin de
proporcionar informacién mdas completa sobre la naturaleza, importe, calendario y certidumbre de los
ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos con clientes.

La Compaiiia llevé a cabo un proyecto de implementacién, para identificar y medir los posibles
impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucré la
identificacién de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La Compaiia, conocimiento
de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de cada tipologia de contratos

con clientes y la determinacién de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes.

Lla evaluacion se desarrollé con especial atencién en aquellos contratos que presentan aspectos
claves de la NIIF 15 y caracteristicas parficulares de interés de Lo Compoiio, tales como:
identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con mltiples obligaciones y oportunidad
del reconocimiento; contratos con contraprestacién variable; componente de financiacién
significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garontios de fipo servicio; y
capitalizacién de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los
bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

20



MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL MECANOSSAC

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Con base en la evaluacién realizada, la Compaiiia ha determinado que los nuevos requerimientos de
clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de la adopcién en el agregado de los
ingresos, costos de ventas y gastos de ventas no sea significativo.

Nuevas normas revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiiia se sefialan o continuacién:
Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Medificaciones a la NIIF ¢ Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
Maodificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF_16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

la NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contrates de arrendamiento y
tratamiento confable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para
los perfodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de
contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compania haré uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no volver a
evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicién de un contrato
de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuaré aplicando a esos arrendamientos
contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El combio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 14 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de

si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:

- El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la utilizacion de un
activo identificado; y

El derecho a dirigir el uso de ese activo.

Con base en la evaluacién redlizada, Lla Compaiia ha determinado que los nuevos requerimientos
no fienen un impacto sobre la contabilizacién de contrato de arredramiento.
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Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de los garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compoiiia reconozca
como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia
del valor residual, en lugar del importe méximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacién inicial, la Compaiiia presentard equipos previamente incluidos en propiedades, planta y
equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento,

presentado anteriormente en los préstamos, se presentardn en una linea separada de pasivos por
arrendamientos.

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2018, y
considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracién de la Compaiia

ha evaluado que este cambio no tendré impacto en los importes reconocidos en los estados
financiercs de la Compaiiia.

Impacto en la contabilidad del arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como
financieros v operativos y contabiliza esos dos fipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
embargo, la NIIF 16 ha modificade y ampliado los requerimientos de revelacién, en particular con

respecto a cémo un arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los
activos arrendados.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacién razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En

ofras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan automdticamente
la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiia.

ificaciones a la NIC 19: ificacién, reduccién o liquidacién de planes de beneficios de
empleados

Llas enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo
[que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacién del

plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se reconoce en lo manera
normal en ofro resuliado integral.
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Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto {activo) también se han modificado. La Compaiia ahora esté requerida
o utilizor supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y
de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, los enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
medificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasive (activo) por beneficios
definidos neto segin lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definides).

Llas modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican o las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el
que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracién de la Compahio no espera que la oplicacién de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interprefacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incerfidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositive incierto por separado o en
conjunto con ofro u ofros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado
de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion podria tener un
impacto en los estades financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos
hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain ne son
obligateriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacién:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de
sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del

negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control conjunto
del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas

las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.
- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de

los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
active, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.
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3. Estimaciones y criterios contables significativos

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compaiia, con el propésitc de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

i)

ii)

Provisién por cuentas incobrables -

Al final de cada perfodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos la
antigiiedad; cuando el valer en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los resultados del periode.

Impuestos diferidos -

Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos
en lo medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensaci6n con el pago de impuestos fiscales futuros.

iii) Vidas dtiles -

Al final de cada periodo contable se evaltan las vidas dtiles estimadas de sus activos depreciables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o
valores residuales son diferente a las esfimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Provisiones para obligaci r beneficios defini

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de esfos
beneficios.

El actuario contratade por la Compaiiia para realizar el céleulo actuarial, ufiliza la tasa de descuento,
lo tasa de morfalidad y de rotacién al final de cada afo reportado por la administracién de la
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizande como referencia los rendimientos del

mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagardn los beneficios.

Deterioro de activos -

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los actives para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una esfimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de

forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4.  Adminisiracién de riesgos instrumentos financieros

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compahia se concentra principalmente

en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiia.

El dreo de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacién
esirecha con las unidades operativas de la Compaiia.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

a)]  Riesgo de mercado
Riesgo de valor razonable por fipo de interés y los flujos de efectivo.

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de largo plazo. Sin
embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiia al riesgo de tasa de inferés scbre
el valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecide una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo, garantizando con sus propiedades en bienes inmuebles, procurando
mantener tasas de mercado competifivas, y fijas en su mayoria.

La Compahia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segin los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compaiiia, se caleula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas
de interés. La Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacién y/o duracién de fasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad
de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este mofivo ademas no
se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio
La Administracién de la Compaiia define que el riesgo de precio se encuentra controlado a través

del contrato de venta tractores y palas mecdénicas que son ajustados en base a los porcentajes de
inflacién anual, determinados por el gobierno ecuatoriano.
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b

d)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de los partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. la Compaiia dnicamente realiza
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

La evaluacién de crédito confinua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por

cobrar, El céleulo estd basado en experiencia histérica real. Lo Compahia no mantiene colaterales
como garantia.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
indice de liquidez (veces) 0,83% 1,29%
Pasivos fotales / patrimonio (veces) 47 ,57% 16,94%
Deuda financiera / activos totales 0.72 veces 0.68 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para el tamario y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez; por lo
cual, ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia la Compaiiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianc y largo
plazo, asi como la gestién de liquidez del Compariia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, moniicreando

continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los actives y pasives financieros.

Riesgo de capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de

los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos
proyeclos de obra civil de la Compapia.

La Junta General de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en

funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas,

26



MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL MECANOSSAC
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

4.1 Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.

P 3

31 de diciembre de,
2018 2017
Deuda (1)
Préstamos a corto plazo 4,515,767 3,474,025
Préstamos a largo plazo 1,035,903 1 754
Deuda total 5,551,670 4,519,779
Patrimonio 2) 158707 _ 365577
indice de deuda nefa y patrimenio 34,96% 12,36%

1) lo deuda se define como préstamos a largo y corto plazo.

2)  El patrimenio incluye todas las reservas y capital de la Compaiiia gestionados como capital.

4.2 Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo.

Al 31 de diciembre de,

2018 2017

Activos financieros medido al val nable
Efectivo y equivalentes de efectivo 53,611 46,773
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 1,856,189 3,187,852
Cuentas por cobrar a corfo plazo partes relacionadas 110,976 1,006,020
Cuentas por cobrar a largo plazo partes

relacionadas 2,433,697 -
Total activos financieros 4,454,473 4,240,645
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstame corriente 4,515,767 3,474,025
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por

poagar 1,344,594 1,340,396
Cuentas por pagar a corto plazo partes relacionadas 200,816 34,160
Préstamo no corriente 1,035,903 1,045,754
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar largo plazo 147,562 -
Total pasivos financieros 7,244,642 5,894,335
Instrumentos financieros, neto (2,790,169) (1,653,690)

27



MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL MECANQOSSAC
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Al final del periodo sobre el que se informa, no existe concentracién de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposicién al
riesgo de crédito de la Compaiiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Administracién de la Compaiia considera que los importes en libros de los acfivos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable.

5.  Saldos y transacciones con partes relacionadas

Debide a la integracién del negocio la Compaiifa efectia transacciones con partes relacionadas. Un
resumen de las principales fransacciones con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

- om ™

2018 2017
Estado de situacién financiera:
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales ( nota 7) (1
Rancho Brahaman S.A. 36,008 3,298
Sociedad Agricola Lomas de Gualabi 5.A. 5,971 -
Aerotransportes Insulares S.A. Aercinsa 3,588 394,552
Inversiones Inmobiliorias Guayaquil IGSA S.A. 1,246 496,992
Daihauto S.A. 929 88,204
Distribuidora de Vehiculos S.A. Divesa 218 605,204
Unidades y Repuestos S.A. Unirepuesios 219 -
Servicios Aéreos Ejecutivos Saerc S.A. . 93,845
Vegaflor S.A. - 13,529
Autocomercial del Litoral S.A. 2,858
lygsa S.A. - 1,286
Mecanizacién S.A. 2,668
Total 48,179 1,702,436
Otras cuentas por cobrar:

Distribuidora de Vehiculos S.A. Divesa 12) 1,877,395 995,976
Aerotransportes Insulares S.A. Aeroinsa (3) 363,421 -
Daihaute S.A. 155,213 .
Servicios Aéreos Ejeculivos Saero S.A. 88,822 2,663
Servicios Administrativos y Contables Madirt S.A. 30,886 -
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A. 9,550

Autocomercial del Litoral S.A. 6,679 >
Inversiones Aries S.A. 5,263 6,067
Vegaflor S.A. 5,230 -
Lygsa S.A. 1,421 .
Rancho Brahaman S.A. 551 1,292
Talleres Internacionales Guayaquil S.A. 219 -
Qrorent S.A. 21

Sociedad Inmobiliaria La Y 2 -
Otros menores 22
Total 2,544,673 1,006,020
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Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales: (nota 12)

Servicios Adminisirativos y Contables Madirt S.A
Inversiones inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.
Daihauto S.A.

Vegaflor S.A.

Unidades y repuestos S.A.

Floral World S.A.

Rancho Brahman S.A.

Sociedad Inmobiliaria la Y

Otros menores

Total

Otras cuentas por pagar a partes relacionadas:

(1)

(2)

@)

(4)

Inversiones inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.
Daihauto S.A.

Unidades y repuesfos S.A.

Sociedad Inmoebiliaria la Y

Floral World 5.A.

Otros menores

Total

110,976 1,006,020
2,433,697 .
2,544,673 1,006,020
Al 31 de diciembre de,
2018 2017
33,894 14,636
29,456 87,936
12,376 .
5,809
3,212
1,521
546 -
. 110,917
- 271
86,464 213,760
(4) 200,749 980
- 3,743
4] 4,394
= 22,747
= 1,274
26 1,022
200,816 34,160

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a las cuentas pendientes de cobro generadas
por operaciones comerciales entre sus partes relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo ofras cuenias por cobrar corresponde a la
subrogacién de deuda en el 2017 por US$1,000,000 a Distribuidora de Vehiculos S.A. Divesa, y a
un préstamo por US$632,987, a una tasa de interés del 8,69% anual.

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por cobror corresponde a préstamo otorgado, a una tasa de

interés del 8,69% anual, sin embargo, no se ha establecido un plazo de vencimiento.

Al 31 de diciembre 2018, corresponde principalmente a préstamos recibidos para cubrir gastos de
la Compafiia, a una fasa de interés del 8,69% anual, sin embargo, no se ha establecido un plazo de

vencimiento.
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6.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Caja 7,300 5,820
Bancos (1) 36,311 40,953
Inversiones financieras 10,000 -
Total 53,611 46,773

(1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha C.A., y en el banco

del exterior JP Morgan Chase.

7 n r cob o iale s cuen r

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 1,830,243 1,564,232
Cuentas por cobrar a partes relacionadas [nota 5) 48,179 1,702,436
1,878,422 3,266,668
Menos estimacién para pérdidas por deferioro (139,086) (139,086)
1,739,336 3,127,582
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos proveedores (2) 98,853 40,201
Empleados 2,383 9,298
Otras cuentas por cobrar 15,617 10,771
Subtotal 116,853 60,270
Total 1,856,189 3,187,852

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan

intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a anticipos entregados a su
relacionada Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A, por el servicio de arrendamiento.
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Antigiedad de cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

Existen cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas. la antigledad de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

Al 31 de diciembre de

Antigiedad 2018 2017
Por vencer 1,157,952 1,082,975
De 0 a 60 dias 447,365 218,070
De 61 a 90 dias 56,496 38,531
De 21 a 180 dias 51,909 142,931
Mayor a 181 dias 164,700 1,784,161
Total 1,878,422 3,266,668

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar es como sigue:

Afio terminado al

31 de diciembre de,

2018 2017

Saldo al inicio del afc 139,086 123,853
Provisién cargada al gasto — . 102N
Saldo al final del afio _139,086 _ 139,086

8.  Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Maquinaria agricola (1) 2,702,339 926,558
Inventario en frénsito (2) 71,625 924,914
Total 2,773,964 1,851,472

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, constituyen los bienes de maquinaria pesada que la Compaiiia
mantiene para ventas futuras.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituyen mercaderia adquirida al proveedor del exterior
Kubota Corporation.
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9.

10.

Impuestos

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado IVA - Retencién en |a fuente IVA

Crédito tributario impuesto a la renta
Crédito tributario Impuesto a lo salida de divisas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la Fuente de impuesto al valor ()
agregado - IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar

Total

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
28,025
23,585 37,113
314,979 211,109
338,564 248,222
338,564 276,247
1,047 560
3,799 415
1,073 5,128
5,919 6,103

1. Corresponde a retenciones de impuesto a la renta IVA que se han generado por las compras

realizadas.

Vehiculo, maquinaria y equipo

Un resumen del vehiculo, maquinaria y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de computacién
Magquinaria, equipe e instalaciones

Total

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
230,025 239,473
(98,625) (61,938)
131,400 177,535
113,492 172,395

14,237 1,249
2,991 3,103
680 788
131,400 177,535
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12.

Préstamos
Un resumen de las obligaciones financieras es el siguiente:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017

Garantizados - al costo amertizado

Préstamos bancos locales (1) 45,754 45,754

Préstamos bancos del exterior (2) 5,505,216 4,474,025
Total 5,551,670 4,519,779
Clasificacion:

Corriente 4,515,767 3,474,025

No corriente 1,035,903 1,045,754
Total 5,551,670 4,519,779

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a 4 operaciones de crédito que se mantiene con

el Banco Pichincha con vencimiento hasta 22 de noviembre del 2022 y a una tasa de interés del
11,23%.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a préstamos que Divesa S.A., mantenia con el
Banco JP Morgan y a través del convenio de subrogacion transfiere o Mecanos Sociedad Anénima
Comercial e Industrial Saci, se compromete a asumir la deuda, la misma que fue registrado en el
Banco Central el 22 de noviembre del 2018 con una tasa Libor del 3,375% con fecha de vencimiente
al 21 de noviembre del 2021; y un préstomo otorgado por el Banco Santander por US$4,405,216 a
través de cartas de crédito por concepto de adquisicién de la mercaderia al proveedor KUBOTA
CORPORATION, misma que fiene vencimiento al 6 de marzo del 2019.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales () 740,010 502,524

Cuentas por pagar a partes relacionadas [nota 5) 86,464 213,760

Subtotal 826,474 716,284
Otras cuentas por pagar:

Provisiones varias 443,551 382,351

Interés clientes diferidos 127,966 83,958

Impuestos Municipales 25,000 112,518

Tarjetas de crédito 15,611 .

Anticipo clientes 4,791 4,803

Varios Acreedores 48,763 40,482
Total 1,492,156 1,340,396
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Clasificacion:

Corriente 1,344,594 1,340,396
No corriente 147,562 -
Total 1,492,156 1,340,396

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar proveedores locales se originan
principalmente por la adquisicién de maquinaria a la Compaiia Kubota Corporation.

13. Obligaciones acumuladas

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Beneficios sociales 85,115 67,504
Sueldos por pagar 32,932 18,443
Participacién trabajadores - 21,484
Total 118,047 107,431
14.  Obligaciones por beneficios definidos
Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Jubilacién Bonificacién

patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 150,733 29,882 180,615
Costo neto del periodo 18,323 3,093 21,416
Reversién de trabajadores salidos (6,549) (4,890) (11,439)
Beneficios pagados (4,667) . (4,667)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 157,840 28,085 185,925
Costo neto del periodo 30,514 3,124 33,638
Beneficios pagados (33,354) (1,317 (34,671)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 155,000 29,892 184,892
Los importes expuestos en el estado de resultados fueron como sigue:

Afio terminade al
31 de diciembre del 2018
Jubilacién Bonificacion

patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 24,119 1,932 26,051
Costo financiero 6,396 1,192 7,587
Total 30,514 3,124 33,638
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Afo terminado al

31 de diciembre del 2017

Jubilacién Bonificacion
Patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 11:752 1,958 13,710
Costo financiero 6,571 1,135 7,706
Total 18,323 3,093 21,416

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicic de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Institute
Ecuatorianc de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral

por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compahia entregaré el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas

hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

las ganancias y pérdidas actuaricles que surjan de los ojustes por la experiencia y cambios en los
supuesfos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las
politicas de inversion y contribucién se integran dentro de este estudio).
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado al

31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento B8,21% 8,34%
Tasa de incremento salarial 3,91% 3,97%
Tasa de rotacién (promedio) 22,45% 10,87%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacién por benelicios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzca
en forma qislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el

estado de situacién financiera. Si hubo combios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a anos anteriores.

15.  Patrimonio
ij  Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social estd consfituido por 79,200 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

ii) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

iiij Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF”, que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuliados
acumulades, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
"NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser copitalizados en la parte que exceda ol
valor de los pérdidas acumuladas y fas del dlfimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

iv] Resultados acumulados

Los resultados (utilidad o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuliados acumulados o se

compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimeniales de libre
disposicion de los accionistas.
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Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Saldo inicio del afio 126,006 44,033
Resultados adaptacién NIIF (24,909) (24,909)
Ofros ajustes 4,205 4,205
Apropiacion reserva legal (8,197) -
[Pérdida) utilidad del ejercicio (206,780) 81,973
Total (109,675) 105,302

16. Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (175,169) 121,742
Mas (Menos):
Gastos no deducibles 306,431 117,862
Olras rentas exentas 4,819) |58,835)
Utilidad gravable 126,443 180,769
Impuesto a la renta, estimado (1) 31,611 39,769
Anticipo antes del decreto 210 - 40,874
Decreto 210 diciembre 2017 reduccion 40%
Superior $ 1.000.000 ventas - (16,350)
Anticipo calculado 2) y 24,524
Impuesto a lo renta corriente cargado a resultados 31,611 39,76_9-

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién, la
Compahia pago 25% sobre |a utilidad gravada.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de cosltos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia determiné come anticipo de impuesto a la renta de

US$ O; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 31,611, consecuentemente para el
aio 2018 el impuesfo minimo a pagar es de US$31,611.
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El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Saldo al inicio de afo 248,222 118,986
Provisién cargada al gasto (31,611) (39,769)
Retenciones en la fuente del afio 18,092 16,372
Retencién salida de divisas del afe 103,870 148,317
Ajustes ofios anteriores {9 4316
Saldo al final de afio 338,564 248,222

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los afios del 2011
al 2018 estan abiertas a revisin por parte de las autoridades tributarias.

Con fecha 19 de diciembre del 2018 la Administracién de la Compaiia presenté la solicitud de
devolucidn de las retenciones del impuesto a la renta y impuesto a la salida de divisas de los afios 2016 y
2017 por US$244,015.74, sin embargo, hasta la fecha de emisién de este informe no se ha obtenido
respuesta por parte del Servicio de Rentas Internas.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera a continuacién se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Ley Organica para la reactivacién de la economia, forfalecimiento de la dolarizacién y modernizacién
de la gestién financiera

Impuesto a la renta

Gastos deducibles

- Se incluye la deduccién adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o servicios a

organizaciones de la economia popular y solidaria y arfesanos, que sean considerados
microempresas.

- Se modifica el umbral para la bancarizacién, estableciendo que toda transaccion superior a mil
délares debe realizarse por el sistema financiero.

Beneficios tributarios

- Se elimina el beneficio general de la reduccién de diez puntos porcentuales de impuesto o lo
renta en caso de reinversién de utilidades, y se lo sustituye por un beneficio para exportadores
habituales, sociedades que produzcan bienes con un componente nacional superior al 50% y a
turismo receptivo siempre que mejoren la productividad e incrementen el emplec y destinen el
monto reinvertido a adquisicién de maquinarias o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, pldntulas e insumos vegetales, y bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo (vio
aumento de capital).
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- Se modifica el beneficio de la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta en caso de
reinversién de utilidades en proyectos o programas de investigacién cientifica responsable o de

desarrollo tecnolégico, restringiéndolo exclusivamente para compaiias productoras de bienes en
las condiciones que lije el Reglamento.

Se establece que la tarifa de impuesto a la rentc que se garantizaré mediante un confraio de
inversién serd la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades para las empresos
dedicadas a la mineria metélica a gran escala, las industrias bdsicas y sociedades de ofros
sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

De forma fransitoria, se prevé que los contratos de inversién para la explotacién de mineria
metdlica @ gran y mediana escala que se suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en
vigencia de la Ley, establecerdn una tarifa de Impuesto o la renta para sociedades menos tres
puntos porcentuales dentro de las cléusulas de estabilidad tributaria (22%).

Anticipo de impuesto a la renta

Se establece que, para el cdlculo del anticipo, las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas o llevar contabilidad que realicen actividades empresariales, en el rubro de
costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo fercer y décimo cuarta
remuneracion, y los aportes obligatorios al IESS.

Se modifica levemente el mecanismo previsto para su devolucién, estableciendo que ademas del
caso en que el sujeto pasivo haya visto afectada significativamente su actividad econémica y que el
onficipo pagado supere el tipo impositivo efectivo (TIE) del segmento respectivo, el SRl podra
conceder la devolucién total o parcial del anticipo conforme a lo que disponga el Reglamento, a los

contribuyentes que lo soliciten, siempre que se verifique que se ha mantenide o incrementado el
empleo.

Se establece que la devolucién del anticipo solo podré ser por un monto que no sea mayor a lo
diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado, y se determina que la devolucién
procederd en casos debidomente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional & dentro de una determinada circunseripcién territorial, hayan sufrido
una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y previo dictamen del

ente rector de las finanzas poblicas, por un solo ejercicio fiscal a la vez, y mediante la emisién del
Decreto Ejecutivo correspondiente.

- Se establece que para el cdlculo del aniicipo, se podra excluir de los rubros correspondientes a
activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastos por adquisicién
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios [no solomente los destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y a los relacionades con los beneficios

tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccién para las
nuevas inversiones).

- Se introduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de activos
productivos que ya se encuentran en funcionamiento, asi como los créditos para adquirir estos

acfives, no implica inversién nueva para los efectos de la aplicacién de la reforma al cdlculo del
anticipo antes indicada.
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Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto al valor agregado

Se medifica las normas que rigen la devolucién de IVA por transacciones con medios electrénicos.

Se concede al SRI un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de cardcter general que regule el
procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la aplicacion del mecanismo automético de
devolucién del IVA a exportadores de bienes y sus proveederes directos.

Se faculta al SRI a establecer excepciones o exclusiones a la retencién de IVA que las empresas
emisoras de tarjetas de crédito efectian en los pagos a sus establecimientos afiliados, respecto de
aquellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previsio para microempresas, en ventas
Individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las provisiones ya constituidas en
afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en ahos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse conlra ingresos

gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constitvidas o partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser ufilizado en el momento en

que el confribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por
el monto efectivamente pagado.

ley Orgénica para el Fomento Productivo, Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la ley Crgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliodos en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;
siempre y cuando, los sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exencicnes que establecia lo siguiente: “En la
deferminacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn més exoneraciones que las
previstas en este orficulo, aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier confribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios
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Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.

Gastos deducibles

Tarifa

- la tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de lo cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un fitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor

imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Anticipo de impuesto a la renta
- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se

establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al valor agregado

- los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de inferés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser ufilizado hasta dentro de 5 afios confados desde la fecha de
pago.

- Se podrd solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito fributario por retenciones
de IVA hasta deniro de 5 afios.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periedo fiscal por un importe
acumulade superior a US$ 15 millones, estdn obligados o presentar el estudic de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018,

no supera el importe acumulado mencionado.
Ingresos

Un resumen de los ingresos por venta es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Venta de bienes 4,361,316 5,062,835
Descuentos (12,874) (24)
Total 4,348,442 5,062,811
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18.

as r su naturaleza

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos de administracién
Gastos de ventas
Gastos financieros

Total

Interés implicito
Sueldos y salarios
Arriendos

Asesorias
Beneficios Sociales
Gastos financieros
Contribuciones e impuestos
Honorarios
Publicidad

Seguros y vigilancia
Servicios bdsicos
Depreciacion
Mantenimiento
Movilizacion
Alimentacién
Combustibles
Gastos de viaje
Suministros
Bonificaciones
Gastos de gestion
Garantio
Participacién trabajadores

Provisién cuentas incobrables

Repuestos
Otros
Total

31 de diciembre de,

2018 2017

1,301,921 1,423,947
343,083 352,702
150,025 77,613

1,795,029 1,854,262

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
257,002 123,647
249,685 265,301
221,225 192,097
168,086 144,000
159,151 232,423
150,025 77,613
119,232 125,918
100,595 223,615

65,602 17,895
51,642 48,904
48,207 58,525
46,859 33,081
38,194 65,965
27,552 33,035
22,343 19,589
21,849 6,308
16,623 29,355
9,258 5,802
7,677 47,198
6,286 14,482
3,818 299
21,484

- 15,239

- 2,439
4,118 50,048
1,795,029 1,854,262
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19.

20.

21.

Contrafo
Contrato suscrite con Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA §.A.-

Con fecha 01 de septiembre de 2014, la Compafiia suscribié con Inversiones Inmobiliarias Guayaquil
IGSA S.A. un contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compaiiia arrienda o Mecanos un inmueble

compuesto de un local de exhibicion, bodegas de repuestos, sala de capacitacién, ubicado en la Av. Galo
Plaza Lasso y Fray Leonardo Murialdo.

Las partes suscribieron un contrato de arrendamiento en el que funcione exclusivamente de Showrocom y
Taller Automotriz.8 plazo de Vigencia del controto serd de 5 afos a partir del 01 de septiembre de 2014,
pudiendo a su vencimiento renovarse por periodos de igual duracién.

Se fija el canon mensual de US$5, 160 mas IVA y se entrega por garantia el valor de US$6,000.

El gasto por este concepto durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 ascendié
aproximadamente US$61,920, respectivamente.

Reclasificaciones y ajustes

Al 31 de diciembre del 2017, los regisiros contables de Mecanos Sociedad Anénima Comercial e
Industrial MECANOSSAC difieren de los estados financieros auditados debido a ciertas reclasificaciones

efectuadas por la Administracion de la Compaiia segin la declaracion de Impuesto a la Renta sustitutiva
con fecha 10 de abril del 2019, tal como se indica a continuacién:

Reclasificaciones

Segun
registros Saldo estado
2017 reportados Débitos Créditos financiero

Balance general:
Activo corrientes
Otros créditos fiscales 205,653 70,594 - 276,247
Pasivo corriente
Cuentas por pagar
comerciales y ofras
cuenfas por pagar 1,269,802 - 70,594 1,340,396

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (30 de abril del 2019) no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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22. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacién de la gerencia y seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su

aprobacién definitiva. la Gerencia considera que los estados financieros serdn aprobados por los
miembros del directorio y accionistas sin modificaciones.
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