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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Mecanos Sociedad Andnima Comercial e Industrial SACI, fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 01 de octubre de 1964.
Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito - Ecuador.

El 8 de junio de 1995 mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Guayaquil, se
realiza un aumento de capital y reforma de estatutos de la Compafiia.

El 19 de octubre del 2010 mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Guayaquil,
se realiza una prorroga de plazo de existencia legal y reforma del estatuto social de la
Compafiia.

Su actividad principal es dedicarse a la importacién y comercializacién de maquinarias
agricolas, maquinarias de construccion, repuestos y accesorios de la marca Kubota, exepto
el de vehiculos automotores y motocicletas.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segln ia fuente oficial de! Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de las inversiones estatales, el
fomento de la inversién extranjera, la emisién de bonos del estade y obtenciéon de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones econémicas
gue se presentaron en afos anteriores.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financiercs y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos con la autorizacidén de fecha 20 de junio de 2018 de ila Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Acciconistas para su
aprobacion definitiva.
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre dei 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con Ias Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, en el cual es estabiece que la Replblica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, vy que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados’, vigente a partir del 1 de enero del 20186.

En funcidn a lo anterior y tal como se describe con més detalle en la Nota 2.10, la
Compairiia, al 31 de diciembre del 2017, realizdé el célculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34%), lo cual difiere de la referida enmienda
a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta
calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamerica.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF y la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicic en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de
La Compariia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:
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Nema de:
NIC 28 Mejora. Medicion de las paricipadas al valor razonable: juna opcién de 1de enero del 2018
inversiéon porinversién o una opcién de politica coherente?.
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversidn, 1de enero del2018
NIIF 4 Mejora, Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enero del2018
vez.
NIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero dal 2018
acciones.
NIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF @ {Instrumentos Financieros). 1de enero del2018
NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financieros, 1de enero del2018
NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero dei2018
para permitir reflejar mejorlas actividades de gestiéon de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "crédites propios”.
NIF 15 Mejora. Requernimientes para reconocimiento de ingresos que aplican atedos 1de enero del 2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de ieasing, contratos de
seguros e instrumentes financieros).
CINIIF 22  Intemretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio, 1de enerodel 2018
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta 1de enero del2019
aplicando elvalorpatrimonial proporcional
NIIF 16 Publicacidon de ia norma. "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, 1de enero del 2019
NIF 3y Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un 1de enero del 2019
NIF 11 negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el controlconjunto de una empresa que es una operacién conjunta, la
entidad no vuelve a medirlos interéses previamente conccidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a 1a renta de los 1de enero dei2019
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cdmeo
surja el impuesto
NIC 23 Enmienda. Aciara que si un préstamc especifico pemanece pendiente 1de enero del 2019
después de que el activo relacionado esté listo para su uso 0 venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de los
préstames generales,
CINIIG 23  Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de lasincertidumbres 1de enero del 2013
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta
NIF 9 Enmienda a la NIIF @ relacionada con las compensaciones negativas de cientas 1de enero del2019
condiciones de pagos adelantados
NIUF 17 Publicacion de la noma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIIF 4 1de enero dei2021

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracién efectud un analisis y concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

. NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera
general dos obligaciones de desempefio (Venta de tractores, palas mecanicas y
servicio de talleres) que son claramente identificables y en aquellos contratos con
clientes que generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion
realiza l2 mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los
ingresos en el periodo en el que corresponden; no existe costos adicionales
incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no
se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes vy relacionados los cuales se liquidan hasta 90 dias; ias pérdidas
por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasives financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar’, y mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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(b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Se inciuyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

l.a Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento iniciai s& miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por venta de maguinaria de marca Kubota,
servicio de taller y venta de repuestos segun el giro normal del negocio. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente. Las ventas a crédito generan interés a tasas de mercado y
se registran contra otros ingresos.

(iiy Cuentas por cobrar partes reiacionadas: Estas cuentas corresponden por los
montos adeudados por partes relacionadas por préstamos. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles principalmente en el corto plazo.
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(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momente de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Otros
ingresos (gastos) netos”™. Los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras’.

(i) Proveedores: Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el cursc normal de [os negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(i} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

(iv) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de ferceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$139.087 y US$123.847 respectivamente.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributaric del impuesto al valor.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del ano.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden los costos de materias primas, los gastos indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicacicnes y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciocnes en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

Equipos

Los equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compariia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.
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La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente hasada en la
vida Ut estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Companiia estima que el valor de realizacidén de sus
propiedades vy equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida atil estimada de equipos es la siguiente:

Tipo de bienes Numero de afigs
Vehiculos 5
Magqguinaria 10
Mueblesy enseres 10
Equipo de computacion 3

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida atil y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipcs excede a su mento recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Detericro de activos no financieros (equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion (equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriorc corresponden al monto en el
gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financiercs. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafia no ha determinado
deterioro sobre sus activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: L.a provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;
(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable gque se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidcs actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
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con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaciéon financiera vy
corresponden principaimente a:

()  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcién
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos vy beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilaciéon patronal y_desahucic: La Compafiia registré un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laboraies
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provisidn para jubilacicn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
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remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidon, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compariia.

La Compania no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
para el célculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacién patronal y
desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplic de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el dolar la moneda en ia cual se liquidaran estos pasivos, se debié
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estades Unidos.
Para el afic 2016, la tasa del 8,68% utilizada por la Compafiia, corresponde a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19.

Para el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compania es del 8,34% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valcres y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19 antes
citada.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del ano las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

2.12 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, va
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser

necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligacion y (iii} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la

(22)



213

2.14

3.1

MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
maquinaria agricola, repuestos y servicios de talleres en el curso normal de las
operaciones de la Compafila. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un contro! scbre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (inciuyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados
financieros y irata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas per la Gerencia General, quienes identifican, evallan y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de Ila
Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Companiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafnia al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafia ha
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(b)

establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo,
garantizando con sus propiedades en bienes inmuebles, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta; i) cambios
y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco
Central del Ecuador vy ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base
de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compania, se calcula el impacto sobre la ufilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas,
no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se
realiza analisis de sensibilidad ai respecto.

Riesqgo de precio

La Administracién de la Compafiia define que el riesgo de precio se encuentra
controlado a través de los contrato de venta tractores y palas mecéanicas que son
ajustados en base a los porcentajes de inflacion anual, determinados por el
gobierno ecuatoriano.

Riesgo de credito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaiila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Santander Miami (2) A A

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.
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(2) Calificacion de riesgo emitida por Dominion Bond Rating Service DBRS vy
Moody’s.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiente, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Comparfia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcién
del anélisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomandoe en consideracion los
resultados de calificaciones intermas y/o externas.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacion:

2017 2016
Indice de morosidad 21,11% 21,63%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
(en nimero de veces) 1,47 4,83

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revision de clientes de acuerdoe a las politicas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

e Mejoramiento contindo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).
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(c)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez scn los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, préstamos con instituciones financieras y relacionadas.
Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses y mensual.

L.a politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afo.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad internc se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

¢ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase péagina siguiente)
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Menos de Entre 30y  Entre 180 Entre 1y

30 dias 180 dias dias v 1 3 afos
Afio 2017 afo
Obligaciones financieras - 1.956.646 1.517.379 1.045.754
Proweedores 41.665 88.426 372.433 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 21.762 117.017 38.567 -
Otras cuentas por pagar - 619.289 - -

63.427 2.781.378 1.928.379 1.045.754

Menos de Entre 30 y Entre 180 Entre 1y

30 dias 180 dias dias v 1 3 anos
Afo 2016 afo
Obligaciones financieras 2.965.755 -

Proveedores 266.379 95.822 91.861 -
Cuentas por pagar partes relacionadas

- - 89.931 250
Otras cuentas por pagar - 539.433 - -

266.379 635.255  3.147.547 250

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafhia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y compafias relacionadas y
otras cuentas por pagar} menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Obligaciones financieras (corto y largo plazo) 4.519.779 2.965.755
Proveedores 502.524 454.062
Partes relacionadas 177.346 89.931
Otras cuentas por pagar 619.289 539.433

5.818.838 4.049.181
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (46.773) (206.054)
Deuda neta 5.772.165 3.843.127
Total patrimonio neto 365.576 279.399
Capital total 6.137.741 4.122.526
Ratio de apalancamiento 94% 93%

Las principales fuente de apalancamiento son las instituciones financieras, proveedores y
sus paries relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia
se encuentran basadas en Iia experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente ia situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

lL.as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saidos
por cobrar y Ia posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo come principal
indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencides por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida atil de propiedades y equipos

(Vease pagina siguiente)
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Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidn de las vidas Utiles se evalda al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.8.

(c) Deterioro de activos no financieros

El detericro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiiza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 46.773 - 206.054 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.425.152 - 1.114.625 -
Cuentas per cobrar a partes relacionadas 2.708.449 - 1.878.484 -
Total activos financieros 4.180.374 - 3.199.163 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 3.474.025 1.045.754 2.965.755 -
Proweedores 502.524 - 454,062 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 177.346 - 89.931 250
Otras cuentas por pagar 619.289 - 538.433 -
Total pasivos financieros 4.773.184 1.045.754 4.049.181 250

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

(Véase pagina siguiente)
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Precios de cotizacién (ho ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nive! 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2018
Caja (1) - 102.079
Caja chica 5.820 5.820
Bancos (2) 40.953 98.155
46.773 206.054

(1

(2)

Corresponde a los cobros efectuados a clientes, que se depositan al primer dia
habil de! afio 2017.

Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
C.A. y Banco Bolivariano S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 2018
Clientes (1) 1.605.383 1.238.472
Menos - deterioro de cuentas por cobrar (2) (139.080) (123.847)
Menos - interes implicito (3) (41.151) -

1.425.152 1.114.625

(M

La antigliedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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)

2017 2016
Por vencer 1.266.503 970.564
Vencidas
De 31 a 60 dias 61.510 215.220
De 61 a 90 dias 39.814 18.856
De 91 a 180 dias 143.344 7.123
Mas de 181 dias 94.212 26.709

1.605.383 1.238.472

Los movimientos de la provision peor deterioro para cuentas por cobrar son las
siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 123.847 69.753
Incrementos 15.233 54.094
Saldo final 139.080 123.847
8. INVENTARIOS
2017 2018
Maquinaria Agricola 926.558 791.898
Repuestos y accesorios - 222.180
Inventario en transito 924.915 6.900
1.851.473 1.020.978
9. ANTICIPO PROVEEDORES
2017 2016
Anticipos varios (1) 26.375 132.000
Ctros menores 13.826 2.060
40.201 134.060

(1

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a valores entre a
entregados como anticipo a la compania Servicios Administrativos y Contables
Madirt Cia. Ltda. por US$26.375 (2016: US$132.000)
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2016
Créito tributario impuesto al valor agregado (IVA) 28.025 72.396
Créito tributario impuesto a la salida de divisas (ISD) 26.792 -
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 150.836 48.473
205,653 120.869

(1} Corresponde al crédito tributario por impuesto a la renta recuperabie de los arios
2016 por retenciones realizadas a clientes por US$48.473 y US$102.364 del afo
corriente, (2016: US$48.473 del afio corriente). La Administracién efectuara los
tramites de devolucion de este impuesto ante el SRI, durante el afio siguiente.

EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacién:

Equipo de Muebles y  Maquinaria

Descripcic Vehicul Total
ERs R computacion enseres y_equipo R Total
Al1 de enero de 2016
Costo - 1.700 1.100 77.578 80.378
Depreciacion acumulada - - (18) (18.401) {18.419)
Valor en libros - 1.700 1.082 59.177 61.959
Movimiento 2016
Adiciones (1) - - - 73.684 73.684
Bajas, neto - - - (2.812) (2.812)
Depreciacidn - (110) (294) (17.600) (18.004)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 - 1.590 788 112.449 114.827
Al 31 de diciembre de 2016
Costo - 1.700 1.100 148.450 1561.250
Depreciacion acumulada - (110) (312} (36.001) {36.423)
Valor en libros - 1.580 788 112.449 114.827
Movimiento 2017
Adiciones (1} 3.103 - - 85.120 88.223
Depreciacion - (341) - (25.174) (25.515)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 3.103 (341) - 59.946 177.535
Al 31 de diciembre de 2017
Costo 3.103 1.700 1.100 233.570 239.473
Depreciacién acumulada - (451) (312) (61.175) (61.938)
Valor en lbros 3.103 1.249 788 172.395 177.535
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde principalmente a la adquisicién de
vehiculos para el desarrollo del negocio en Quito como Guayaquil y compra de
sillas y escritorios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017 2016
Corriente No corriente Corriente
Linea de crédito (1) 3.307.052 - 2.807.592
Préstamos con terceros (2) - 1.000.000 -
Obligaciones bancarias (3) 8.810 45,754 -
Interés por pagar 158.163 - 158.163
3.474.025 1.045.754 2.965.755

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a 2 operaciones de crédito por
sobregiros bancarios con el Banco Santander Miami para las importaciones de
inventarios, estos valores se cancelan en el corto plazo a una tasa de interés de
3%.

(2) Corresponde a préstamos que Divesa S.A., mantenian en el Banco J.P. Morgan y
que mediante convenio de novacion Mecanos Sociedad Andnima Comercial e
Industrial Saci, se compromete a asumir la deuda.

(3) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a 4 operaciones de crédito con
vencimiento al 22 de noviembre del 2022, con tasa de interés del 11,23%.

PROVEEDORES
2017 2016
Proveedores locales (1) 557.865 454.062
Menos: Interes implicito (565.341) -
502.524 454.062
(1) Corresponde principalmente a: Kubota Corporation por US$285.626 (2016: Otma
S.R.L. US$135.416, Falc Macchine Agricole US$58.146, Daihauto US$51.507,
Madirt Cia. Ltda. US$11.275, Saul Miranda US$18.315, Divesa S.A. US$16.103,
Asogan US$8.080, otros US$163.300).
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Provisiones varias (1) 382.351 323.603
Impuestos municipales (2} 112.518 87.119
Interés de clientes diferido (3) 83.938 81.202
Varios acreedores (4) 35.000 45.485
Otras cuentas por pagar relacionas 1.958 -
Otros menores 3.524 2.024

619.289 539.433

(4)

Corresponde principalmente a lo siguiente: i) Provisidn por demanda de dafios y
perjuicios de René Palricio Arroyo Espinoza, Maria Marcia Torres Sanchez,
Esteban René Arroyo Torres y Daniela Fernanda Arroyo Farinangoe quienes
sufrieron un accidente al interior de un camién comercializado por la Compafia el
dia sabado 17 de mayo del 2014, Por esta situacién establecieron una demanda
por US$1.843.382, que actualmente se encuentra en apelacién en la Sala de lo
Civil y Mercantil de la Corte. Si bien en la actualidad no se puede determinar los
eventuales efectos de este proceso, la Administracion de la Compafia ha
determinado y registrado, con el analisis de sus asesores legales, una provision
aproximada del 10% del total de la demanda; ii) arriendos pendientes de pago
relacionada Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A. por US$91.000; y iii)
servicios contables por pagar a su relacionada Madirt S.A. por US$73.000.

Comprende la provisién per el gasto de patente municipal de los Ultimos afios de la
compafiia.

Corresponde a los ingresos no realizados producto del financiamiento de clientes
en la venta de magquinaria agricola.

Corresponde principalmente a proveedores por nacionalizacidn de importaciones
realizados en afios anteriores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son centroladas por la Compafiia, tienen contro!
conjunto o influencia significativa (asociadas): y, ii) personal clave de la gerencia o©
administracién.

Saldos

(Véase pagina siguiente)
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Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo
Divesa S.A.

Igsa S.A.

Aeroinsa (1)

Saereo S.A.

Daihauto S.A

Vegaflor S.A.

Inversiones Aries S.A. INVARIES
Rancho Brahman S.A.
Finansauto S.A.

Unirepuestos S.A.

Lygsa S.A.

Otros menores

Deterioro

(1) Corresponde principalmente:
iiypréstamos por US$632.987.

Relacién

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad de! grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad de! grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Parte relacionada
Parte relacionada

i}subrogacion

Transaccion 2017 2016
Comercial 1.633.240 669.123
Comercial 519.763 486.139
Comercial 412.863 412.249
Comercial 100.869 98.795
Comercial 92.250 143.825
Comercial 14.145 -
Comercial 6.172 -
Comercial 4.703 -
Comercial - 179
Comercial - 65.381
Comercial - 1.125
Comercial 7.147 1.668
Comercial (82.503) -
2.708.449 1.878.484

de deuda por

US$1.000.000 y;

(2) Corresponde principalmente a un préstamo por US$515.184 otorgado en el afio 2016

(3) Corresponde principaimente a un préstamo por US$441.991 otorgado en el afio 2016

Sociedad

Cuentas por pagar corto piazo
lgsa S.A.

Sociedad Anonima Inmobiliaria La Y

Daihauto S.A.
Finansauto S.A.
Floral World S.A.
Unirepuestos S.A.
Madirt

Otros menores
Deterioro

Cuentas por pagar largo plazo
lgsa S.A.

Relacién

Entidad del grupe
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Parte relacionada
Parte relacionada

Entidad del grupo

Transaccién 217 20186
Comercial 18.426 -
Comercial 136.661 -
Comercial 3.743 -
Comercial 1.053 -
Comercial 1.332 -
Comercial 4.596 87.558
Comercial 14.733 2.347
Comercial 276 26
Comercial (3.474) -
177.345 §9.931
Comercial - 250
177.346 90.181

(1) Corresponde a préstamos entregados para gastos de la Compaiiia.
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Transacciones
Sociedad

Préstamos otorgados
Inversiones Aries S.A. INVARIES

Daihauto S.A.

Igsa S.A.

Sociedad Anonima InmobiliariaLa Y
Unirepuestos S.A.

Vegafior S.A,

Finansauto S.A.

Aeroinsa (1)

Saereo S.A.

Rancho Brahman S.A.

Divesa S.A.

Mecanizacién

Madirt S.A.

Qro travel S.A.

Lygsa S.A.

British Motors S.A. BRITMOTOR
QOrorent S.A,

Otros menores

Préstamos recibidos

Sociedad Anonima Inmobiliaria La Y
Vegaflor S.A.

Floral Werld S.A.

Inversiones Aries S.A. INVARIES
Igsa S.A.

Unirepuestos S\A.

Madirt S.A.

lgsa S.A.

Reembolso de gastos
Igsa S.A.

Madirt S.A.

QOro travel S.A.

Costo importacion
Daihauto S.A.

Relacién

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad dei grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad de!l grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad de! grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad det grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Parte relacionada
Parte relacionada

Entidad del grupo

(Continua)

Transaccidn

Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo

Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstame
Préstamo
Préstamo

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

2017 2016
1.007.430 -

70.269 143.825

48.774 486.139
42816 -

19,761 65.381
13,820 :

7.700 179

7.049 412.249

4,449 98.785
3928 -

3.267 669.123
2.791 -
1,500 -
890 -

220 1.125
27 -
23 .

6.554 1,668

1.039.068 _ 1.878.484
256.955 .
50.418 .
1,332 .
625 -
373 -

315 87.558

- 2.347

- 250

T 310018 T 90.155

592 .

- 34.203

- 43193

582 77.396

- 10,513
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Sociedad Relacion Transaccion 2017 2018

Ventas
igsa S.A. Entidad del grupo Comercial 3.580 -
Ranche Brahman S.A. Entidad del grupo Cemercial 3.404 =
Vegaflor S.A. Entidad de! grupo Comercial 1.025 -
Aerotransportes Insulares S.A. AEROCINSA Entidad del grupo Comercial 679 -
Daihauto S.A. Entidad del grupo Comercizl 582 -
9.270 -

Gastos
Madirt S.A Entidad del grupe Comercial 190.485 -
Igsa S.A. Entidad del grupo~ Comercial 161.774 -
Oro Travel Entidad del grupo Comercial 5.034 -
358.303 -

Compras

Daihauto S.A Entidad del grupo Comercial 15.489 -

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros claves que son la Gerencia. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por el
ejecutivo principal de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:;

2017 2016

Honorarios administradores 71.908 71.908

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resuitado contable-tributario

E! impuesto a la renta de los afos 2017 y 2016 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016

Utilidad antes de impuestos y participacion laboral 143.226 176.238
Menos; Participacion laboral (21.484) (26.436)
Utilidad antes de impuestos 121.742 149.802
Mas: gastos no deducibles (1) 117.862 10.746
Menos: Otras rentas exentas (2) (58.835) -
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias - (40.887)
Total base imponible antes de Impuestc a la Renta 180.769 119.661
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 39.769 26.325
Anticipo determinado correspondiente
al ejercicio fiscal corriente 24.524 27.762

(1) Corresponde principaimente a gasto de jubilacion de afios anteriores por
US$86.543 y gastos sin documentacion US$17.790.

(2) Corresponde a ingresos por interés implicito.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 39.769 27.762
Anticipo pendiente de pago 15.245 4.207
Retenciones en la fuente efectuadas (150.836) (52.680)
Crédito tributario ISD (66.561) -
Saldo (a favor) por pagar del contribuyente (202.152) (48.473)

La provisidon para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira
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enimpuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en fa norma que rige este anticipo.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menas que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2017, la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de ascendia a US$24.524,
monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en el estado
de resultados como impuesto a la renta el monto de US$39.769.

Durante el afio 2016 la Compafiia registro el anticipo minimo como impuesto a la renta
del afio.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

La relacién entre el gasto por impuesto v Ia utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacién:

2017 2016
Utilidad antes de impuestos 121.742 149.802
Tasa impositiva vigente 22% 22%
26.783 32.956
Menos: Gastos no deducibles 25.930 2.363
Menos: Otras rentas exentas (12.944) -
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias - (8.994)
Impuesto a la renta causado 39.769 26.325
Anticipo minimo impuesto a la renta determinado 24,524 27.762
Tasa de impuesto a la renta efectiva ' 33% 19%

Impuesto a la renta diferido

Lada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporarias que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un

(39)



(e)

MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacicnadas dnicamente por proporcion de transacciones.

La Administracion de la Compafiia concluyé que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2017 basada en los resultados del estudic de precios de
transferencia del 2016, que concluye que la compra de inventarics a sus relacionadas del
exterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

“L ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion deil Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto

a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.
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“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “‘Ley Crganica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, entre otros aspectos, se efectlUan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renia (incluyendo Fideicomisos que paguen 0 no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junic del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicién o0 no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afioc 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestiéon Financiera {(Ley de Reactivacion de la
Economia)” E! 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:
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. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversiéon de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de Ia
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado vy el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos concepios siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
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el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendrd un impactoe
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% vy la
deducibilidad de la jubilacion patronal cuando no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
2017
Beneficios a empleados (1) 125.486 340.805 (358.260) 107.431
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 18) 74.472 101.101 (17.733) 157.840
Desahucio {Nota 18) 27.329 14.244 (13.488) 28.085
101.801 185.925
2016
Beneficios a empleados (1) 54.017 523.705 (452.236) 125.486
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 18) 72.831 9.670 (7.829) 74.472
Desahucio (Nota 18) 21.562 6.133 (366) 27.329
94.193 101.801

(1) Incluye principalmente sueldos por pagar por US$18.443 (2016: US$26.490),
vacaciones por US$47.012 (2015: US$31.505) y participacion trabajadores por
US$21.484 (2016:26.436)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo piazo es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Jubilacion patronal 157.840 74.472
Bonificacién por desahucio 28.085 27.329
185.925 101,801

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2017 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestandoe servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento (Ver Nota 2.11) 8,34% 8,68%
Tasa de incremento salarial 3,97% 3,16%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™M [ESS 2002 T™ IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 afos 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo piazo son los siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 101.801 94.193
Costo laboral por senvicios actuales 13.710 20.807
Costos financieros - 867
Costo financiero anterior (11.439) 5.965
Reversion de reservas trabajadores salidos - (8.074)
Beneficios pagados o (4.667) (4.038)
Efecto por ajustes por afios antericres (1) 86.520 (7.919)
Saldo final 185.925 101.801

(1) Corresponde al ajuste realizado en el 2017 para igualar la provision por jubilacion
patronal y desahucio de acuerdo estudio actuarial.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2017 v
2016 comprende 79.200 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
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US$1 cada una; siendo sus accionistas personas juridica, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion
Inversiones de la Costo S.A INVERCOSTA Ecuatoriano 100,00%
Sociedad Anonima Inmobilaria LAY Ecuatoriano 0,00%
100,00%

RESULTADOS ACUMULADOQOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 y la reserva constituida alcanza aproximadamente el 0,59% del
capital suscrito. La Compafiia no ha efectuado la apropiacién de la reserva como lo indica
Ia ley.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIlF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF®, que generaron un saido deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los de! Glitimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultades acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
_Senvcios y ventas (1} 5.062.836 5.531.169
Dewoluciones y descuentos (24) (1.059.541)

5.062.812 4.471.628

(1) Corresponden a la venta de tractores y palas mecanicas de la marca Kubota,
implementos, repuestos agricolas y servicios en talleres a los tractores.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Costo de Gastos
2017 venta administrativos y de Total
27 —= wentas A

Costo de mercaderias 3.362.891 - 3.362.891
Sueldos - 265.301 265,301
Beneficios Sociales - 232.423 232.423
Honorarios - 226.074 226.074
Arriendos - 192.097 192.097
Asesorias - 144.000 144.000
Contribuciones e impuestos - 126.148 126.148
Interes implicito - 123.647 123.647
Mantenimiento - 65.965 65.965
Senicios Basicos - 58.525 58.525
Seguros y vigilancia - 48.903 48.903
Bonificaciones - 47.197 47.197
Depreciaciones - 33.081 33.081
Monilizacion - 33.035 33.035
Gastos de vigje - 29.355 29.355
Participacion frabajadores - 21.484 21.484
Alimentacion - 19.589 19.589
Publicidad - 17.896 17.896
Provision cuentas incobrables - 15.240 15.240
Gastos de gestion - 14.482 14.482
Combustible - 6.308 6.308
Suministros de oficina - 5.706 5.706
Repuestos - 2.439 2.438
Garantias - 299 299
Otros - 5.586 5.586

3.362.891 1.734.780 5.097.671
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OTROS INGRESOS / GASTOS, NETOS

2017 2018

Intereses pagados (1) : (77.614) (133.276)
Impuestos legales (2) - (42.5586)
Otros gastos - (21.324)
Otros ingresos 171.983 (2.286)
Ganancia en venta de activos fijos - 7.714
Diferencial cambiario (48.261) 1.210
Intereses ganados (3) 110.493 23.389

156.601 (167.129)

(1) Comprende el interés generado por las lineas de crédito con el Banco Santander.

(2) Comprende principaimente a multas e intereses pagados al Servicio de Rentas
Internas en declaraciones de impuestos.

(3) Corresponde a los intereses ganados por financiamiento directo a clientes.

CONTRATOS
Contrato suscrito con IGSA S.A.-

Con fecha 01 de septiembre de 2014, la Companiia suscribié con IGSA S.A. un contrato
de arrendamiento, mediante el cual la Compafiia arrienda a Mecanos un inmueble
compuesto de un local de exhibicién, bodegas de repuestos, sala de capacitacidn,
ubicado en la Av. Galo Plaza Lasso y Fray Leonardo Murialdo.

Las partes suscribieron un contrato de arrendamiento en el que funcione exclusivamente
de Showrcom y Taller Automotriz. El plazo de vigencia del contrato sera de 5 afics a
partir del 01 de septiembre de 2014, pudiendo a su vencimiento renovarse por periodos
de igual duracidn.

Se fija el canon mensual de US$5.160 mas L.V.A. y se entrega por garantia el valor de
US$6.000.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieres, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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