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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Mecanos Sociedad Andnima Comercial e Industrial SACI, fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 01 de octubre de 1964,
Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito - Ecuador.

El 8 de junio de 1995 mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Guayaquil, se
realiza un aumento de capital y reforma de estatutos de la Compariia.

El 19 de octubre del 2010 mediante escritura pdblica celebrada en la ciudad de Guayaguil,
se realiza una prorroga de plazo de existencia legal y reforma del estatuto social de la
Compaiiia.

Su actividad principal es dedicarse a la importacion y comercializacion de automotores
magquinarias agricolas, maguinarias de construccion, repuestos y accesorios.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado ¢l 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 04 de octubre del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en {a preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacién Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
reguiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
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Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a ia subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Ti mbic de:

Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterlos "derecho exigible legalmente
NIC 32 a compensarlos valores reconocidos” y "intencién de liquidar por elimporte neto, ¢ 1de enero dei2014
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente".
Enmienda. Requiere revelar sobre el valorrecuperable de los activos deteriorados,
siesa cantidad se basa en elvalorrazonable menos los costos de disposicion,
Enmienda. Permite continuar con la contabllidad de cobertura en caso de
novacion de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
Enmienda. Incluye la definicidn de una entidad de inversién e introduce una
NIF 10 excepcién para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversidn. Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medinas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 9.
Nueva interpretacidn denominada "Gravamenes”. Es una interpretacién de la NIC
IFRIC 21 37, la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los ide enero del2014
gobiernos, gue no son impuestos a la renta. :

NIC 36 ideenerodel20M4

NIC 39 tdeenerodel2014

1de enero del2014

Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a los empleados, por

NIC 19 - . . . X N S 1de julio del 2014
prestaciones definidas, que son independientes delnimero de afos de servicio.
Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para
NIC 27 las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1de enerodel2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28,
NIiF 10 Enm@nda. Sobre .Ia vent.a o aportes de activos entre un inversionista y sus 1de enero del 2018
NIC 28 asociadasy negocios conjuntos.
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de ~actividades
NEF 14 reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como 1de enero del 2016
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para
serdiferidos.
NIC 16 Enmle.-_nda'. Aclaracion schre los metodos aceptables de depreciacién vy 1de julio del 2016
NIC 38 amortizacién.
NIIF 11 Enmlen'da. Sobn‘e la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en 1de julio del 2016
aperaciones conjuntas,
NIC 16 Enmienda. Plantas de produccidn, las cuales deben contabilizarse como -
: . . . L . . 1de julio del 2018
NIC 41 propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similaraktde fabricacién.
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
NIIF 15 contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 1de enero del 2017
instrumentos financieros).
NIIF @ Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros 1de enero del2018
Enmienda. Se ha revisado de fonma sustancial la contabilidad de coberturas para
NIF 9 permitir reflejar mejor las actividades de gestién de resgos de los estados 1de enero del 2018

financieros; ademas, pemnite los cambios de los llamados "créditos propios".

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdc a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
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los presentes estados financieros. Adicionaimente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2015; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

E! IASB considera como necesario, pero no urgente, los siguientes proyectos aprobados,
de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)

“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la mediciéon de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos vy la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiiia
que preste servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julic del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a fa: i)
“NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable”’, donde se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de
portafolios”; v, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversiéon”, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NHF 5 — Activos no corrientes mantenidos para [a venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sohre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucion; i} “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados®, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan’; y, iv) “NIC 34 — Informacidn financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacidon de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de ia Compaiiia se expresan en [a moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compariia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depésitos 2 la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion i

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsitc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compariia mantuvo activos financieros en la
categoria "préstamos y cuentas por cobrar’, y mantuvo unicamente pasivos financieros
en la categoria de “oftros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y préstamos a funcionarios y empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 deferminables y
aue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha de! estado de
situacion financiera.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera proveedores y partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacién financiera

a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

| Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
- cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion: :

Medicion posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
- cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por venta de vehiculos, servicio de taller y venta
de repuestos segun el giro normal del negocio. Si se esperan cobrar en un
afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se recenocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

. (i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden por los
montos adeudados por partes relacionadas por préstamos. Se reconocen a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles en el corto plazo.
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(i) Funcionarios y empleados: Representadas principaimente por préstamos a
empleades, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en el corio piazo.

2.5.3 Deterioro de activos financierbs

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia enire el importe en libros del activo y el valor actuai de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$2.701.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los

riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden los costos de materias primas, los gastos indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios.

El costo de los inventarios vy de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacion.

Equipos

Los equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deferioro, en caso de producirse. Ei costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacién de los equipos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada
de ios bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracion
de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de su vida util no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida Gtil estimada de equipos es ta siguiente:

Tipo de bienes Numero de afios

Vehiculos 5

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Gtil y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con e! valor en libros y se inciuyen en el estado de resuitados integrales.

Cuando e! valor en libros de un activo de equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con fa construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afo.

Deterioro de activos no financieros (equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién (equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en e!
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperabie. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibies reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia no ha determinado
deteriore scbre sus activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se {rafa de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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servicios prestados a la misma compafia ¢ empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compariia determina la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afic aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierne, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
infegrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados gque se
encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
vehiculos y camiones en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
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los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de Ila base contable de acumuiaciéon (devengo) en ia NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ei programa general de administracion de
tiesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecibie de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de ia Compariia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de [a
Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés vy los flujos de efectivo:

Debido a que La Compafiia no registra activos y pasivos que generen intereses a
tasas variables, no esta expuesto al riesgo de tasa de interés sobre su flujo de
efectivo.

(b} Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas.
Respecto a los bancos e instifuciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

(20)
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La Comparitia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Enfidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. (1) AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

La Compafiila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compania
corresponden al 6% del total de fas ventas. Debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula ef monto recuperable
correspondiente. Los limites de crédite se establecen en funcién del andlisis de la
capacidad de pago de cada cliente, itomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por fa faita de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
{as mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente.

s Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).
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(c)

Riesgo de liquidez

lLa principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y préstamos con relacionadas. Para administrar la liquidez
de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, tres meses y mensual.

La poiitica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

+ Elaboracion y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte. |

o Efaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados scbre la base del periodo
remanente a ia fecha del estado de situacidon hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de  Enfre 30y Entre 180 Entre 1y

Afo 2014 30 dias 180 dias dias vy 1 afio 3 afios
Proveedores 64.736 18.039 97.388 -
Cuentas por pagar partes
relacionadas 753.472 310.917 12.000 250
818.208 328.956 109.388 250

Menos de Entre 30y  Entre 180 Enfre 1y

Afio 2013 30 diag 180 dias  dias v 1 afio 3 afios
Proveedores - - 75.564
Cuentas por pagar paries
rejacienadas - - 165.136 250
- - 240.700 250
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Administracion del riesgo de capital

Los objetives de ta Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compatiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar {os esfuerzos de la Compafiia en ios productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de [os recursos ajenos (incluyenda
cuentas por pagar proveedores y compafifas relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

a 2014 2013
Proweedores 180.163 75.564
Partes relacionadas 1.076.639 165.386
1.256.802 240.950
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {(43.595) (6.433)
Deuda neta 1.213.207 234 517
Total patrimonio neto 168.680 256.336
Capital total 1.381.887 480.853
Ratic de apalancamiento 88% 43%

Las principales fuente de apalancamiento son los proveedores y sus partes relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
ufilice supuestos que afectan los montos incluidos en esfos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compaiiia
se encuentran basadas en la expertencia histdrica, cambios en la industria e informacién

(23)




=
=
2
n
=

5.1

MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

suministrada por fuentes externas calificadas. 8in embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aguellas que son
importantes para reflejar correctamente (a situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidon para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a ios resuliados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos. _

\

(b) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolbgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalla al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros

Ei deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empieadas en el calculo actuarial de Jubiiacion patronal y Desghucio,
para lo cual utiiza estudios actuariaies practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los vaiores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(24)
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

m

2014 2013

Corriente No corriente Comiente Mo corriente
Activos financieros medidos al cosfo
Efeclivo 43585 6433
Activos financieros medides al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 378.069 23.062
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 218162 -
Total activos financieros 899826 29,495
Pasivos financiercs medidos al costo amortizado
Proveedores 180.163 - 75.564 .
Cuentas por pagar a paries refacionadas 1,076.389 250 165.136 250
Total pasivos financieros 1.256.552 250 240.700 250

8.2 Valor razonabie de instrumentos financieros

idénticos (nivel 1).

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Vease pagina siguiente)

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse aigunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cofizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) {nivei 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacidén no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la

(25)
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2014 2013
Caja 14.762 -
Caja chica 4700 2.700
Bancos (1) 24.133 3.733
43.595 6.433

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha

C.A. y Banco Bolivarianc S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Clientes (1) 378.069 23.062
(1) Laantigiedad de cartera al 31 de diciembre es ia siguiente:
2014 2013
Por vencer 105.020 7.932
Vencidas
De 31 a 680 dias 53.989 14.990
De 61 a 90 dias 15.086 -
De 91a 180 dias 83.152 140
Més de 181 dias 123.523 -
380.770 23.062

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2014 2013
Saldo inicial 2.701 170.887
Incrementos - 2.851
Rewersos - (171.Q37)
Saldo final 2.701 2.701
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8. INVENTARIOS

2014 2013
Producto terminado 587.173 96.559
Repuestos y accesorios 131.349 13.242
Inventario en transito 46.344 257.123
764.866 366.924
9. FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
2014 2013
Diego Vargas (1) 25.083 -
Otros menores 687 -

25.130 -

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a valores pendientes de cobro al
funcionario Diego Vargas por anticipos.

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2014 2013
Créito tributario impuesto al valor agregado (IVA) 98.134 82.071
Credito tributario impuesto a la renta _ 8.489 6.779
104.623 88.850
11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2014 2013
Garantias (1) 6.100 2.100

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde principaimente a garantias
entregadas por importaciones.
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12. EQUIPOS

E! movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion;

Descripcién Vehiculos Total
Al 1de enero del 2013
Costo - -
Depreciacién acumulada - -

Valor en libros - -
Movimiento 2013

Adiciones (1) 29.464 29.464
Valor en iibros al 31 de diciembre del 2013 29.464 29.464
Al 31 de diciembre del 2013

Costo 29.464 29.464

Depreciacién acumulada - -

Valor en libros 29.464 29.464

4,

Movimiento 2014

Adiciones (1) 33.957 33.957
Bajas, neto (19.464) (19.464)
Depreciacidn (6.591) (6.591)
Valor en Thros at 31 de diciembre del 2013 37.368 37.366
Al 31 de diciembre del 2014

Costo 43957 43.957
Depreciacién acumulada (6.591) {6.581)
Valor en libros 37.366 37.366

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde principalmente a la adquisicién de
vehiculos tanto para Quito como Guayaquil para el desarrollo del negocio.

13. PROVEEDORES

2014 2013

Proveedores locales 180.163 75.564
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14.

15.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Honorarios 1.103 1.103
Varios acreedores (1) 45.41¢ 33.822
Benificaciones por pagar 14.400 -
Interés diferido 17.622 -
Otros menores 6.401 G52
84.945 35.584

(1) Corresponde principalmente a proveedores por nacionalizacién de importaciones

realizados en afos anteriores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante

los arios

2014 y 2013 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de

compairiias y partes relacionadas a: i) {as personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compadia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas). y, il) personal clave de la gerencia ©

administracion.

Saldos

(Véase pagina siguiente)

(29)



(b)

MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad

Cuentas por cobrar corto plaze
Daihauto S.A

Divesa S.A.

Finansauto S.A.

MECSAS.A.

SAEREQ SA.

LYGSASA.

Qtros menores

Cuentas por pagar corto plazo
Daihauto S.A

Divesa S.A.

igsa S.A.
Unirepuestos S.A.
Olros menores

Cuentas por pagar largo plazo
lgsa S.A.

Transacciones

Sociedad

Reembolso de gastos
Daihauto S.A,

Madirt S.A.

Oro travet S.A.

Gosto importacin
Daihauto S.A.

Divesa S.A.

Ventas

Daihauto S.A.
Divesa S.A.

Relacion

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad def grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Paite relacionada

Entidad del grups
Entidad def grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Parte refacionada

Entidad del grupo

Relacién

Entidad del grupo
Paite relacionada
Parte relacionada

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad de! grupo

Transaccion 2014 2013
Comercial {3.354) -
Comercial 212,792
Comercial 1117
Comercial 466 -
Comercial 66.073
Comerciai 496 -
Comercial 570
278.162 -
Comercial - 81.350
Comercial 29.727 {133.570)
Comercial 958.128 105.928
Comercial 89.078 111.428
Comerciai (544) -
1.076.389 165.136
Comeicial 250 250
1.076.639 165.386
Transaccion 2014 2013
Comercial 518 518
Comercial 1.759 1.759
Comercial 2.558 2.558
Comercial
4.835 4.834
Comercial 26.536 27.540
Comercial 61.321 50.860
87.857 78.399
Comercial 29.741 111.026
Comercial 81.286 -
111.027 111.026
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16.

17.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros claves que son la Gerencia. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por el
ejecutivo principal de ia Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2014 2013
Honorarios administradores 51,292 0
IMPUESTOS POR PAGAR
2014 2013
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2.978 2.892
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 2.352 910
5.330 3.802
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades fributarias. De acuerdo con {a normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abierios a revision por parte de las auteridades fiscales.

Conciliacion deil resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Utilidad antes de impuestos y participacion laboral 3.232 36.894
Menos: Participacién laboral (485) -
Utilidad antes de impuestos 2.747 36.804
Mas: gastos no deducibles 2.684 1.390
Total base imponible antes de Impuesto a la Renia 5.431 38.284
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1.195 8.422
Aniicipo determinado correspondiente
al gjercicio fiscal corriente 5.377 3.584

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinacion del impuestoxa la renta por pagar fue
como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 5377 8.422
Anticipo pendiente de pago 2.240 -
Retenciones en la fuente efectuadas (5.052) (2.240)
Crédito tributario arfios anteriores (5.677) (12.961)
Saldo a favor del contribuyente (8.489) (6.779)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

lLa normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira
enimpuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite ai Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma gue rige este anticipo.
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Durante los aftos 2014 y 2013 ia Compafiia determind que los anticipos de impuesto a la
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendian a US$5.377 y 2013 US$3.594,
monto gue: para el caso del afio 2014 supera el impuesto a [a renia causado, por lo que
se incluye en &l estado de resultados el valor US$5.377; mientras que en ei afic 2013 no
supera el impuesto causado por 10 que se incluye en el estado de resultados el valor de
UsS$8.422.

Impuesto a la renta diferido
E! andlisis de impuesto diferido active es el siguiente:

2014 2013

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se liquidard después de 12 meses - 85.028

Ei movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente: \

Costo
atribuido de
activos Total
Impuestos diferidos:

Al 01 de enero del 2013 85.026 85.026
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos - -
Al 31 de diciembre del 2013 85.026 85.026
{Cargo) / crédito a patrimonio por impuestos diferidos (85.026) (85.028)

Al 31 de diciembre del 2014 - -

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de {a Compania un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, enire otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US8$15.000.000, ¢ Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compafiia
no ha efectuado durante los afios 2014 y 2013 operaciones que superen dichos montos.
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Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deteriocro de los activos financieros
correspondientes a crédiios incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibiiidad.

Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regaiias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de opetaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacién de las reglas estabiecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legistacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos yio Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2014
Beneficios a empleados (1) 9.843 74.013 {44.055) 39.801
Beneficios a empleados largo plazo
Jubitacidén patronal (Nota 19) 46.879 21.654 (2.070) 86.463
Desahucio {(Nota 19) 13.738 3.520 - 17.258
60.617 83.721
2013
Beneficios a empleados 7.967 4.884 (3.008) 9.843
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacidn patronal (Nota 19) 50.947 - (4.068) 48,879
Desahucio (Nota 19) 13.738 - - 13.738
64.685 80617

(1) iIncluye principalmente préstamos IESS por US$15.107, décimo tercer sueido por
US$2.969, décimo cuarto sueldo por US$2.303, sueldos por pagar por US$14.366 y
participacion trabajadores por US$485 al 31 de diciembre del 2014,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal 66.463 46.879
Bonificacion por desahucio 17.258 13.738
83.721 60.617

E! saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor aciual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaftia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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2014
Tasa de descuento 4.00%
Tasa de incremento salarial 0,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002
Antigledad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 afos

(1) Corresponden a las Tablas de morialidad pubiicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2014 2013
Costos del servicio 22.570 -
Costo financiero 940 -
Reducciones y liquidaciones - (4.068)

23.510 (4.068)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 1.980.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$0,04 cada una; siendo su Accionista persona juridica.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de fa utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 vy la reserva constituida alcanza aproximadamente el 0,59% del
capital suscrito.
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Resultados acumulados de aplicacidn inicial “NUF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de ias Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumuilados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumuiados o se compensan con |la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

y

VENTAS
2014 2013
Servicios y ventas (1) 1.962.828 422.657
Devoluciones y descuentos (295.547) -
1.667.281 422.657

(1) Corresponden a venta de camiones y vehiculos de la marca Kubota y servicio de
talleres.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionaies agrupados de acuerdo a su haturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Costode Gaslos
2014 venta administrativos y de Total
—_— —_ ventas —

Costo de mercaderias 1.170.184 - 1.170.184
Sueldos - 125.794 125,794
Asesorias - 78.935 78.935
Gastos Movilizacion, Alimentacion y Viaje - 54.4589 54 469
Obligacion Patronal 258 48.094 48.352
Mantenimiento - 38.596 38.506
Bonificaciones - 22.785 22,785
Otros 3123 21.089 24222
Servicios Basicos 99 16.282 16.381
Publicidad - 16.055 16.055
Fletes 14.927 - 14927
Garantias - 11.283 11.283
Alimentacion - 9250 9.250
Honorarios - 8.526 8.526
Arriendos - 7.250 7.2580
Depreciaciones - 6.591 6.591
Impuesto por funcionamiento - 3.3 3.391
Comisiones 28.517 1.030 20647
Seguros - 569 569

1.217.108 469.999 1.687.107

(Véase pagina siguiente)
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24,

25.

2013

Costo de mercaderias

Honorarios

Mantenimiento

Asesorias

Gastos Movilizacion, Alimentaciony Viaje
Servicios Basicos
Alimentacion

Impuesto por funcionamiento
Publicidad

Comisiones

Otros

Depreciaciones

OTROS INGRESOS / GASTOS, NETOS

Diferencial cambiario

Ganancia en wenia de activos fijos
Otros ingresos

Impuestos legales

Pérdida en venta de activos fijos
Baja de activos

Otros gastos

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo de Gastos
venta administrativos vy de Total
—_— ventas —
330.098 - 330.098
- 10479 10.479
- 7.942 7.942
- 7.288 7.288
3272 7.001 10.3683
- 2.505 2505
- 2.163 2163
- 2073 2.073
- 1.550 1.550
7.714 758 8.472
267 537 804
- 396 396
341,351 42782 384133
2014 2013
36.707 -
386 -
398 -
(4.952) (1.453)
(4.000) -
(2.920) -
(2.696) (240)
22.573 (1.693)

Entre el 31 de diciembre del 2014 y ia fecha de preparacidn de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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