MECANOS S.A.C.I,
{Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas)

PNECHNDS Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
- ]
1. IDENTIFICACION DE LA COMPARIA Y ACTIVIDAD ECONGMICA,

Nombre de la Compaiia:
MECAMNOS S A.C L.

RUC de la Compafiia
0990004435001

Comicilio de la Compaiiia;
Eleodoro Arboleda S/N y Francisco Rodriguez Garzon

Farma legal de la Campafifa:
Sociedad Andnima

Pais de incorporacion;
Ecuador

Descripcion:

Mecanos 5.A.C.1., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuader mediante escritura
publica del 12 de agosto de 1965 e inscrita en el registro mercantil el 28 de septiembre
del mismo afio, Mediante escritura plblica del 13 de septiembre de 1979, cambid su
domicilic a la ciudad de Guayaquil. Su objeto social e5 la importacion, distribucién v
venta de equipos agricolas, industriales y vehiculos; asi como sus repuestos, partes y
accesorios.

Estructura organizacional v secietaria:

Mecanos 5.A.C.1. (Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas) cuenta con personeria
juridica, patrimonio ¥ autonomia administrativa y operativa propla.

Representante legal,

Gonzalo Rafael Davila Loor, representa a la Compafia, estd encargado de dirigir y
administrar los negocles sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compafifa y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes
y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar a nombre de la Compaiia todas las escrituras
publicas e fnstrumentos privados en los que consten actos y contratos gue celebie la
Compafia; entre ofreos.

Linea de negocio:

Comprende vehiculos de pasajeros, vehiculos comerciales, maquinaria de construccion y
tractores agricolas en fodo el territorio ecuatoriano, representando, distribuyendo y
comercializande marcas de reconecimients mundial tales como:
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Hyundai

Daihatsu

Dong Feng

AUSA

Kubota, entre otras.,

Otra informacién;

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia no cuenta con personal bajo relacion de
depandencia.

Composicidn del capital:

El capital de Mecanos $.A.C.L. (Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas) esta
distribuido de la siguiente manera:

Mombre del accionista Capital "%

Alton Corporation - Bahamas 79,199.96 99.99%
inversiones de la Costa 5.A, Invercosta . 0.04 0.01%
79,200 100, 00%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de sus
estados financteros se presenta a contfnuacion:

2.1. Periodo cantable.

. Laos Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y al 01 de enero de 211, los cuales incluyen los saldos contables al
inicle vy final del afc 2011, corregidos & Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos
con el anc 2012.

. Los Fstados de Resultados Integrales por Funcion, reflejan los movimientos
acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011,
incluyen los resultados del afo 2011, corregidos a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} con la finalidad de presentarlos comparativos
con el afo 2012,

- Los Estados de Cambios en el Patrimonio Meto, reflejan los maovimienios
acurrides entre el 01 de enero ¥ 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011,
mfsmos que incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) & Normas Internacicnales de Informacion
Financiera {MilF}.
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. Los Estados de Flujos de Efectivo - Métado Dirgcto, reflejan los movimientos
gcurridos entre el 01 de enere y 31 de diciembre de los afies 2012 y 2011;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de Mormas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MI1F).

2,2, Bases de preparacion,

2.3,

El juego completo de los estados financieros de Mecanos 5.A.C.1. {(Una Subsidiaria
de Alton Corporation - Bahamas) han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por &l
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de informacicn (CINITF],
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board {JASB), asi como, segin
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, reguiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4,
se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consolidadas.

La Administracion de [a Compafia, declara que las MNIF han sido aplicadas
integralmente v sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

Prenunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estes
estados financiergs:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2012:

Enmiendas a MIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

MIC 12:

Impuestos a las ganancias, Ejercicfos iniciados a partir del 01 de
Enero de 2012.
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Norma Fecha de aplicacion obligatorta:
MIIF 1:
Adopcidn par primera vez de las Normas  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
internacionales de Infermacion Julle de 2011,
Financiera.
NIIF 7:
Instrumentos financieros; Informacicén a  Ejercicios iniciados a partir del 1 de
revelar. Julio de 2311,

La aplicacidon de estas normas, enmiendas & interpretaciones no tuviercn
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financleros;
sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el perfodo 2012,
para [os cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 1:
Presentacidn de estados financieros,

NIC 28:
Inversiones en asociadas y Joint ventures.

WIC 27:
Estados financierss separados

HIC 32
Instrurmentaos financleros: Presentacién.

MNIC 34
Informacion financiera intermedia,

MIIF 1;

Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de [nformacién
Financiera.

Ejercicios iniciades a partir del 01 de
Julio de 2012,

Ejercictos iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios infctades a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciades a partir de 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del (1 de
Enera de 2013.
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Fecha de aplicacién obligatoria:

MIIF 7

Instrumentos firanceros: Informacion a

Fevelar,

MITF 14:

Estados financieros consolidados {emitida

en junio de 2012).

HIF 10:
Fstados financieros consolidados.

HIIF 11
Acuerdos conjuntos
{emitida en junio de 2012).

NiIF 12:

Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
{emitida en junic de 2012).

MIF 12:
Informacion a revelar schre

participaciones en otras entidades,

Hormas

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados & partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir det 01 de
Enero de 2014.

Ejercicias imiciados a partir del 01 de
Enere de 2013,

Ejercicios iniciades a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicics fniciados a partir del 01 de
Enero de 2014,

Fecha de aplicacion obligatoria;

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

NIC 27:
Estados financieros separadaos,

HIF 9:
Instrumentos financieros.

tjercicies inlclados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Fiercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2015,
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Fecha de aplicacién obligatoria:

MIIF 10
Estados financieros consolidados.

MIF 11
Acuerdos cenjuntos.

NIF 12
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades,

HIF 13;
Medicion de valor razonable.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicins iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniclados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Energ de 2013.

Fecha de aplicacion obligatorta:

HITF 1:

Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de infarmacion
Financiera.

NIC 1:
Presentacion de estados financieros,

HIC 16:
Propiedades, plantas y equipos.

Interpretaciones

Ejercicios iniciades a partir del 1 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria:

CINIIF 20;
Costos de desbroce en la fase de
produccion de minas a cielo ablerto

Ejerciclos fniciades a partir del 01 de
Enero de 2013.

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcidn de las normas, enmiendas
e interpretacienes antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de Mecanos 5.A.C.I. {Una Subsidiaria de Afton Corporation - Bahamas} en
el periode 20M2. La Compafia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de

estas normas.
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2,4, Moneda funcional y su presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno ecanémice principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacién de Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Alton
Corporation - Bahamas) es el délar de las Estados Unidos de América.

2.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no carrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, come corriente con vencirmiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese perioda.

2.4, Efectivo.

La Compafila considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado los sgbregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo
carriente”,

2.7. Activos financieros,

Los actives financieros son clasificados en las siguientes categorfas: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro, La Compafia ha
definido v valoriza sus actives financieros de la sieuiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar,

Los prestamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados v no relacionados,

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados ¥ no relacionades son
valorizadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas correspanden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en actlvos carrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance gue se clasifican como actives no corrientes,

b, Deterloro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en el estado de resultados integrales por funcidn, la determinacién de
este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias
vigentes.
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En el caso de los activos financieros valorfzades al costo amertizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros detl activo y
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la
tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaia para determinar si existe evidencia abjetiva
de una pérdida por deterfero incluye:

Diffcultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incurmplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en
el pago del principal,

« Fs5 probable que el prestataric entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

* La desaparicién de un mercade activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

+ Informacidn disponible que indica gue hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién aln no se pueda fdentificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

2.8, Inventarios.

Los fnventarios corresponden a vehiculos, suministros y repuestos que son
consumidos en el proceso de venta de las unidades y la prestacion del servicio en
los mantenimientos del taller.

L.a Compahia valora sus inventarios a su coste de compra promedio ¢ valor neto de
realizacion el menor,

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derfvados de la adquisicion
de las unidades y la prestacion de los servicios en talleres, asi come otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de adguisicion de los inventarios comprenderd el precio de compra, los
aranceles de importacidn y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicidn de las unidades, los
materiales o los servicios.

l.os descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisician,




MECANOS 5.A.C.I.
(Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas)

PNECHANDS Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)
. |

La Compafia utilizard [a misma formuia del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares, En el caso de que la Compafiia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.

La Compaiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarics v por
tanto reconocidos como gastos del pericdo en el que se incurren, los siguientes:

Los costas de distribucion;

Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubtcacion actuales: y

Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de vehiculos y suministros por efecto de
obsolescencla, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible valar
nato de realizacidn,

Al clerre de cada periode se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

\
El costo de ventas se determina por el métode promedio ponderado.

2.9. Servicios y otros pagos anticipados,

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos .
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el
pericdo para el cual generan beneficios econdémicos futuros.

2,10, Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario
{IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizades a su valor
nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos gue generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estade de resultados integrales por funcidn, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,
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.11, Costos por intereses,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compahia no ha efectuado operaciones gue
hayan generado la necesidad de capitalizar costos.

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Compaiiia
incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aguellos
activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta
que se encuentren disponibles para su uso,

El coste de un elemente de los activos {ntangibles es el precio equivalente al
efective en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas alld de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo
y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del perfodo del
crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con (a NIC 23
“Costos por Préastamos”.

2.12. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, va que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
nroveedores,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con

proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propfas del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias, que son reconocidas inicial v posteriormente a su valor
nominal,

2,13, Préstamos v otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
institicionas financieras, las cuales se reconocen infciatmente al valor razonable
de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizade y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencidn} y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resuitados
integrales por funcién durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, de igual manera correspenden a pasives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo,
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Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera
clasificadc como correntes o no. corrientes considerando las fechas de
vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y
mayores & 12 meses (no corriente).
2.14, Baja de activos y pasivos financieros.

= Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupa de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activa hart terminado; o

b, La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo ¢ ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspase (“passthrough™); v

c. La Compahia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferide ni retenido sustancialmente todos
los riesgos ¥ beneficios del activo, si ha transferido su control.

+ Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del misme prestatario en condiciones significativamente diferentes, o
las condiciones son meodificadas en forma importante, dicho reemplazo o
maodificacion se trata como una baja del pasivo original ¥ el reconocimiento
de un nuevo pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.15. Provislones.
La Compafiia cansidera que las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafiz tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos prasentes;

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para [1qu1dar la
obligacion;

+ Elimnorte se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponitle a la fecha de cada cierre de los
estados financieras.

2.16. Beneficios a los empleados.,

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, son reconocides aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones coma: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futureos determinados sobre 1a base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interds
de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultades en el periodo en gue
ocurren,

Los costos de los servicios, coste financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
pefindo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del pericdo en el cual se generan,

Los impartes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimadaos
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias.

2.17. Impuesto a las ganancias ¢ impuestas diferidos,

El gasto por impuesto a la renta del periode comprende al impueste a la renta
corriente ¥ al impuesto diferide, las tasas de impuesto a las ganancias para los
afos 2012 y 2011 ascienden a 23% y 24% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base impanible y
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable,

Los actives v pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
mento que se estima recuperar O pagar & (as autoridades tributarias.  Las tasas
impaositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% vy
23% para los afios 2012 v 2011 respectivamente,

La Compafila registra los impuestos diferides sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre ia base tributaria de actives
y pasivos ¥ su base financiera.
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El resultade por impuesto a las ganancias se determina por la provisidn de
impuestos a las ganancias del ejerciclo, mas la variacidn de los actives y pasivos
potr impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos comao
pasivos con el objeto de comprebar que se mantienen vigentes, efectuandose las

oportunas correccionas & los mismaos de acuerdo con el resultads del citado
analisis.

Capital social.

lLas acciones ordinarias se registran a su valor nominal vy se clasifican como
patrimonio neto,

Ingresas de actividades erdinarias.

Los ingreses por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la venta de
las unidades de vehiculos v prestacion de servicios en el curse ordinario de las
actividades de la Compaiifa. Los fngresos por actividades ordinarias se presentan
netes de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y
cada una de las siguientes condiciones;

a. La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes;

b. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacidon en ia gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asaciado con la propiedad, ni
retiene el cantral efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccién; v,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

Mo se considera que sea posible valorar el imperte de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas (as contingencias relacionadas con la venta.

los ingresos por actividades ordinarias incluyen la comercializacion de
automotores v magquinarias, la venta de repuestos, accesorios y el servicio de
mantenimiento y reparacion de los automotores.

Costo de ventas.

El costo de venta incluye todos aquellos costas relacionados con la venta de la
macqufnaria v los automotores y con la prestacion del servicio de reparacionas.
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2.21. Gastos de administracién y ventas.

Los gastos de administracién y ventas corresponden principalmente a las
arogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad v otros gastos generales asociados a la actividad administrativa
y de ventas de la Compaiia.

2.22. Medio ambiente.

La actividad de la Compahia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recurses ni se han efectuado papos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales U otros organismoes fiscalizadores.

2.23. Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos agquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los
intereses pagados, los ingresos financieros vy en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es més amplio que el considerado
en el estado de resultados integrales por funcian.

2.24, Reclasificaciones,

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC al 21 de diclembre de 2011 y 01 de enero de 2011, han sido
reclasificadas para efectos comparativos de la presentacion de los primercs
estados financieros bajo Normas internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
al 31 de diciembre de 2011.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
1.1, Factores de riesgo.

l.a Gerencia General v Gerencia Adminfstrativa y Financiera de la Compaiia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes
de Mecanos 5.4.C.|. (Una Subsidiaria de Alton Corporation - Babamas), en base a
una metodologia de evaluacion continua. La Compainia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrclladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a varfaciones de inflacian.
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3.2. Riesgo financiero.

v Riesco operacional.

El riesgo operacional que administra Mecanos 5.4.C.1. {Una Subsidiaria de Alton
Corporattort - Bahamas) gira en torno a la fijacion de precios.

» Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez de Mecanos S.A.C.1. (Una Subsidiana de Alton Corporation
- Bahamas) es administrado mediante una adecuada gestion de igs activos v
pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

Mecanos S.A.C.1. {Una Subsidiada de Alton Corporation - Bahamas) realiza
periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisls de la situacion
financiera, el entorno econdmico con el proposito de obtener los recursos de
liquidez necesarios para que [a empresa cumpla con sus obligaciones.

« Riesgo de inflacion,

El rlesgo de inflacién provieng del proceso de la elevacion continuada de los
precios coh un descenso discontinuade del valer del dinero. EL dinero pierde
valor cuando con €l no se puede comprar (a misma cantidad de inventarios que
anteriarmente se compraba.

Pe acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacidn acumulada para cada afio
fue la siguignte;

- Afo 2012 4.16%,
- Ao 2011 5. 41%.
-~ Afo 2010 3.33%.

3.3. Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
gererando una pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que

incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas,
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Los principales activos financieros de Mecanos 5.A.C.). {Una Subsidiaria de Alten
Corporation - Bahamas} son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, € inversiones, que representan la exposicidn maxima de la
Compaiiia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros,

El riesgo del crédito de la Compahia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de
provisiones para insolvenclas, estimadas por la Administracidén de la Compafiia en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valeracion del entorne
econdmico actual.

3.4. Riesgo de tasa de interés,

El principal objetive en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio a la estructura de financlamlento, lo cual, permite a Mecanos 5.A.C.1
{Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas) minimizar el costo de la deuda
con una volatilidad reducida en el estado de resultados integrales por funcion. Este
descenso en las tasas de interés se debe una politica de gobierno, que mediante
decretos presidenciales grganize el manejo y la fijacion de |as tasas.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se hasan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafija efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién:

4.1, Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracién es gqufen determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedades, planta v equipos,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso
esperado por la Compaiia, considerando como base depreciable al valor resultante
entre el costo de adquisicign del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adictonalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deteriore de valor de
activos”, la Compafiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algln indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprabar si hay perdida de deterioro en el valor de los actives.
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4,2, Estimacién de valores razenables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de compra y prestacion del
servicio ¥ el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la compra vy
otras costos incurridos en dicho procesa, los cuales son considerados come costo de
ventas,

Todos los costos indirectos de Administracién que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicidén vy ubicacién actual como los costos de comercializacion son
reconocidas come gastos en el periedo en que se incurra.

4.3, Otras estimaciones,

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar alginos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas per deterioro de determinados activos,

La vida util de [os activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados actives.

La necesidad de constituir provisiones v, en el caso de ser requeridas, «l valor
de las mismas,

« Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

« Valor actuarial de indemnizaciones par afos de servicio.

L K N ]

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la fnformaciéon disponible a la fecha del perfodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmica y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva,

5, DECLARACIGN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF,

la Compafia Mecanos S.A.C.I. (Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas) en
cumplimiente con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en su Resolucién
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembire de 2008, ha realizado la transicién de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF}, con un periodo de transicidn que comprende desde el 01
de enero al 31 de diciembre de 2011 v aplicacion total a partir del 01 de enero de 2012,
en concordancia con lo estipulado en el articule primere de la citada resolucion.
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5.1. Bases de la transicidon a las NIIF.

El juego completa de los estados financieros de la Compania Mecanos 5.A.C.1. {Una
Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas) corresponde al ejerciclo terminado el
31 de diciembre de 2011 v fueron preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF), . La Compafiia Mecanos 5.A.C.I.
{Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas) aplicd la NIIF 1 - “Adopcin por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™ al preparar
sus estados financiergs en esa fecha.

5.1.1. Aplicaclon de NIIF 1.

La fecha de transicidn de la Compaiia Mecanos $.A.C.1, {Una Subsidiaria de
Alton Corporation - Bahamas) es el 07 de enero de 2011. La Compariia ha
preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La
fecha de adopcidn de las NIIF para la Compafiia es el 01 de enero de 2012.
La NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Mormas [nternacionales de
Informacidén Financiera” permite a las Compafiias que convergen sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las
Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NHIF) el utilizar
excepeciones y exenciones de caracter obligatoric u optativo, considerando
que en la mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compania procedid a realizar los ajustes que a continuacién se detailan
con fa finalidad de que los primeres estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacion de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministra un punte de partida adecuado para la
contabilizacion segiin las Normas internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}, De acuerda con lo anterfor, la Norma Internacional de Informacion
Financiera ha establecido la aplicacion opcional de ciertas exenciones ¥ ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos
aspectos exigidos por otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en
el proceso de transicion,

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicade todas las
excepciones obligatorias vy, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF ver numerales 5.1.2. v 5.1.3.

5.1.2, Excepcfones a la aplicacion retroactiva de ofras NIFF,

La Compaiiia aplicara las siguientes excepciones:

a) La baja en cuentas de activos financizras v pasivos financieras,
Esta excepcidn no es aplicable.
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b} Contabilidad de coherturas,
- Esta excepcidn no es aplicable.

c} Participaciones no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable,

dy Clasificacion y medicién de actives financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

3.1.3, Exencicnes a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compafiia.

a) Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencién no es aplicable.

by  Contratos de segura.
Esta exencidn no es aplicable.

c} Costo atribuido,
Esta exencion no es aplicable,

d} Arrendamientos,
Esta exencitn no es aplicable,

e} Beneficios a los empleados.
Esta exencion no es aplicable.

f1  Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exencién no es aplicable.

¢) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta v
asociadas.
Esta exencidn no es aplicable.

h) Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas v negocios conjuntos.
Esta exencidn no es aplicable.

i} Instrumentos financieros compuestos.
La Compafifa no ha emitido ninglin fnstrumento financiero compuesto,
por lo que esta exencidn no es aplicable.

i) Designacign de instrumentos financieros reconocidos previamente,
Esta exencion no es aplicable.
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k) La medicion a _valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

I} Pasivos por desmantelamiento incluido en el cgsto de propiedad,

planta v equipos.
Esta exencién no es aplicable.

m} Activos financieres o _activos intangibles contabilizadgs de acuerdo con
la CIMIF 12 Acuerdos de Concesion de Servigigs.
Esta exencion no es aplicable.

nt Costes por prestames.
Esta exencién no es aplicable.

o) Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencidn no es aplicable.

p} Cancelacidon de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio;
Esta exencién no es aplicable o ver su aplicabilidad.

¢) Hiperinflacion grave
Esta exencion no es aplicable o ver su aplicabilidad.

5.1.4. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
y Principios Contables Generalmente Aceptades en Ecuador {NEL),

Las conciliaciones presentadas a centinuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transiclén a las NIIF en la Compafiia Mecanos $.A.C.L
{Una Subsidiaria de Alton Corporation - Baharnas):

Ajustes al 01 de enero de 2011 y at 31 de diciembre de 2011.

+ Conciliacion del Patrimonic Neto al 01 de enero ¥ 31 diciembre de
2011,

v+ Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011,

*» Conciliacidbn del Estado Situacién Financiera Clasificado al 31
diciembre de 2011.

« Conciliacién del Estado Situacidn Financiera Clasificado al 1 enero de
2011,

+« Conciliacién del Estado de Resultados Integrales por Funcidn al 31 de
diciembre de 2011.

=  Conciliacién del Flujo de Efectivo - Método Directo al 31 de diciembre
de 2011,
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5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011,

a. Al 31 de diciembre de 2011, la Compafifa procedid a dar de baja
cuentas por cobrar comerciales en funcién al analisls interno de
cobrabilidad, el efecto asclende a {4,505},

b. Al 31 de diciembre de 2011 v 07 de enero de 2011, la Compafia
procedid a ajustar la cuenta de activos por impuestos corrientes por
{22,046) que comprende a:

» Registre del impuesto a la renta del ejercicio por (8,708),
La compensacién del anticipo de impuesto a la renta del afc
anterior por {12,523),

* (813) por la baja del crédito tributaric por retenciones del ano
anterior, respectivarnente.

c. Al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2011, la Compania
procedié a dar de baja activos que ng cumplen con la definfcién de
HIIF para ser consideradas como tal por (1,826,040) respectivamente,

d. Al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2011, corresponde al
impuesto diferido por cobrar por los ajustes y diferencias temporarias
par un importe de 73,893 vy 55,063 respectivamente,

g. Al 31 de diciembre de 2011, la Compafila dio de baja activos
financteros no corrientes por efectos de la compensacion de cuentas y
su efecto asciende a (378,459).

f. Al 31 de diciembre de 2011, la Compania procedié a dar de baja
cuentas por pagar retacionadas corrientes y no corrientes en funcion a
la decision de gerencia, el efecto asciende a 1,045,398 y 563,692
respectivamente.

g. Al 01 de enero de 2011, la Compafiia procede a registrar el impuesto a
la renta del aho 2010, cuyo efecto asciende a (12,523).
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5.1.6, Conciliacion del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2011 y al 01 de

enero de 2011,

Una conciliacion del Patrimonioc MNeto al 31 de diciembre de 2011 y 01 de
enero de 2011 de (a Compania por efectos de la conversidn de sus estados
financieros de MNormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Mormas

Internacionales de informacion Financiera (N1IF} fue como sigue:

Diciembre Enero
Concepto 31, 20M 01, 2011
Patrimonio bajo Noermas Ecuatorianas de Contabilidad MEC 425,164 517,008
{-] Baja de clientes {a} {4,303} -
{+} Registro de impuesto a la renta R (22,046) {B15)
{-1 Baja de diferencia camblaric (el {1,826,040) (1,826,040)
{+} Activos impuestos diferidos {d] 73,893 55,063
{-1 Baja de activos financieros no corrigntes fe) (378,459) -

(-} Baja de cuentas por pagar relacionadas corrientes ff) 1,045,398
(-} Baja de cuentas por pagar relacicnadas no corrientes {f) 563,692 -
{-} Otras obligaciones corrientes (@) (12,523)
Efecto de la transicidn a las MHF (548,067 (1,784,31%)
Fatrimonio neto segin MIIF {122,903} (1,267,307}
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5.1.7, Conciliacion de Resultados Integrales por Funcidn al 31 de diciembre de
2011,

La conciitacion de \os resultados integrales por funcidn por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:

[Mciembre
Concepto 31, 261
Pérdida neta del ejercicie 2071 segun MEC {21,844)
Baja de clientes (4,505}
Registro de impuesto a la renta (21,231}
Baja de diferencla cambiaric -
Liberacidn/Constitucion de fmpuesto diferido 18,830
Baja de activos financieros no cornientes {378,459)
Baja de cuentas por pagar relacionadas corrientes 1,045,398
Baja de cusntas por pagar relacionadas no corrientes 563,692
Otras obligaciones corrientes . 12,523
Efecto de la transicion a las NIIF 1,236,248
Pérdida neta del ejercicie 2071 seglin NHF 1,144 404
I
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5.1.8. Conciliacion defl Estade de Situacidn Financlera Clasificade al 31 de
diciembre de 2011.

Saldo MEC a Efecto  Salde MIIF a
: Diciembre Transicion Diciembre
Por los afios terminados en, a1, 2011 a las NIIF 31, 2011
Activos:
Activos carrientes:
Efectiva 2,622 - 2,622
Activos financieros
Pocumentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 68,185 . 168,185
Pocumentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 4,505 {4,505)
Otras cuentas por cobrar
relacionadas - 219 219
{-) Provision cuantas incobrables v
deterioro (168,136) - {168,188)
Activos por impuestos corrientes 72,418 (22,048} 20,372
Qtros activos corrientes 1,826,040, (1,826,040) -
Total activos corrigntes 1,905,584  (1,852,372) 53,212
Activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos - 73,893 73,893
Actives financieros no corrientes 378,459 {378,459) -
Total activos no corrientes 378,459 {304,566) 73,893
Total activos 2,284,045  (2,156,238) 127,105
|
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Documentos y cuentas por pagar 4,219 . 34,219
Provisiones 144,275 - 144,375
Ciras obligaciones carrentes 1,207 - 2,207
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 1,045,179 (1,045,179) -
Anticipos de clientes 330 - 230
Total pasivos corrientes 1,226,210  (1,045,17%) 181,031
Suman y pasan 1,226,210 {1,045,179) 181,031
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Saldo MEC a Efecto  Saido NIIF a
Diciembre Transicton Ciciembre
Por los afios terminacdos en, 31, 2011 a [as NiiF 31, 3011
Suman y vienen 1,226,210 {1,045,179) 181,031
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 363,942 {563,692) 250
Otros pasivos no corrientes 68,727 - 68,727
Total pasfves no corrlentes 612,669 {563,692) 68,977
Total pasivos 1,858,879 (1,608,871} 250,008
Patrimonic neto:
Capital socfal 75,200 79,200
Aportes para futura capitalizacion 2,367,091 - 2,367,091
Reservas 467 - 467
{tros resultados integrales 523,156 - RZ3,156
Resultados acumulados
Ganancias acummuladas {2,544,750) i2,544,750)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF {948,067) {548,067}
Total patrimonio 425,164 1943,067) 122,900
Total pasivos y patrimonio 2,284,043  (2,156,%38) 127,105
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5.1.9, Conciliacion del Estado de Situacidn Financiera Clasificado al 01 de enero

de 2011,
Saido NEC a Efecto  Saldo NIIF a
Enara Transicion Ernero
Por las afios terminados en, 01, 2011 a las NIIF 01, 2011
Activos;
Activos corrientes;
Efectivo 201 20
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 168,186 . 168,186
Documentos y cuentas por ¢abrar
clientes relacionados 4,505 - 4,505
Otras cuentas por cobrar relacionadas - 7,473 7,473
(-} Provision cuentas incobrables y
deterioro {163,186) - {168,186)
Inventarios - - -
Servicios y otros pagos anticipados - - .
Achivos por inpuesios corrientes 50,0527 - 515} 49,712
Otros activos corrientes 1,826,040 (1,826,040} -
Total actives corrientes 1,881,273  (1,B81%,382) 61,891
Activos no corrientes:
Activos por impusstes diferidos - 55,063 55,063
Activos financieres no corrientes 378,747 - 378,747
Total activos no corrientes 178,747 55,063 433,810
Total activos 2,260,020 (1,764,319) 495,71
Pasjvos:
Pasivos corrientes:
Documentos y cuentas por pagar 34,219 34,219
Provisiones 59,539 - 59,539
Otras obligaciones corrientes 2,037 12,5923 14,660
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 1,013,473 4,293 1,017,771
Total pasivos corrientes 1,109, 368 16,821 1,126,189
Suman y pasan 1,109,348 16,821 1,124,189
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Salde MEC a Efecto  Saldo NIIF a
Enaro Transicidn Energ
Por los aftos terminados en, 01, 2011 a las HUF a1, 20114
Suman y vienen 1,109,368 16,821 1,126,189
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas b63,499 3,175 566,674
{tros pasivos na cortlentes 70,145 70,145
Total pasivos no corrientes 631,644 3,175 636,819
Total pasivos 1,743,012 19,996 1,763,008
Patrimonio neto:
Capital social 79,200 79,200
Aportes para futura capitalizacion 2,367,091 - 2,367,091
Reservas 467 - 467
Otros resultados integrales 523,156 523,156

Resultados acumuiados

Ganancias acumuladas

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NYiF

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(2,452,906}

{1,784,315)

(2,452,906)

{1,784,313)

517,008

{1,784,315)

{1,267,307}

2,260,020

1,764,319)

495,701
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53.1.10. Conciliacién del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de

diciembre de 2011,

Saldo NEC a Efecto  Saldo NIIF a
. Diciembre  Transicion Diciembre
Por los afios terminados en, a1, 2011 a las NIfF 31, 2011
Ingresos de actividades ordinarias - -
Costo de ventas y praduccidn -
Ganancia bruta
Otros ingresos 1,226,126 1,226,126
Gastos:
Gastos administrativos 89,616 89,616
Gastos de venta - -
Gastos financieros 2,228 2,228
91,844 21,844
{Pérdida) ganancia antes de participacion a
las trabajadores e impuesto a la renta (91,844) 1,226,126 1,134,282
Participacion trabajadores - -
{Perdida) ganancia antes de provision para
impuesto a larenta {91,844y 1,226,126 1,134,282
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 8,708 8,708
Impuestos diferidos - {18,830} {18,830)
- {10,122} (10,122}
Pérdida (ganancia) neta del ejercicio {91,844) 1,236,248 1,144,404
Otros resultados integrales - -
Componentes del otro resultado integral - -
Resultado integral total del afio (91,844) 1,236,246 1,144,404
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5.4.11. Estado de Flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2011,

Salda NEC a Efecto Saldo NIIF a
Diciembre Transicion Diciembre
Por (o5 afios terminados en, 31, 2011 a las NlIF 3, 2011
Flujos de efectivo por las actividades de
operacidn;
Efectiva recibido de clientes 4,298 207 4,505
Efectivo pagado a proveederes, empleados y
otros 1,782 {1,019,666)  (1,017,884)
Impuesto & la renta pagado - {21,231) {21,231}
Otros ingresos, neto (2,242) 1,228,348 1,226,126
Efectivo neto provisto por las actividades de
operaciaon 3,838 187,678 191,516
Fiujos de efectivo por tas actividades de
financlamiento:
Incremento de actives financleros no corrientes 378,747 378,747
{Disminycién) de cuentas por pagar relacionadas
no corrientes . (566,424) {566,424}
Pago por beneficios a empleados {1,417 1,417 -
{Disminucidn) de otros pasives no corrientes - {1,418 {1,418)
Efectivo neto (utflizado) en actividades de
financiamiento {1,417} {187,678) (189,095)
Aumento neto de efective 2,421 2,421
Efectiver
Al inicio del afio 2N 201
Al final del afio 2,622 - 2,622
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CONCILIACION DE LA CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETQ PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE DPERACION

(Expresadas en délares)

Saldo MEC a Efacto Saldo HIIF a

Diciembre Transicion Diciembre

Por los afios terminados en, 31, 2011 a las NIIF 31, 2011
Pérdida (utilidad) neta del ejercicio {91,844) 1,236,248 1,144,404

Ajustes para conciliar la pérdida (utilidad) neta
con el efectivo neto proviste por las actividades
de operacion
Provision impuesto a la renta - 8,708 8,708

Impuesto a la renta diferido - {18,830} {18,830)
Cambio en activas y pasivos de ¢peracion:

{Auments) en documentas ¥ cuentas por cobrar

clientes no relacionados {17,363) 17,363
Disminucién en documentos ¥y cuentas por cobrar '

clientes relacionados - 4 505 4,505
Disminucion en otras cuentas por cobrar

relacionadas - 7,254 7.254
{Aumento) en el crédito tributario a favor de la

empresa ([YA) {660} {660}
Aumente en documentos y cuentas por pagar 113,043 {113,045} -
Aumento en provisiones 84,737 84,737
Aumento &n otras obligaciones corrientes . 70 70
{Disminucidn} en cuentas por pagar

diversas/relacionadas - 1,017,771 (1,017,771
Aurmento en anticipos de clientes - 130 330
(Disminucion} en impuesto a 1a renta {21,231) {i1,231)

Efectivo neto provisto por fas actividades de
operacion 3,838 187,678 191,314
2
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EFECTIVO.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre Diclembre Energ

M, 2012 31, 2011 01, 2011

Bance Bolivariano 7,458 2,622 201
]

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACICNADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enern

31, 2012 3, 2011 {1, 2011

Clhientes facturas 335,231 - .
Notas de debito 2,583 2,583 2,583
Otros 146,185 165,602 165,603
483,999 168,185 168,186

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADODS,

Un resunten de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Giciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Endara Constantino 18 ) .
Mecanizacidn . - 4,505
{Nota 33) T8 . 4,505

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre Enero
31, 2012 3, 2011 01, 2011
Otras - 219 7,473
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10. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES.

El movimiento de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2012 21, 2011
Saldo inicial {168,186) {168,186}
Gasto del afio {2,701) -
Saldo final {170,887) (168,186)
I D
11. INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Ciciembre Enero
31, 2012 31, 2011 a1, 2011
Maquinaria de construccion 252,847 - -
Wehiculos Daihatsu 153,071 - -
Importacidn en trénsito 638 . - -
406,956 - -

12, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

tn resumen de gsta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembre Enero
31, 212 31, 2011 01, 2011
Anticipo varios proveedores 701

. .
13. ACTIVOS POR IMPUESTQS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
_ 31, 2012 31, 1011 o1, 2091
Lrédito tributario a favor de la
empresa {[VA) {1) 83,622 50,372 43,712
Crédito tributario a favor de la
empresa (. R.) 3,633
87,255 50,372 45 712
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(1} Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

3, 212 31, 2011 01, 2011

Crédito tributaric 533,09 48,165 47,738
IVA en compras 31,487 2,486 2,196
Retenciones del VA (956) (279} {222)
B3 622 50,372 49,712

14, ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Energ

a1, 2012 3, 2011 a1, 2311

Divesa 5. A, - - 79,543
Inversiones Aries 5,4, - - 71,945
Equipartes - - 24,811
Autocom - - 43 BBY
DRT - . 40,475
Coserge . - 34,841
Daihauto S.A. - - 26,113
Talleres Internacionales 5.4, - - 23,104
Saereo 5.4, - - 28
{Nota 35) - . 378,747

15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sisue;

Diciembre Diclembre Enero
31, 2012 3, 2011 a1, 2011
Otras cuentas por pagar 32,719 32,719 1,719
g Cuentas por pagar varios acreedores 1,500 1,500 1,500
34,219 34,219 34,219
::'-.
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16, PROVISICNES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enerq
31, M2 31, 2011 01, 2011
Provisiones por pagar 280,583 3,553 1,471
Provision comision a terceros 722 722 7iz
Prowvisiones gastns varos . 140,000 .
Provision impuestos - - 57,346
281,305 144,275 59,539
17, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 . 31, 2011 01, 2011

Impuesto a la renta por pagar {Nota 22) 7,967 - 12,523
Con la administracién tributaria (1) 4,407 2,207 2,137
12,374 2,207 14,660

{1}  Un resumen de las obligaciones con la adminisiracion tributaria que corresponde
principalmente a retenciones en |a fuente del impueste a la renta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre Enerc

3, 2012 31, 2011 01, 2011

Pago de retenciones al Fisco 1,601 1,601 1,619

0% compras 5in retencién 1,503 39 -
8% honorarios-comisiones

regalias 893 254 209

2% compras -servicios 310 313 309

1% compras - bienes 100 - -

4,407 2,207 2,137
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18, CUENTAS POR PAGAR DPIVERSAS / RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 1, 2011

1G5A 5.4, 420,774 - 3,045
Unirepuestos 5.A. 179,074 - a,982
Divesa S.A. 55,946 - .
Daihauto S.A. 36,114 - -
Alton Corporation - 858,963
Accionistas - - 145,655
Unidades - - 126
(Nota 33) 691,508 - 1,017,771
o

19, ANTICIPOS DE CLIENTES.
Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 a1, 2011 01, 2011

Anticipo chientes 331 330 -

20, CUENTAS POR PAGAR BIVERSAS/RELACIONADAS NO CORRIENTE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

1G54 5.A, 250 250 250
Divesa §.A. . - 356,335
Unirepuastos 5.4, - - 123,160
Igsacorpus - - 29,422
Madirt Cia. Ltda. - - 26,332
Finansauto 5.A. - - - 19,805
Bomper - - 5,994
Inversiones Arfes 5.A. - - 4,600
Oro Travel 5,4, - - 776
{Nota 35) 250 250 566,674
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21, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS TRABAJADORES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Dictembre Enero
3, 2012 31, 2011 1, 2011
(1)
Jubilacidn patronal 50,947 54,989 56,407
Otros beneficios no corrientes
para los trabajadores {2) 13,738 13,738 13,738
64,685 68,727 70,145

(1) El movimiento de la provisién jubilacidon patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciemnbre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Saldo infcial ' 54,989 56,507

Costo laboral por servicios actuales . -

Costo financiero . -

Beneficios pagados {4,042) {1,718}

Saldo final 50,947 54 989
. |

{2) E! movimiento de la provisidon otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 13,738 13,738

Costo laboral por servicios actuales - -

Costo financtero

Beneficios pagados

Saldo final 13,738 : 13,738

. - |

22. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2012 ¥ 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.
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La Disposicion Transitoria primera del Cédige Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Repistro Oficial Mo. 357, del 2¢ de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador v
establecid una reduccién progresiva para todas la sociedades de {1) un punto anual en (a
tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econdmico del afo 2011, 23%
para el afio 2012 v 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran, obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de maguinaria nueva o equipo nueve, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y toda insumo vegetal para produccién agricola,
forestal, ganadera v de florfcultura, que se relacionen directamente con su actividad
praductiva; asi como para la adgquisicion de bienes relacionados con investisacion y
tecnologia que mejoren la productlvidad, generen diversificacidn productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se desting a magquinaria nueva y eguipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso preductivo. Para el sector agricola se

entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernaderos, y cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesaric que las fres condiciones se

verifiqguen en el mismo ejercicio econdmico en gue se ha aplicado la reinversién de
utilidades.

El beneficio en la reduccidén de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la Compafiia; mismo que debera contener lo siguiente, segin corresponda:

Maquinarias o equipos nuevos; Descripcion del bien: ano de fabricacion, fecha vy valor de
adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la
actividad productiva.,

1. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nueve o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre det
proveedor; vy, explicacion del uso del bien relacionado con ta actividad productiva,
andlisis detatlado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital ¥ se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerciclo impositivo posterior a aguel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

Ademas, establece la exaneracion de pago del impuesto a la Renta para el desarrolio de
inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno {Agregado por la Disposicion
reformatoria seguinda, numeral 2.2, de la lay s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que
s@ constituyan a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccidn; asi coma también tas
sociedades nuevas gue se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productlvas, gozardn de una exoneracién del pago del
impueste a {a Renta durante cinco afios, cotitados desde el primer afic en &l que se
generen ingrasos atributbles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito ¢ del Canton Guayaquil, v dentro de los siguientes sectores
economicos considerades prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congeladas e industrializados;

Cadena forestal v agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimnica;

Farmaceutica;

Turisma;

Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Replblica.

—rTe s an T

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributarie (nterno, pubicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a
la Renta causado © no es autorizada su devolucion por parte de la Administracién

Tributaria, se constituira en pago definitive de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.
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EL Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo a fas
sociedades por un ejercicio econdmice cada trienio se considerard come el primer afo
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortulto o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdomica del sujeta pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; v para el efecto el contribuyente deberad presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuite, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario pibiico, ete.

5i el contrbuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debers ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante los anos
2012 v 2011,

La conciliacion del fmpuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal ¥
el impuesto a la renta afectado a cperaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 1L 34, 2011

Ganancla antes de provision para impuesto a la renta {65,209) 1,134,282

15% Participacion trabajadores .

Ganancia antes de provision para impuesto a la renta (65,209) 1,134,282
Menos:

Efecto aplicacion NIIF 2,701 -
Mas:

Gastos no deducibles 200 {1,226,128)
Ganancia gravable (62,308) i91,846)
Tasa de impuesto a la renta del periodo 23% 24%

Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a ta renta del afio (Impueste minimo) 7,967 8,708

Impuesto a la renta del perinda 7,967 8,708
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Dictembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Saldo inicial - {12,523)
Provision del ano (Mota 17) {7,967) {8,708)
Anticipos impuesto a la renta - 8,708
Menos retenciones en la fuente 3,633 12,523
Saldo final (4,334} -

23, IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocide el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, gue
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue:

Base Difarencia
Tributaria Financiera Permanente  Temporara
Diciembre 31, 2012:
Provision cuentas incobrables
y deterioro {168,186) (170,887} . (2,701)
Pérdidas tributarias 383,780 - - (383,780)
215,5%4  {170,887) - {386,481)
Biciembre 3%, 2011:
Provision cuentas incobrables
y deterioro (168,186} {168,186) -
Perdidas tributarias 321,272 - (321,272)
153,086  (168,184) - {321,272}
Enero G1, 20%1;
Provision cuentas incobrables
y deterioro {(168,186) (168,186} -
Pérdidas tributarias 229,428 - {229,428)
61,242 (168,186} - {229,428)
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Los gastos fingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo
sigliente:

Diciembire Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 o1, 2011

impuesto diferido por cobrar:

Frovisian cuentas incobrables y deteriorn 594 - -
Pérdidas tributarias 84,432 73,892 32,063
85,028 73,893 55,0683

impuesto diferido por pagar:

Impuesto diferide neto:

Impuesto diferido por cobrar 85,026 73,893 55,063
Impuesto diferido por pagar - - ;

83,026 73,893 55iﬂ63

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012
y 2011, es como sigue;

Saldo Recanocido en

imicial resiltados Saldo final
Diciembre 31, 2012
Provisién cuentas incobrables y deterioro - 594 594
Pérdidas tributarias 73,893 10,53¢ 84,432
73,8923 11,133 B, 026
T e e ——
Diciembre 31, 2041
Pérdidas tributarias 55,063 18,830 73,893
I —
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo
siguiente:

Diciembre 371, Diciembre

2012 31, 2011
Gasfo impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 7,967 8,708
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto diferido {11,133 {18,830

(3,166) {10,122)

Conciliacion de la tasa de impuesto a ia renta:

Tasa de impuesto a la renta del perindo 23% 24%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Aplicacion leyes especiales 1% 0%
Gastos no deducibles L 0% -26%
Tasa de impueste a la renta del periodo efectiva 22% =%

24, CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el capital social es de 79,200 y
esta constituido por 1,980,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas ¥ en circulacion con un valor nominal de US%0.04 cada una.

25. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 01 de enerc de 2011 corresponden a valores
entregados en efectivo por parte de los accionistas de la Compafia por 2,367,091,

26. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de ta utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mimmo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en caso de liquidacion de la Compahia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

51




] - MECANOS S.A.C.1.
{Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas)

ANECANGS Politicas Contables y Notas a [os Estados Financieros

{Expresadas en délares}

27, RESULTADOS ACUMULADDS,

Pérdidas acumuladas:

Los estados financieros fueron preparados cansiderande que la Compaiia Mecanos
S.A.C.l. {(Una Subsidiaria de Alton Corporation - Bahamas) continuard como un negocio
en marcha., Durante el afe 2012, la Compafifa tuvo una pérdida neta de {62,043},
mantiene pérdidas acumuladas por (3,154,860) vy (3,092,817} respectivamente,
mantienen pérdidas acumuladas que superan el 93% del 50% del capital més ias reservas
lo cual pone a la Compafifa en causal de disolucion, segin el Art. 198 de la Ley de
Compafiias.

Estas factores plantean dudas con respecte a la habilidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha, El futuro de la Compafia, dependerd de la habilidad de su
Administracion para obtener fondos adicionales para el normal desenvelvimtento de sus
operaciones; asi Como, denerar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningln ajuste relacianado con la recuperacion y clasificacidn de los montos de
los actives y pasivos, que podrian ser necesarios en la eventualidad de que la Compafiia
no pudiera continuar como negocio en marcha,

La Ley de Comparias del Ecuador establece que cuando las pérdidas atcancen al
cincuenta por clento ¢ mas del capital suscrito y el total de las reservas, la Compafia
se pondrd necesariamente en liquidacion, sf los accionistas no proceden a reintegrarlo o
a limitar el fondo social al capital existente, siempre que este baste para conseguir el
ohjeto de la Compafia.

Resultadeos acumulados provenientes de la adopgldn por primera vez de las NIIF:

l.os ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas [nternacionales
de Informacion financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonie en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las "NIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en 2l caso de liguidacién de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Oltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,
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]
29. INGRESCS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Ahos terminados en,
Diciembre Dictembre

M, 2012 31, 201
Automaviles Daihatsu 286,598 -
Maquinaria Kubota 14,241 -
300,83%

“—"
30. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2012 3, 2011

Costo de mercancia importada 276,857
Comisiones de terceros 70,040
344,897 -

31. OTROS INGRESQOS,

Al 31 de diclembre de 2011, corresponde al ingreso por el efecto neto de la
compensacion entre cuentas por cobrar y cuentas par pagar de compaiiias relacionadas y
asciende 1,226,126,

32. GASTOS ADMINISTRATIVOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 3, 201

Heonorarios, comisiones y dietas a personas nafuraies 9,178 89,505
Deterioro 2,71 -
Impuestos, contribuciones y otros 197 14
Otros gastos 305 97

12,381 89,616
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33. GASTOS DE VENTAS,

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Anos termminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011
Promocién y publicidad 3,458
Otros gastos 713
Gastos de viaje 271
Mantenimiento y reparacionas 64

4,506 -

34, GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARgs terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2012 21, 2011
Comisianes 2,154 -
Otros gastos financieros 110 2,228
2,264 2,228
35, TRAWSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.,
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
Diclembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Dacumentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados. {Mota 8)
Endara Constantino 18 - -
Mecanizacion . - 4,505
18 - 4,505
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Activos financierps no corrientes, (Mota 14)

Divesa S, A,

Imversionas Aries 5.A,
Equipartes

Autocom

DET

Coserge

Daihauto 5. A,

Talleres Internacionales 5. A.
Saereo 5, A,

Cuentas por pagar diversas/
relacionadas, (Hota 18)
IGSA 5.A,

Unirepuestos 5.A.
Divesa 5.A.
Dathauto 5.4,
Alton Corporation
Aceionistas
Unidades

Cuentas por pagar diversas/
relacionada no corriente (Nota 20}
G54 S A,

Divesa 5.A.
Unirepuestas 5.A.
lgsacorpus

Madirt Cia. Ltda.
Finansauto 5. 4.
Bomper

Inversiones Aries 5. A,
Oro Travel S.A.

{Nota 15)

(Expresadas en dolares)

Diclembre
31, 212

Diciembre
1, 2011

Energ
a1, 2011

79,543
71,945
58,811
43,887
40,475
34,841
26,113
23,104

28

378,747

420,774 3,045
179,074 9,982
55,946 -
36,114 -
- 858,963
145,655
126
691,908 - 1,017,771
Diciembre Diciembre Enaro
31, 2012 31, 2011 01, 2011
250 250 250
- 356,335
123,160
- 29,422
- 26,332
- 19,805
- - 5,904
- 4,600
- - 776
250 250 Bak, 674
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36. CONTINGENTES.

37,

38,

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero de 2(1, la Compafila mantiene dos
juicios coactivos con el Banco del Progrese S, A, (en saneamiento) por 133,412, De
acuerdo al ahogado patrocinador existen altas probabilidades de obtener un resultado
desfavorable. Hasta la fecha de emision de este informe estos juicios estan en proceso y
tampoco se ha constituido provision alguna para abrir este posible contingente.

SANCIONES,
37.1. De la Superintendencia de Compafiias.

Ho se han aplicado sanciones a Mecanos 5.A.C.1. (Una Subsidiaria de Alton
Corporation - Bahamas}, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte
de la Superintendencia de Compafias durante el ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2012 y 2{11.

37.2. De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones significativas a Mecanos 5.A.C.1. (Una Subsidiaria de
Alton Corporation - Bahamas), a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

PRECIGS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
que para la determinacidn del Impueste a la Renta, los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutive Mo, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Reégimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de
Transferencia e Iinforme Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracian del Impueste z ta Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el artfculo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracién
Tributaria mediante Resolucién General, en funcidn de los métodos y principios
establecidos en el mismo.
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Al respecto el Servicio de Rentas Intermas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid la
Resolucion Mo. NAC DGERZO08 0464, publicada en el Registro Oficial Mo. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece gue los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
qua hayan efectuvado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000 deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia,

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas Mo. MAC
DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones Mos. NAC DGERZ008 1301 y NAC DGERCGCO9 00286,
se establece que los sujet0s pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacicnadas del exterior incluyendo paraisos fiscales - sean superiores a 3,000,000,
deberdn presentar el Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; ¥ entre
1,000,000 vy 3,000,000 si l& proporcidn de operaciones con partes relacionadas del
exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto
superior a 5,000,000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,

En adicién, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial Ho. 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Preclos de
Transferencia los sujetos pasivos gue:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

2. Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.
3. No mantengan suscrite con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion

de recursos no renovables,

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No. NAC
DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayer a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

En la Ultima reforma del Reglamenta para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial Mo 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca
que el Anexo e inforime Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
ptazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impueste a la Renta; y la no presentacion, asi come la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas del exterior que superen los montes antes citados, por lo tanto la Companifa

no esta obligada a la presentacidn del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.
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39,

44.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por aperaciones con_partes relacionadas
locales,

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas (SR emitio la Resolucion Mo, NAC-DGERCGC13-00011
reformando la Resolucion Wao, NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciongs con Partes Relacionadas [OPREY vy el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con
partes relacionadas.

Hasta el afio 2011 la Administracion Tributaria obligaba a presentar un Informe de Precios
de Transferencia y un Anexo de Operaciones con partes relacionadas del exterior (OPRE o
Anexo de Qperaciones} a contribuyentes que reafizaban operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre los 5,000,0000; v, solo el Anexo para operaciones scbre
los 3,000,000 (1,000,000 si las operaciones relacionadas eran superiores al 50% de las
ventas).

A partir del 24 de energ de 2013, estan obligados a presentar;

El Armexo de operaciones, los sujetos pasives dque realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto
acumulado superior a 3,000,000,

El informe integral de Precios de Transferencia (ademds del Anexo de operaciones), los
sujetos pasivas que reallcen operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior,
dentro de un misma periode fiscal en un manto acumulado superior a 6,000,000,

Tanto el Anexo de Operacicnes como el Informe Integral de Precles de Transferencia,
serdn exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio economico 2012 vy
deberdn presentarse al Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerde al
neveno digito del RUC.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por &l afo terminade el 31 de diciembre de 2012, han sido
aprobados por la Administracidn. En opinién de la Administracién, los estados Financieros
seran aprobados sin modificaciones. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta
la fecha de emisién de estos estados financieros (Agosto 22, 2013) no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole gue afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de log mismos.
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