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Guayaquil, 27 de julio del 2009

Senores
SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

Ciudad

Estimados sefiores:

Tenemos el agrado de adjuntar un (1) ejemplar del informe de los estados financieros

de MECANOS SACI Expediente No. 806, por el afto terminado el 31 de diciembre del
2008. ——

Sin otro particular, reciban un cordial saludo de BDO.

Manuel Franco Arreaga
Gerente de Auditoria

Adi: Lo indicado
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
Mecanos S. A. C. [. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Guayaquil, Ecuador

. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Mecanos S. A. C. I. (Una
subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y
los correspondientes estados de resultados, evolucidn del patrimonio y flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidn, asi como una evaluacidon general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable

para nuestra opinidon.

3. La Compania tomando como base la resolucion No0.99-1-3-3-0011 publicada en el
Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999 decidid diferir la pérdida en
cambio neta por USS2,484,040 y amortizarla a partir del ano 2000, en un periodo de
hasta cinco anos. Dicho plazo fue ampliado por un periodo similar mediante
resolucidon No. 04.Q.IC1.002 publicada en el Registro Oficial No. 389 del 30 de julio de]
2004 y la Compania decidid acogerse a la ampliacidn de dicho plazo. De acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las ledagjé“mcamblo deben registrarse en
los resultados del afio en que se originéfi:” El efecto del referido registro al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 fue aumentar }os actwps yoel pa‘tr\momo en USS2,426,040.

gL T

4. En nuestra opinion, excepto por los efegtog %o%)re lgs. estados financieros respecto
del asunto mencionado en el parrafo tercqr@*ﬁﬁé‘ferente a‘/los afios 2008 y 2007, los
estados financieros antes menaonadOS\presJe qQora Snablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financieras nos S. A. C. I. (Una subsidiaria
de Inversiones Aries S. A. Invaries), al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados
de sus operaciones, la evolucidn del patrionio y los flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
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BDO BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores '

L.os estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compania
Mecanos S. A. C. 1. continuard como un negocio en marcha. Como se explica en la
Nota P a los estados financieros adjuntos, durante el afno 2008 y 2007, la Compania
tuvo una pérdida neta de USS78,757 y USS177,419, mantiene pérdidas acumuladas
por US$4,047,242 y USS3,968,485 v un capital de trabajo negativo de USS175,438 y
USS145,342, respectivamente. Esto ocasiona que la Compafiia se encuentre en causal
de disolucién por que las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital pagado y la
totalidad de las reservas. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha. El futuro de la Compania
dependeré de la habilidad de su Administracién para obtener fondos adicionales para
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones
rentables. Los estados financieros no incluyen ningan ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian ser
necesarios en la eventualidad de que la Compafia no pudiera continuar como
negocio en marcha.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Inversiones de Inversiones Aries S. A. y Subsidiarias, los cuales se

presentan por separado.

Tal como mencionamos en la Nota U segun Resolucidén No.08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién. para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias. La
Compania prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
[nternacionales de Informacidén Financiera (NIIF).

Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2008, se emite por separado.
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@ Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
o Invaries)
® Balances Generales
® (Expresados en dodlares)
® Diciembre 31, 2008 2007
. Activos
Activos corrientes:

¢ Efectivo 540 8,001

Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 122,740 101,201
. [nventarios - 35,345
. Gastos pagados por anticipado 9,849 9,849
. Total activos corrientes 133,129 154,396

Inversiones permanentes 925 925
. Cargos diferidos (Nota B) 2,426,040 2,426,040
. Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota C) 331,073 290,161
e 2,891,167 2,871,522

Pasivos y patrimonio de los accionistas

@ Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota D) 115,146 125,718
. Gastos acumulados por pagar (Nota E) 164,482 144,982
. Obligaciones con los trabajadores 20,328 20,427

Porcién corriente del pasivo a largo
. plazo (Nota G) 8,611 8,611
@ Total pasivos corrientes 308,567 299,738

Pasivo a largo plazo (Nota G) 834,065 834,065
. Jubilacidn patronal y desahucio (Nota H) 78,103 82,053

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota I ) 503,722 451,428
. [ntereses acumulados por pagar (Nota J) 426,031 384,802
@ Total pasivos 2,150,488 2,052,086
® Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota K) 79,200 79,200
. Aportes para futura capitalizacidn (Nota L ) 1,840,091 1,840,091

Reserva legal (Nota M) 467 467
. Reserva por valuacién (Nota N) 2,868,163 2,868,163
. Pérdidas acumuladas (Nota O) (4,047,242) (3,968,485)
e Total patrimonio de los accionistas 740,679 819,436
. 2,891,167 2,871,522

Ver politicas de contabilidad significativas

. y notas a los estados financieros.
. 3



Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ventas (Nota P) 72,309 419,956
Costo de ventas (Nota Q) 69,891 369,449
Utilidad bruta en ventas 2418 50,507
Gastos de operacidn
Gastos de administracion (Nota R) 24,975 162,669
24,975 162,669
Pérdida en operacidén (22,557) (112,162)
Otros gastos:
Gastos financieros (61,194) (61,696)
Otros egresos, neto 4,994 (3,561)
(56,200) (65,257)
Pérdida neta (78,757) (177,419)
Pérdida neta por accidén (0.99) (2.24)

Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulaciéon 79,200 79,200

Ver politicas de contabilidad significativas

v notas a los estados financieros.
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)

Estados de Evolucidon del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008

Capital social
Saldo inicial y final 79,200

Aportes para futura capitalizacién
Saldo inicial y final 1,840,091

Reserva legal
Saldo inicial y final 467

Reserva por valuacién
Saldo inicial y final 2,868,163

Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (3,968,485)
Pérdida neta (78,757)
Saldo final (4,047,242)
Total patrimonio de los accionistas 740,679

2007

79,200

1,840,091

467

2,868,163

(3,791,066)
(177,419)

(3,968,485)

819,436

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

[nvaries)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 54,269
Efectivo pagado a proveedores y empleados (61,532)
Intereses y comisiones pagadas (465)
Impuestos pagados (777)
Reclamaciones de impuestos -
Otros Ingresos, neto 4,994
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacidon (3,511}
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Pago de jubilacién patronal y desahucio (3,950)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (3,950}
(Disminucidn) aumento neto de efectivo (7,461)
Efectivo al inicio del ano 8,001
Efectivo al final del ano 540

2007

383,573
(352,565)
(30,315)
(9,849)
21,077

P

11,921

(3,920)

(3,920}
8,001

8,001

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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" Mecanos S. A. C. L. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado en) provisto por las Actividades de Operacién

Afnos terminados en Diciembre 31,

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de

operacion:

Ajustes de provisidén para jubilacion patronal y
desahucio

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion (aumento) de inventarios
Disminucidn en gastos pagados por anticipado
(Disminucidn) aumento en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en gastos acumulados,
obligaciones con trabajadores e intereses

acumulados por pagar
Aumento en cuentas por pagar a companias
relacionadas, neto

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

2008

(78,757)

(21,539)
32,345

(10,572)

60,630

[1,382

(3,511)

(Expresadas en délares)

2007

(177,419)

354

(36,383)
(35,345)
13,766
34,304

(16,814)

229,458

11,921

Al 31 de diciembre de 2007, la Compania cedid acciones de su propiedad para lo cual
disminuy® las inversiones permanentes y las cuentas por pagar a compainias

relacionadas en 401,963.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compania registrd 6,981 disminuyendo las cuentas por
cobrar a largo plazo vy las provisiones para jubilacidén patronal y desahucio por la

transferencia de empleados.

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

[



" Mecanos S. A. C. . (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Descripcidn
del negocio

Bases de
presentacion

Inversiones
permanentes

Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

Mecanos S.A.C.., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
mediante escritura publica del 12 de agosto de 1965 e inscrita en el
registro mercantil el 28 de septiembre del mismo ano. Mediante
escritura publica del 13 de septiembre de 1979 cambid su
domicilio a la ciudad de Guayaquil. Su objeto social es la
importacion, distribucidn y venta de equipos agricolas, industriales
y vehiculos; asi como sus repuestos, partes y accesorios.

La Compania es poseida en un 99.99% por Inversiones Aries S. A
Invaries.

La Compania mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Comparfia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos vy
pasivos, la revelacidon de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidn con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisidon para jubilacién patronal y desahucio. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Las inversiones en acciones se encuentran registradas en base al
método de participacion certificado por la Sociedad receptora de
la inversion. |

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en companias subsidiarias con una
participacidon mayor al 50%, se requiere que la Compania prepare
estados financieros consolidados con las companias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidn financiera, los
resultados de las operaciones, la evoluciéon del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.



Mecanos S. A. C. I (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Cargos diferidos

Provision para
jubilacién patronal y
desahucio

Pérdida por accidén

Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Companias, la Compania activd la pérdida por diferencial
cambiario, producto de la actualizacion de los activos y pasivos en
moneda extranjera. Con base a la resolucién No. 04.Q.1CI1.002
emitida el 30 de julio del 2004, la Compafia decidid acogerse a la
ampliacién del plazo en 5 afios adicionales para su amortizacion.
La Compania no podra distribuir utilidades acumuladas o del
ejercicio a su accionista, hasta que se haya amortizado la totalidad
del diferencial cambiario.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compainia determina la pérdida neta por accién segun la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accidén”.
Seglin este pronunciamiento la péridad por accidn se deben
calcular dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacidén durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del niimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.



Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

A. Documentosy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por
cobrar

B. Cargos
diferidos

C. Cuentas por
cobrar a largo
plazo

Diciembre 31, 2008 2007
Clientes (1) 193,960 182,038
Retenciones en la fuente 777 -
Impuesto al Valor Agregado 36,078 29,491
Anticipo de gastos 7,455 5,202
238,270 216,731

Menos provisidn acumuiada para
cuentas incobrables 115,530 115,530
122,740 101,201

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye principalmente
154,624 que corresponden a cartera en proceso de
recuperacion legal sobre la cual la Compania mantiene una

provision por aproximadamente 70%.

La Compania acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia
de Compainias, activd el diferencial cambiario (pérdida), producto
de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera.
Con base a la resolucién No. 04.Q.ICI.002 emitida el 30 de julio de
2004, la Compania decidid acogerse a la ampliacidn del plazo en 5
anos adicionales para su amortizacidn. La Compania no podra
distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas,
hasta que se haya amortizado la totalidad del diferencial
cambiario. Durante el ano 2008 y 2007, la Compania no realizd
amortizacion por este concepto.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corrresponde a cuentas por
cobrar a companias relacionadas {Nota S). La Administracion de la
Compania considera los saldos por cobrar a partes relacionadas
como cuentas a largo plazo debido a que no existe una fecha
cierta de realizacidn de dichos saldos.

10
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Mecanos S. A. C. . (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

D. Cuentas por
pagar

E. Gastos

acumulados por

pagar

[nvaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Impuesto al valor agregado 12,718 12,634
Proveedores nacionales 16,101 10,371
Retenciones en la fuente 3,156 3,008
Otras cuentas por pagar (1) 55,349 55,105
Anticipos de clientes 27,100 44,600
Provisiones varias 7122 -

115,146 125,718

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye principalmente
50,962 por provisiones realizadas en periodos anteriores
pendientes de regularizacion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Intereses por pagar:
Banco del Progreso S. A. (en

saneamiento) 121,807 108,308

Banco del Occidente S. A. (en
saneamiento) 42,675 36,674
164,482 144,982

11



Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
[nvaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F. Impuestoala Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compania no determind
renta base imponible para el calculo del impuesto a la renta.

Para el ejercicio econdmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del ano 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de la reinversidn debera destinarse exclusivamente a la

adquisicibn de maquinaria nueva O equipo nuevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdmica. La
maquinaria y equipo adquirido debera permanecer entre sus
activos en uso minimo dos anos contados desde la fecha de su
adquisicién, de lo contrario se procedera a la reliquidaciéon del
impuesto a la renta.

Esta reinversién se efectuarad con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Para el ano 2007, de acuerdo al literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a
partir del ano 2001, las sociedades calcularan el impuesto causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de su constitucion.

12




Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

G. Pasivo a largo
plazo

Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Banco del Progreso S. A. (en
saneamiento): (1)
Préstamo reestructurado el
26 de septiembre del 2003
con un interés del 5.64%
anual, periodo de gracia
hasta el 5 de septiembre del
2007 y con vencimientos

mensuales hasta el 25 de
julio del 2015. 239,275 239,275

Intereses reestructurados el
26 de septiembre del 2003 y

con vencimientos
mensuales hasta el 25 de
agosto del 2009. 65,300 65,300

Banco del Occidente S. A. (en

saneamiento): (1)
Préstamo reestructurado e
26 de septiembre del 2003
con un interés del 5.64%
anual, periodo de gracia
hasta el 5 de septiembre del
2007 y con vencimientos

mensuales hasta el 25 de
julio del 2015. 106,335 106,335

Intereses reestructurados el
26 de septiembre del 2003 y

con vencimientos

mensuales hasta el 25 de

agosto del 2009. 26,320 26,320
Suman y pasan: 437,230 437,230

13



Mecanos S. A. C. . (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

[nvaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, 2008 2007

Suman y vienen:.... 437,230 437,230

Alton Corporation: (Nota S) (2)
Préstamo otorgado el 30 de
septiembre del 2000, con
vencimiento el 31 de agosto

del 2005, con una tasa de
interés de 12% anual. 343 573 343,573

Préstamo vencido el 14 de
mayo de 1999 con una tasa

de interés del 10% anual. 61,873 61,873
842,676 842,676

Menos porcidn corriente del
pasivo a largo plazo 8611 8,611
834,065 834,065

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afi0S 2008 2007

2009 - 78,930

2010 40,122 40,122

2011 42,444 42,444

2012 44,901 44,901

2013 47,500 47,500

2014 54,566 54,566

2015 30,788 30,788

Sin fecha especifica de pago 573,744 494,814
834,065 834,065

(1) Estas obligaciones se encuentran garantizadas con
inventarios de repuestos de la compania relacionada
Unidades y Repuestos S. A., Unirepuestos.

14
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Jubilacion
patronal y
desahucio

Cuentas por
pagar a largo
plazo

Intereses

Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estas obligaciones no
tienen garantias.

El movimiento de la provisidbn para jubilacidon patronal vy
desahucio, fue como sigue

2008 2007

Jubilacidén patronai:

Saldo inicial 68,315 77.612

Provision del ano - 354

Pagos (3,950} (3,920)

Reclasificaciones - (5,731)

Saldo final 64,365 68,315
|
Desahucio:

Saldo inicial 13,738 14,988

Reclasificacidon - (1,250}

Saldo final 13,738 13,738

78,103 82,053

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde a cuentas por
pagar a companias relacionadas {Nota S). La Administracidn de la
Compania considera los saldos por pagar a partes relacionadas
como cuentas a largo plazo debido a que no existe una fecha
cierta de realizacion de dichos saldos.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponden a intereses por

acumulados por pagar a Alton Corporation (Nota S).

pagar

K. Capital social

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta constituido por 79,200
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion al valor
nominal de | dolar cada una.
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L. Aportes para Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponden a aportes
futura efectuados por los accionistas.
capitalizacidn

M. Reserva legal La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidon de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el

capital.
N. Reserva por Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
valuacion de la propiedad, planta y equipo, segin Resolucidn

No.00.Q.ICI.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la
Superintendencia de Companias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacidn en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere.

O. Pérdidas Los estados financieros fueron preparados considerando que la
acumuladas Compainia Mecanos S. A. C. 1. (Una Subsidiaria de Inversiones
Aries S. A. Invaries) continuard como un negocio en marcha. La
Compania ha experimentado pérdidas en sus operaciones. Al 31
de diciembre del 2008 y 2007, la Compania presenta pérdidas
netas de 78,757 y 177,419, mantiene pérdidas acumuladas por
4,047,242 en el 2008 y 3,968,485 en el 2007; y, capital de trabajo
negativo de 175,438 en el 2008 y 145,342 en el 2007. Estas
situaciones plantean dudas con respecto a la habilidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. El futuro de la
Compania dependera de la habilidad de su Administracidn para
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de
sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningan ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos,
que podrian resultar de esta incertidumbre.
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Ventas

Costo de
ventas

Gastos de
administracion

Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La Ley de Compafias establece que una compania estara en
causal de disolucidn cuando las pérdidas alcanzan el 50% o0 mas
del capital social y el total de las reservas; si el accionista no
proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto
social de la Compania.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicaciéon del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su ‘'valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANnos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Vehiculos 72.309 419,956

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Vehiculos 68,447 368,176
Otros 1,444 1,273

69 891 369,449

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Asesoria administrativa 3,190 151,500
Gastos de personal (1) 19,197 6,824
Otros 2,588 4,345

24 975 162,669

#
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Mecanos S. A. C. L. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

(1) Durante el afio 2007, la Compaiiia transfirid empleados de su
ndmina a una compania relacionada de acuerdo a una
reestructuracién de personal.

S. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con companias

relacionadas
Diciembre 31, 2008 2007
Cuentas por cobrar a largo plazo: (Nota C)
Inversiones Aries S. A. Invaries 71,945 71,946
Equipartes S. A. 59,281 59,281
Auto Comercial del Litoral
Autocomlit S. A. 46,550 46,550
Diego Rivadeneira 40,475 40,475
Compania de Servicios
Generales Coserge Cia. Ltda. 34,841 34,841
Talleres Internacionales
Guayaquil Cia. Ltda. 23,104 23,104
Mecanizacidén Cia. Ltda. 4,505 4,505
Distribuidora de Vehiculos
S.A. Divesa 27,360 9,385
Saereo S. A 28 27
Daihauto S. A. 22,984 47
331,073 290,161
Cuentas por pagar a largo plazo: (Nota )
Distribuidora de Vehiculos
S. A. Divesa 186,390 152,400
Diego Rivadeneira 145,655 145,655
[gsacorpus S. A. 29,4272 29,422
Madirt S. A. 26,332 26,332
Inversiones Aries Inveraries
SA. 4,600 -
Bomper . 5,994 5,994
Britishmotor S. A. 2,009 712
Orotravel S. A. 1777 1777
Suman y pasan 401,679 361,292
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Mecanos S. A. C. . (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, 2008 2007

Suman y vienen 401,679 361,292

Unidades y Repuestos S. A
Unirepuestos 100,671 88,861
Inmobiliaria Guayaquil S. A.
[GSA 1,372 1,275

003,722 451,428

Préstamos: (Nota G}
Alton corporation 405,446 405,446

Intereses acumulados por pagar: (Nota J)
Alton Corporation 426,031 384,802

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

ANos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Ingresos:

Venta de vehiculos:
Distribuidora de Vehiculos
S.A. DIVESA 15,721 18,600
Daihauto S.A. 50,542

66,263 18,600

Gastos:

Servicios de asesoria administrativa:
Distribuidora de Vehiculos
S.A. DIVESA ~ 150,000

Intereses de financiamiento:
Alton Corporation 41,230 41,228

41,230 191,228

O
O




Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

T. Juicios

U. Adopcidn de las
Normas
Internacionales
de Informacidén
Financiera

Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La Compania mantiene dos juicos coactivos con el Banco del
Progreso S. A. (en saneamiento) por 133,412. De acuerdo al
abogado patrocinador existen altas probabilidades de obtener un
resultado desfavorable. Hasta la fecha de emision de este informe
estos ulCios estan en proceso.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicd la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacidon obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacién y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se publicd la Resolucién No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicarén a partir del 1 de enero del 2010, en las Companias y
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las companias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, en las companias
que tengan activos totales iguales o superiores a 4,000,000 al
31 de diciembre del 2007; las companias Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado
grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las
que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
Entidades del Sector Publico; las sucursales de companias
extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demas
companias no consideradas en los dos grupos anteriores.
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacidon
Financiera), busca homologar los estados financieros de las

compafias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compania prepard sus
Fstados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF).

V. Ley En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
reformatoria diciembre de 2007, se publicd la "LEY REFORMATORIA PARA LA

para la equidad EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR", la misma que introduce

tributaria en el importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen

Ecuador Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige
a partir de enero del 2008.

[.a Comparniia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

W. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacion de este
subsecuentes  informe (Mayo 25 del 2009), no se han producido eventos que en
opinién de la Administracién de la Compania pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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