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P.O. Box: 17-11-5058 CCI » Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Mecanos S. A, C. 1. (Una
subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y
los correspondientes estados de resultados, evolucidn del patrimonio vy flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones

presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluaci&a=de. los
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principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantg as p@c';tg_

Administracion, asi como una evaluacion general de los estadog; aRESEress en su
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conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan g base razonable: |

para nuestra opinion. \Eg f5 ULz o
3. La Compaiila tomando como base la resoluciéon No.99-1-3-3-00 N\ publicada en e}/

Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999 decidi¢ dife C@@dﬁ@&\

cambio neta por US$2,484,040 y amortizarla a partir del afio 2000, en un-periodo de
hasta cinco afios. Dicho plazo fue ampliado por un periodo similar mediante
resolucidén No. 04.Q.IC1.002 publicada en el Registro Oficial No. 389 del 30 de julio del
2004 y la Companiia decidid acogerse a la ampliacidn de dicho plazo. De acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en
los resultados del ano en que se originan. El efecto del referido registro al 31 de

diciembre del 2007 y 2006 fue aumentar los activos y el patrimonio en USS2,426,040.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto
del asurito mencionado en el parrafo tercero, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries), al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 » Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores
A

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaifiia
Mecanos S. A. C. I. continuard como un negocio en marcha. Como se explica en la
Nota P a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2007 y 2006, la Compafia
tuvo una pérdida neta de USS177,419 y US$243,810, mantiene pérdidas acumuladas
por USS$3,968,485 y USS3,791,066 vy un capital de trabajo negativo de US$145,342 y
USS235,044 respectivamente. Estos factores plantean dudas con respecto a la
habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. El futuro de la
Comparnia dependerd de la habilidad de su Administracion para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningln ajuste relacionado
con la recuperacién y clasificacidn de los montos de los activos y pasivos, que
podrian ser necesarios en la eventualidad de que la Compafiia no pudiera continuar
como negocio en marcha.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Inversiones de Inversiones Aries S. A. y Subsidiarias, los cuales se
presentan por separado.

Tal como se menciona en la Nota V, segin Resolucidén No. 06.Q.ICI-004, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), son de aplicaciéon
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009 por parte de las entidades sujetas al
control vy vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el registro,
preparacidon y presentacion de los estados financieros. La Compania prepara sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEQ), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

Nuestra opinién sobre el cumphmlentomge las obligaciones tributarias de la
Compafia, como agente de retenmw@ or el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2007, se emite por separags “E ANy
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Balances Generales
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(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2007 2006
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 8,001 -
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 101,201 64,818
Inventarios 35,345
Gastos pagados por anticipado 9,849 23,615
Total activos corrientes 154,396 88,433
Inversiones permanentes (Nota B) 925 402,888
Cargos diferidos (Nota C) 2,426,040 2,426,040
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota D) 290,161 279,331
2,871,522 3,196,692
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota E) 125,718 91,414
Gastos acumulados por pagar (Nota F) 144,982 154,830
Obligaciones con los trabajadores 20,427 68,622
Porcidn corriente del pasivo a largo
plazo {Nota H) 8,611 8,611
Total pasivos corrientes 299,738 323,477
Pasivo a largo plazo (Nota H) 834,065 834,065
Jubilacién patronal y desahucio (Nota I) 82,053 92,600
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota]) 451,428 606,122
Intereses acumulados por pagar (Nota K) 384,802 343,573
Total pasivos 2,052,086 2,199,837
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 79,200 79,200
Aportes para futura capitalizacién (Nota M) 1,840,091 1,840,091
Reserva legal (Nota N) 467 467
Reserva de capital (Nota O) 2,868,163 2,868,163
Pérdidas acumuladas {Nota P) (3,968,485) (3,791,066)
Total patrimonio de los accionistas 819,436 996,855
2,871,522 3,196,692

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
- |
Ventas (Nota Q) 419,956 436,194
Costo de ventas (Nota R) 369,449 376,351
Utilidad bruta en ventas 50,507 59,843
Gastos de operacion
Gastos de administracion (Nota S) 162,669 201,767
162,669 201,767
Pérdida en operacién (112,162) (141,924)
Otros gastos:
Gastos financieros (61,696) (62,618)
Otros egresos, neto (3,561) (39,268)
(65,257) (101,886)
Pérdida neta (177,419) (243,810)
L. |
Pérdida neta por accién (2.24) (3.07)
.- |

Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacién 79,200 79,200

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los. estados financieros.
4




Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

1
Afos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
y |

Capital social
Saldo inicial y final 79,200 79,200

Aportes para futura capitalizacién
Saldo inicial y final 1,840,091 1,840,091

Reserva legal

P

B

PEN

Saldo inicial y final 467 467
Reserva de capital

Saldo inicial y final 2,868,163 2,868,163
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (3,791,066) (3,547,256)

Pérdida neta (177,419) (243,810)

Saldo final (3,968,485) (3,791,066)

Total patrimonio de los accionistas

819,436

996,855

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5




~ Mecanos S. A. C. L. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
P Invaries)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

0
- Afios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
. ___________________________________|]
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
~ Efectivo recibido de clientes 383,573 395,801
- Efectivo pagado a proveedores y empleados (352,565) (333411)
; Intereses y comisiones pagadas (30,315) (12,264)
. Impuestos pagados (9,849) -
‘ Reclamaciones de impuestos 21,077 -
o Efectivo neto provisto por las actividades de
o~ operacion 11,921 50,126
o~ Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
0 Efectivo pagado por préstamos y sobregiros
- bancarios - (50,595)
' Pago de jubilacidon patronal y desahucio (3,920) -
2 Efectivo neto utilizado en actividades de
o financiamiento (3,920) (50,595)
. Aumento (disminucidn) neto de efectivo 8,001 (469)
- Efectivo al inicio del afio - 469
Efectivo al final del afio 8,001 :
L __________________________________________________________________________________________________|

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
o 6
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Mecanos S. A. C. L. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)
1

Aftos terminados en Diciembre 31, 2007 2006

Pérdida neta (177,419) (243,810)

Ajustes para conciliar las pérdidas netas con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Ajustes para jubilacién patronal y desahucio 354 (13,200)
Provision intereses por pagar - 93,150

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (36,383) (47,292)
Aumento en inventarios (35,345) -
Disminucién en gastos pagados por anticipado 13,766 11,223
Aumento en cuentas por pagar 34,304 4,685
(Disminucién) aumento en gastos acumulados y

obligaciones con trabajadores (16,814) 40,786
Aumento en cuentas por pagar a companias

relacionadas, neto 229,458 204,584

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 11,921 50,126

ACTIVIDADES DE INVERSION
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia disminuyd las inversiones permanentes y las
cuentas por pagar a companias relacionadas en 401,963.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia registrd 6,981 disminuyendo las cuentas por
cobrar a largo plazo y las provisiones para jubilacién patronal y desahucio por la
transferencia de empleados.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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- Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
- Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

A

Descripcion Mecanos S.A.C.I, fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
o~ del negocio mediante escritura piblica del 12 de agosto de 1965 e inscrita en el
registro mercantil el 28 de septiembre del mismo afto. Mediante

- escritura publica del 13 de septiembre de 1979 cambid su

. domicilio a la ciudad de Guayaquil. Su objeto social es la

importacién, distribucidn y venta de equipos agricolas, industriales

. y vehiculos; asi como sus repuestos, partes y accesorios.

- La Compafia es poseida en un 99.99% por Inversiones Aries S. A.

‘ Invaries.

.

- La Compania presta servicios de asesoria de personal que son

: facturados a las compaiias Inmobiliaria Guayaquil S. A. IGSA S. A.

o y British Motor S. A.

o~ Bases de La Compafia mantiene sus registros contables en Dolares y de

presentacién acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

N

. Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de

oo acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales

o, requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y

- pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de

aah ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones

. mas significativas en relaciéon con los estados financieros adjuntos

: se refieren a la provisidon para jubilacion patronal y desahucio y

. provision de interés. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos

T utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

- Inversiones Las inversiones en acciones se encuentran registradas en base al

- permanentes método de participacién certificado por la Sociedad receptora de
la inversion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
e~ existen inversiones en acciones en compafias subsidiarias con una
participaciéon mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare
estados financieros consclidados con las companias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidon financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucidén del patrimonio y los
- flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Provisidn para
jubilacién patronal y
desahucio

Pérdida por accién

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Companias, la Compafila activd la pérdida por diferencial
cambiario, producto de la actualizacidon de los activos y pasivos en
moneda extranjera. Con base a la resolucién No. 04.Q.IC1.002
emitida el 30 de julio del 2004, la Companiia decidi® acogerse a la
ampliacion del plazo en 5 afos adicionales para su amortizacion.
La Compafia no podra distribuir utilidades acumuladas o del
ejercicio a su accionista, hasta que se haya amortizado la totalidad
del diferencial cambiario. '

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compaiia determina la pérdida neta por accién segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién”.
Seglin este pronunciamiento las utilidades por accién se deben
calcular dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacidon durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del namero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte
de capital.
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Mecanos S. A. C. L. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Documentosy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

B.

cuentas por
cobrar

Inversiones
permanentes

Diciembre 31, 2007 2006
Clientes (nH 182,038 157,778
Impuesto al Valor Agregado 29,491 15,706
Funcionarios y empleados 5,202 187
Anticipo de gastos - 6,677
216,731 180,348

Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 115,530 115,530
101,201 64,818

(1) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, incluye principalmente
154,624 que corresponden a cartera en proceso de
recuperacion legal sobre la cual, la Compafia mantiene una
provisién por aproximadamente 70%. -

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor

) % de Patrimonial Valor
Diciembre 31, Tenencia proporcional nominal Costo 2007 Costo 2006
Igsacorpus S. A. (1) - - - 401,963
Electroquil S. A. - - - 925 925

925 402,888

(I) Mediante Acta de junta General de Accionistas del 31 de
enero del 2007, la Compania transfirid las acciones de su
propiedad que mantenia en Igsacorpus S. A. a varias de sus
compafias relacionadas, en pago a obligaciones que
mantenia con las mismas.

10
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Cargos
diferidos

D. Cuentas por
cobrar a largo
plazo

E. Cuentas por
pagar

La Compaiiia acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia
de Compaiias, activd el diferencial cambiario (pérdida), producto
de la actualizaciéon de los activos y pasivos en moneda extranjera.
Con base a la resolucion No. 04.Q.ICI.002 emitida el 30 de julio de
2004, la Compariia decidid acogerse a la ampliacion del plazo en 5
afios adicionales para su amortizacidon. La Compafiia no podra
distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas,
hasta que se haya amortizado la totalidad del diferencial
cambiario. Durante el afio 2007 y 2006, la Compafia no realizd
amortizacion por este concepto.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corrresponde a cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas (Nota T). La Administracion de la
Compania considera los saldos por cobrar a partes relacionadas
como cuentas a largo plazo debido a que no existe una fecha
cierta de realizacién de dichos saldos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Impuesto al valor agregado 12,634 12,674
Proveedores nacionales 10,371 11,027
Retenciones en la fuente 3,008 1,568
Otras cuentas por pagar (1) 55,105 66,145
Anticipos de clientes 44,600 -

125,718 91,414

(I) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, incluye principalmente
50,962 y 41,000 respectivamente, por provisiones realizadas
en periodos anteriores.

11
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Mecanos S. A. C. L. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

F. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados por
pagar
Diciembre 31, 2007 2006

Intereses por pagar:
Banco del Progreso S. A. (en

saneamiento) 108,308 94,807
Banco del Occidente S. A. (en
saneamiento) 36,674 30,674
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - 29,349
144,982 154,830

G. Impuestoala Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaifiia no determind
renta base imponible para el calculo del impuesto a la renta.

De acuerdo al literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de
Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio
2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el
pais v la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de su constitucion.

12
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Pasivo alargo  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo

Diciembre 31,

2007 2006

Banco del Progreso S. A. (en
saneamiento):

Préstamo reestructurado el 26
de septiembre del 2003 con
un interés del 5.64% anual,
periodo de gracia hasta el 5
de septiembre del 2007 vy
con vencimientos mensuales
hasta el 25 de julio del 2015.

Intereses reestructurados el
26 de septiembre del 2003 y
con vencimientos mensuales
hasta el 25 de agosto del
20009.

Banco del Occidente S. A. (en
saneamiento):

Préstamo reestructurado €] 26
de septiembre del 2003 con
un interés del 5.64% anual,
periodo de gracia hasta el 5
de septiembre del 2007 vy
con vencimientos mensuales
hasta el 25 de julio del 2015.

Intereses reestructurados el
26 de septiembre del 2003 y
con vencimientos mensuales
hasta el 25 de agosto del
2009,

Alton Corporation: (Nota T)
Préstamo otorgado el 30 de
septiembre del 2000, con
vencimiento el 31 de agosto
del 2005, con una tasa de
interés de 12% anual.

239,275 239,275

65,300 65,300

106,335 106,335

26,320 26,320

343,573 343,573

Suman y pasan:

780,803 780,803
13
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, 2007 2006

Suman vy vienen:... 780,803 780,803

Préstamo vencido el 14 de
mayo de 1999 con una tasa

de interés del 10% anual. 61,873 61,873
842,676 842,676

Menos porcidn corriente del
pasivo a largo plazo 8611 8,611
834,065 834,065

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2007 2006
2008 - 494, 814
2009 78,930 78,930
2010 40,122 40,122
2011 42,444 42,444
2012 44,901 44,901
2013 47,500 47,500
2014 54,566 54,566
2015 30,788 30,788
Sin fecha especifica de pago 494,814 -
834,065 834,065

(1) Estas obligaciones se encuentran garantizadas con
inventarios de repuestos de la compafia relacionada
Unidades y Repuestos S. A., Unirepuestos.

(2) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estas obligaciones no
tienen garantias.

14
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

. Jubilacién
patronal y
desahucio

J. Cuentas por
pagar a largo
plazo

K. Intereses

El movimiento de la provisidon para jubilacidén patronal vy
desahucio, fue como sigue

2007 2006

Jubilacién patronal:

Saldo inicial 77,612 89,181

Provision del afo 354 3,446

Pagos efectuados (3,920) (9,751)

Reclasificaciones (1) (5,731) (5,264)

Saldo final 68,315 77,612
Desahucio: :

Saldo inicial 14,988 16,619

Reclasificacion (1) (1,250) (1,631)

Saldo final 13,738 14,988

82,053 92,600

(1) Corresponde a montos asumidos por una compafia
relacionada (Madirt S. A.) por la transferencia de empleados a
dicha compaiia.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponde a cuentas por
pagar a companias relacionadas (Nota T). La Administracion de la
Compania considera los saldos por pagar a partes relacionadas
como cuentas a largo plazo debido a que no existe una fecha
cierta de realizacion de dichos saldos.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponden a intereses por

acumulados por pagar a Alton Corporation (Nota T).

pagar
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L. Capital social

M. Aportes para
futura
capitalizacion

N. Reserva legal

O. Reserva de
capital

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta constituido por 79,200
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién al valor
nominal de 1 délar cada una.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponden a aportes
efectuados por los accionistas.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de la propiedad, planta y equipo, segin Resolucion
No.00.Q.ICI1.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacién en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.
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Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.

Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

P. Pérdidas
acumuladas

Q. Ventas

Los estados financieros fueron preparados considerando que la
Compafia Mecanos S. A. C. L. (Una Subsidiaria de Inversiones
Aries S. A. Invaries) continuard como un negocio en marcha. La
Compania ha experimentado pérdidas en sus operaciones. Al 31
de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia presenta pérdidas
netas de 177,419 y 243,810, mantiene pérdidas acumuladas por
3,968,485 en el 2007 y 3,791,066 en el 2006; y, capital de trabajo
negativo de 145,342 en el 2007 y 235,044 en el 2006. Estas
situaciones plantean dudas con respecto a la habilidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. El futuro de la
Compaiiia dependera de la habilidad de su Administraciéon para
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de
sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningtin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos,
que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Companfias establece que una compafia estard en
causal de disolucidn cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas
del capital social y el total de las reservas; si el accionista no
procede a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital existente,
siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto social de
la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, _ 2007 2006
Vehiculos 419,956 416,682
Servicios administrativos - 19,512

419,956 436,194
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R. Costo de
ventas
S. Gastos de
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T. Transacciones
con companias
relacionadas

Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Vehiculos 368,176 374,430
Otros 1,273 1,921

369,449 376,351

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Asesoria administrativa 151,500 150,000
Gastos de personal (1) 6,824 45,358
Otros 4,345 6,409

162,669 201,767

(1) Durante el afio 2007, la Compaiia transfirid empleados de su
ndmina a una compania relacionada de acuerdo a una
reestructuracion de personal.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Cuentas por cobrar a largo plazo: (Nota D)
Inversiones Aries S. A. Invaries 71,946 70,548
Equipartes S. A. 59,281 59,281
Auto Comercial del Litoral
Autocomlit S. A. 46,550 46,550
Diego Rivadeneira 40,475 40,475
Compainia de Servicios
Generales Coserge Cia. Ltda. 34,841 34,841
Suman y pasan 253,093 251,695
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Invaries)
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(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2007 2006
Suman y vienen 253,093 251,695
Talleres Internacionales

Guayaquil Cia. Ltda. 23,104 23,104
Mecanizacion Cia. Ltda. 4,505 4,505

Distribuidora de Vehiculos
S.A. Divesa 9,385 -
Saereo S. A. 27 27
Daihauto S. A. 47 -
290,161 279,331

Cuentas por pagar a largo plazo: (Nota J)

Distribuidora de Vehiculos

S. A Divesa 152,400 185,523
Diego Rivadeneira 145,655 145,654
Igsacorpus S. A. 29,422 29,422
Madirt S. A. 26,332 62,124
Rancho Brahaman S. A. - 51,946
Bomper 5,994 5,994
Britishmotor S. A. 712 1,962
Orotravel S. A. 777 777
Unidades y Repuestos S. A.

Unirepuestos 88,861 86,337
Inmobiliaria Guayaquil S. A.

IGSA 1,275 36,383

451,428 606,122
Préstamos: (Nota H)
Alton corporation 405,446 405,446

Intereses acumulados por pagar (Nota K)

Alton Corporation

384,802 343,573
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Mecanos S. A. C. . (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31 2007 2006

Ingresos:
Venta de vehiculos:
Distribuidora de Vehiculos

S.A. DIVESA 18,600 58,378
Servicios de asesoria de
personal:
Inmobiliria de Guayaquil S.A.
IGSA - 21,854
18,600 80,232
L}
Gastos:
Servicios de asesoria administrativa:
Distribuidora de Vehiculos
S.A. DIVESA 150,000 150,000
Intereses de financiamiento:
Alton Corporation 41,228 41,228
191,228 191,228
.. |
U. Juicios La Compania mantiene dos juicos coactivos con el Banco del

Progreso S.A. (en saneamiento) por 133,412, De acuerdo al
abogado patrocinador existen altas probabilidades de obtener un
resultado desfavorable. Hasta la fecha de emisiéon de este informe
estos juicios estan en proceso.
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Invaries)
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V. Adopcién de las Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se

Normas
Internacionales
de Informacién
Financiera

W. Ley
reformatoria
para la equidad
tributaria en el
Ecuador

X. Eventos
subsecuentes

publicé la Resolucidon No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), sean de aplicacidén obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacién y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacidn
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compania prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publico la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR”, la misma que introduce
importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige
a partir de enero del 2008.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacién de este
informe (Mayo 26 del 2008), no se han producido eventos que en
opinién de la Administracidén de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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