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A

Informe de los Auditores Independientes

Al Accionista y Junta Directiva de
Mecanos S. A. C. . (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Mecanos S. A. C. 1. (Una
subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y
los correspondientes estados de resultados, evolucidon del patrimonio y flujos de
efectivo por los afnos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposnuones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examersy base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantldad /f NS
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la,'
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevf
Administraciéon, asi como una evaluacion general de los estadg¥
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan \\®
para nuestra opinion.

base razonabf®,
Roddy Constante L.

Suaypi”/

3. La Compania tomando como base la resolucién No.99-1-3-3-0011 pv Z<n el
Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999 decidio diferir la pérdida en
cambio neta por USS2,484,040 y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de
hasta cinco afnos. Dicho plazo fue ampliado por un periodo similar mediante
resolucion No. 04.Q.IC1.002 publicada en el Registro Oficial No. 389 del 30 de julio del
2004 y la Compaiiia decidid acogerse a la ampliacidon de dicho plazo. Durante el afio
2005, la Compaiia afectd a resultados US$58,000 por concepto de amortizacion. De
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las pérdidas en cambio deben
registrarse en los resultados del afio en que se originan. El efecto del referido registro
al 31 de diciembre del 2005 y 2004 fue aumentar los activos y el patrimonio en
USS2,426,040 y USS2,484,040 respectivamente; adicionalmente, la pérdida neta del
afno 2005 se encuentra sobreestimada en US$58,000.
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BDO Stern Cia. Ltda.
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4. En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto
mencionado en el parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de Mecanos S. A. C. I. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries) al
31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compania
Mecanos S. A. C. [. continuara como un negocio en marcha. Como se menciona en la
Nota Q a los estados financieros adjuntos, la Compania al 31 de diciembre del 2005 y
2004 mantiene una pérdida neta de US$69,439 y USS117,066 respectivamente, a esas
mismas fechas mantiene pérdidas acumuladas por USS$3,547,256 y USS$3,477,817
respectivamente y un capital de trabajo negativo de US$162,749 en el 2005 y
USS130,001 en el 2004. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha. El futuro de la Compafia
dependera de la habilidad de su Administracién para obtener fondos adicionales para
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones
rentables. Los estados financieros no incluyen ningiin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian ser
necesarios en la eventualidad de que la Compania no pudiera continuar como
negocio en marcha.

6. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Inversiones de Inversiones Aries S. A. y Subsidiarias, los cuales se
presentan por separado.

7. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidn y percepcidon por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, se emite por separado.

ZS500 WM

1722777
Octubre 8, 2007 ancmg){ocia
RNAE No. 193 RNC-21.874
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Mecanos S.A. C. I.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Balances Generales

(Expresados en délares)
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Diciembre 31, 2005 2004
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 469 650
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 24,425 63,958
Impuestos Egados por anticipado 34,838 31,383
Total activos corrientes 59,732 95,991
Muebles, equipos y vehiculos (Nota B) - 17,751
Inversiones permanentes (Nota C) 402,889 402,889
Cargos diferidos (Nota D) 2,426,040 2,484,040
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota E) 272,431 191,157
3,161,092 3,191,828
Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota F) 86,730 144,084
Gastos acumulados por pagar (Nota G) 67,652 45,137
Obligaciones con los trabajadores 66,166 36,771
Porcion corriente del pasivo a largo
plazo (Nota I) 1,933 -
Total pasivos corrientes 222,481 225,992
Pasivo a largo plazo (Nota ) 891,338 941,948
Jubilacién patronal y desahucio (Nota J) 105,800 183,712
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota K) 398,464 1,500,957
Intereses acumulados por pagar (Nota L) 302,345 261,116
Total pasivos 1,920,428 3,113,725
Patrimonio del accionista:
Capital social (Nota M) 79,200 79,200
Aportes para futura capitalizacion (Nota N) 1,840,091 608,091
Reserva legal (Nota Q) 467 467
Reserva de capital (Nota P) 2,868,162 2,868,162
Pérdidas acumuladas (Nota Q) (3,547,256) (3,477,817)
Total patrimonio del accionista 1,240,664 78,103
3,161,092 3,191,828
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Mecanos S.A. C. L.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Ventas (Nota R) 345,083 319,922
Costo de ventas {(Nota S) 317,002 317,190
Utilidad bruta en venta 28,081 2,732
Gastos de operacion
Gastos de administracion (Nota T) 64,155 358,924
64,155 358,924
Pérdida en operacion (36,074) (356,192)
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros (55,972) (75,222)
Diferencia en cambio (58,000) -
Otros ing_resos, netos 80,607 314,348
(33,365) 239,126
Pérdida neta (69,439) (117,066)
Pérdida neta por accion (0.88) (1.48)
Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulaciéon 79,200 79,200

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

4
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Mecanos S.A.C. 1.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
. |
Capital social

Saldo inicial y final 79,200 79,200
Aportes para futura capitalizacion

Saldo inicial 608,091 608,091

Aportes del accionista 1,232,000 -

Saldo final 1,840,091 608,091
Reserva legal

Saldo inicial y final 467 467
Reserva de capital

Saldo inicial y final 2,868,162 2,868,162
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (3.477,817) (3,360,751)

Pérdida neta (69,439) (117,066)

Saldo final (3,547,256) (3,477,817)

Total Eatrimonio del accionista 1,240,664 78,103

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

5
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Mecanos S.A.C. L.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

]
Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
. ]

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:
Efectivo recibido de clientes y companias
relacionadas 416,000 383,420
Efectivo pagado a proveedores, empleados y
compaiias relacionadas (308,987) (554,934)
Intereses y comisiones pagadas (55,972) (38,100)
Otros in;gesos - 339,720
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 51,041 130,106
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos (48,677) (125,005)
Pago por jubilacién patronal (2,545) (5,193)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (51,222) (130,198)
Disminucién neta de efectivo 4 (181) (92)
Efectivo al inicio del afio 650 742
Efectivo al final del ano 469 650

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6




IJIDID3337909)70737)7)3))3)3))3H)) ) ) ) )

: Mecanos S. A.C. 1.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en doélares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004

Pérdida neta (69,439) (117,066)

Ajustes para conciliar las pérdida netas con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacién 17,751 8,387
Pérdida por valuacién de inversiones - 22,601
Provisidn para cuentas y documentos incobrables - 89,109
Provisidn para jubilacién patronal 24,946 90,790
Amortizacién de cargos diferidos 58,000 -
Ajuste de compensacidon de créditos (78,870) -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en documentos y cuentas por cobrar 70,916 63,498
Aumento en impuestos anticipados (34,838) -
Disminucién en inventarios - 26,606
Disminucidn en cuentas por pagar (57,354) (27,549)
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar a

companias relacionadas, neto 26,790 (68,774)
Aumento en gastos acumulados y obligaciones con

trabajadores 93,139 42,504

Efectivo neto Erovisto por las actividades de oeeracién 51,041 130,106

ACTIVIDADE OPERACION Y FINANC IENT
QUE SE REALI ON SIN DE OLSOS DE EFECTIVO

Durante el afio 2005, la Compaiiia incrementd los aportes para futura capitalizacidén mediante la
compensacién de créditos con compaiias relacionadas por 1,232,000.

Al 31 de diciembre del 2005, las cuentas por cobrar a compaifiias relacionas y los otros ingresos
se incrementaron en 78,870 por la entrega de repuestos obsoletos provisionados al 100% en
periodos anteriores. Adicionalmente, se incrementaron las cuentas por pagar a compafias
relacionadas y disminuyeron las reservas para jubilacién patronal y desahucio en 100,313 por la
transferencia de ciertos empleados a las compaiiias relacionadas.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Mecanos S. A.C. 1.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inversiones
permanentes

Mecanos S.A.C.1, fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
mediante escritura publica del 12 de agosto de 1965 e inscrita en el
registro mercantil el 28 de septiembre del mismo afno. Mediante
escritura piblica del 13 de septiembre de 1979 cambid su
domicilio a la ciudad de Guayaquil. Su objeto social es la
importacion, distribucién y venta de equipos agricolas, industriales
y vehiculos; asi como sus repuestos, partes y accesorios.

La Compainia es poseida integramente por Inversiones Aries S. A.
Invaries.

La Compaiiia presta servicios de personal con una comision anual
del 1% sobre los costos reembolsados de personal que son
facturados a las compafias Unidades y Repuestos S. A
Unirepuestos, Inmobiliaria Guayaquil S. A. IGSA, y Distribuidora de
Vehiculos S. A. DIVESA.

La Compania mantiene sus registros contables en Dodlares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacidén de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relaciéon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacion de muebles, equipos y vehiculos,
amortizacién de diferencial cambiario y provisidén para jubilacion
patronal y desahucio. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las inversiones en acciones se encuentran registradas en base al
método de participacion certificado por la Sociedad receptora de
la inversién.
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Mecanos S.A. C. L.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Provision para
jubilacion patronal
y desahucio

Pérdida por accion

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compainias subsidiarias con una
participacién mayor al 50%, se requiere que la Compaiia prepare
estados financieros consolidados con las compaiias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidén financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucidon del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Companias, la Compaifia activd la pérdida por diferencial
cambiario, producto de la actualizacién de los activos y pasivos en
moneda extranjera. Con base a la resolucion No. 04.Q.IC1.002
emitida el 30 de julio del 2004, la Compaiia decidid acogerse a la
ampliacion del plazo en 5 afios adicionales para su amortizacion.
La Compania no podra distribuir utilidades acumuladas o del
ejercicio a su accionista, hasta que se haya amortizado la totalidad
del diferencial cambiario.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compafia determina la pérdida neta por accidén segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién".
Segln este pronunciamiento las utilidades por accidén se deben
calcular dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propésitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte
de capital.
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Mecanos S. A.C. L.

(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dédlares)

A. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por
cobrar

Diciembre 31, 2005 2004
Clientes (1) 132,611 328,151
Anticipo de gastos 7,261 7311
Funcionarios y empleados 83 2,724
139,955 338,186

Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 115,530 274,228
24,425 63,958

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, incluye principalmente
154,625 y 295,134 respectivamente que corresponden a
cartera en proceso de recuperacién legal, sobre la cual la
Compafia mantiene una provisidn por aproximadamente

70%.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y
cuentas incobrables, fue como sigue:

2005 2004
Saldo inicial 274,228 243,431
Provision del afio - 89,109
Castigos (158,698) (58,312)
Saldo final 115,530 274,228
10
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Mecanos S.A. C. 1.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

B. Muebles,
equipos y
vehiculos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Vehiculos 72,078 72,078
Muebles y enseres 184,097 184,097
Equipos de computacién 6,463 6,463
262,638 262,638

Menos depreciacidon acumulada 262,638 244,887
- 17,751

El movimiento de los muebles, equipos y vehiculos, fue como

sigue:
2005 2004
Costo ajustado:
Saldo inicial 262,638 316,511
Ventas y bajas - (53,873)
Saldo final 262,638 262,638
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 244,887 290,373
Gasto del afo 17,751 8,387
Ventas y bajas - (53,873)
Saldo final 262,638 244,887
11
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Mecanos S.A.C. L.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Inversiones
permanentes

D. Cargos
diferidos

E. Cuentas por
cobrar a largo
plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor
% de patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31, Tenencia proporcional nominal 2005 2004
lgsacorpus S. A. (1) 50% 396,286 800 401,965 401,965
Electroquil S. A. - - - 924 924

402,889 402,889

(1) Al cierre de los estados financieros del afio 2005, la Compaiiia
no dispuso de los estados financieros para el calculo del
valor patrimonial proporcional; sin embargo, posterior a esa
fecha se efectud dicho calculo el cual fue inmaterial y no se
ha registrado. Al 31 de diciembre del 2004, la Compania
registrd una pérdida de 22,601, como efecto de registrar las
inversiones en acciones al valor patrimonial proporcional.

La Compania acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia
de Companias, activd el diferencial cambiario (pérdida), producto
de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera.
Con base a la resolucidon No. 04.Q.IC1.002 emitida el 30 de julio de
2004, la Compaiiia decidié acogerse a la ampliaciéon del plazo en 5
anos adicionales para su amortizaciéon. La Compaiiia no podra
distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas,
hasta que se haya amortizado la totalidad del diferencial
cambiario. Durante el aio 2005, la Compaiiia registrd 58,000 por
amortizacion de diferencial cambiario. Durante el afio 2004, la
Compafia no realizé6 amortizacidén por este concepto.

Al 31 de diciembre del 2005, corrresponde a cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas (Nota U). La Administracion de la
Compaiiia considera los saldos por cobrar a partes relacionadas
como cuentas a largo plazo debido a que no existe una fecha
cierta de realizacién de dichos saldos.

12
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Mecanos S. A.C. 1.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F.

G.

H.

Cuentas por
pagar

Gastos
acumulados
por pagar

Impuesto a la
renta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Proveedores nacionales 31,557 39,683
Impuesto al valor agregado 1,124 2,093
Retenciones en la fuente 49 1,208
Anticipos de clientes - 41,507

(1) 54,000 59,593

Otras cuentas por pagar

86,730 144,084

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, incluye 41,000 por
provisiéon para el pago de impuestos prediales y contribucién
anual a la Superintendencia de Compafias originado en
periodos anteriores.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Intereses por pagar:
Banco del Progreso S. A. (en

saneamiento) 46,988 31,866

Banco del Occidente S. A. (en

saneamiento) 20,664 13,271
67,652 45,137

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compaifiia no determind
base imponible para el calculo del impuesto a la renta.

De acuerdo al literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de
Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio
2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el
pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de su constitucion.

13
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Mecanos S.A.C. L.

(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo
Diciembre 31,

2005 2004

Banco del Progreso S. A. (en
saneamiento):

Préstamo reestructurado el 26 de
septiembre del 2003 con un interés
del 5.64% anual, periodo de gracia
hasta el 5 de septiembre del 2007 y
con vencimientos mensuales hasta
el 25 de julio del 2015. (1)

Intereses reestructurados el 26 de
septiembre del 2003 y con
vencimientos mensuales hasta el
25 de agosto del 2009. (n

Banco del Occidente S. A. (en

saneamiento):

Préstamo reestructurado el 26 de
septiembre del 2003 con un interés
del 5.64% anual, periodo de gracia
hasta el 5 de septiembre del 2007 y
con vencimientos mensuales hasta
el 25 de julio del 2015. (1)

Intereses reestructurados el 26 de
septiembre del 2003 y con
vencimientos mensuales hasta el
25 de agosto del 2009. (n

Alton Corporation: (Nota U)

Préstamo otorgado el 30 de
septiembre  del 2000, con
vencimiento el 31 de agosto del
2005, con una tasa de interés de
12% anual. (2)

Préstamo vencido el 14 de mayo de
1999 con una tasa de interés del
10% anual. (2)

239,275 239,275

99,620 133,271

106,335 106,335

42,595 57,621

343,573 343,573

61,873 61,873

Menos porcidn corriente del pasivo a

largo plazo

893,271 941,948

1,933 ~

891,338 941,948
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Mecanos S.A.C. L.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2005 2004
2006 - 50,610
2007 19,512 19,512
2008 494,795 494,795
2009 116,710 116,710
2010 40,122 40,122
2011 42,444 42,444
2012 44,901 44,901
2013 47,500 47,500
2014 54,566 54,566
2015 30,788 30,788

891,338 941,948

(1) Estas obligaciones se encuentran garantizadas con
inventarios de repuestos de la compaiia relacionada
Unidades y Repuestos S. A., Unirepuestos.

(2) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estas obligaciones no
tienen garantias.

J. Jubilacién El movimiento de la provisiébn para jubilacién patronal vy
patronal y desahucio, fue como sigue:
desahucio
2005 2004
Jubilacion patronal:
Saldo inicial 30,162 1,836
Provision del afio 14,131 28,326
Pagos (2,545) -
Reclasificacién 123,388 -
Transferencia (1) (75,955) -
Saldo final 89,181 30,162
15
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K. Cuentas por
pagar a largo
plazo

L. Intereses
acumulados
por pagar

M. Capital social

N. Aportes para
futura
capitalizacion

2005 2004
Desahucio:

Saldo inicial 153,550 67,953
Provision del afio 10,815 90,790
Pagos - (5.193)
Reclasificacion (123,388) -
Transferencia (1) (24,358) -
Saldo final 16,619 153,550
105,800 183,712

(1) Corresponde a provisiones constituidas al 30 de noviembre
del 2005, las cuales fueron transferidas a compaiiias
relacionadas (Madirt S. A, Unidades y Repuestos S. A
Unirepuestos, Distribuidora de Vehiculos S. A. y Bristishmotor
S. A) debido al convenio tripartito suscrito entre los
empleados y las mencionadas compafiias (Nota W).

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponde a cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas (Nota U). La Administracidn de la
Compaiiia considera los saldos por pagar a partes relacionadas
como cuentas a largo plazo debido a que no existe una fecha
cierta de realizacion de dichos saldos.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponden a intereses por
pagar a Alton Corporation (Nota U).

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, esta constituido por 79,200
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién al valor
nominal de 1 délar cada una.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponden a aportes
efectuados por los accionistas.

En diciembre del 2005, la Compafia registré un aporte por

1,232,000 mediante la compensacidon de créditos con una
compainia relacionada.
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Mecanos S. A.C. L.
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Notas a los Estados Financieros
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0. Reserva legal

P. Reserva de
capital

Q. Pérdidas
acumuladas

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de la propiedad, planta y equipo, segin Resolucién
No0.00.Q.ICI.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la
Superintendencia de Compainias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacidon en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere.

Los estados financieros fueron preparados considerando que la
Compafiia Mecanos S. A. C. 1. (Una Subsidiaria de Inversiones
Aries S. A. Invaries) continuard como un negocio en marcha. La
Compaiiia ha experimentado pérdidas en sus operaciones. Al 31
de diciembre del 2005 y 2004, la Compafiila presenta pérdidas
netas de 69,439 y 117,066, respectivamente; mantiene pérdidas
acumuladas por 3,547,256 en el 2005 y 3,477,817 en el 2004; y un
capital de trabajo negativo de 162,749 en el 2005 y 130,001 en el
2004. Estas situaciones plantean dudas con respecto a la
habilidad de la Compaiiila para continuar como negocio en
marcha. El futuro de la Compania dependera de la habilidad de su
Administracién para obtener fondos adicionales para el normal
desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningiin
ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacién de los
montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.
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R. Ventas

La Ley de Compaiias establece que una compaihia estara en
causal de disolucidon cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas
del capital social y el total de las reservas; si el accionista no
proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto

social de la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Vehiculos 285,973 15,625
Repuestos 55,810 184,013
Servicios administrativos 3,300 -
Magquinarias - 120,284

345,083 319,922

S. Costo de ventas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Vehiculos 260,222 16,120
Repuestos 56,191 182,174
Maquinarias - 118,896
Otros 589 -

317,002 317,190
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, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Gastos de personal 38,595 247,202
Depreciaciones 17,751 8,387
Provision para incobrables - 89,109
Otros 7,809 14,226

64,155 358,924

U. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2005 2004
Cuentas por cobrar a largo
plazo (Nota E)
Inversiones Aries S. A. Invaries 73,870 -
Equipartes S. A. 59,281 59,264
Auto Comercial del Litoral
Autocomlit S. A. - 46,550 46,505
Diego Rivadeneira 30,257 -
Compania de Servicios
Generales Coserge Cia. Ltda. 34,839 34,890
Talleres Internacionales
Guayaquil Cia. Ltda. 23,101 15,532
Mecanizacién Cia. Ltda. 4,505 4,505
Saereo S. A. 28 28
Distribuidora de Vehiculos
S.A. DIVESA - 30,433
272,431 191,157
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Diciembre 31, 2005 2004
Cuentas por pagar a largo
plazo: (Nota K)
Diego Rivadeneira 142,580 110,807
Unidades y Repuestos S. A.

Unirepuestos 66,568 1,236,615
Madirt S. A. 56,925 2,620
Rancho Brahaman S. A. 51,946 51,946
Inmobiliaria Guayaquil S.A.

IGSA 37,703 57,776
Igsacorpus S. A. 29,422 29,422
Distribuidora de Vehiculos S.

A. DIVESA 6,549 -
Bomper S. A. 5,994 5,994
Orotravel S. A. 777 777
Inversiones Aries S. A. Invaries - 5,000

308,464 1,500,957
Pasivos a largo plazo(Nota I)
Alton Corporation 405,446 405,446
Intereses acumulados por
pagar (Nota L)
Alton Corporation 302,345 261,116

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,

fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Ingresos:
Venta de repuestos y
vehiculos 55,810 304,297
Comisiones por servicios de
personal 3,300 -
59,110 304,297
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V.

Juicios

Convenios y
contratos

Reclasificacio-
nes

Afios terminados en 2005 2004
Reembolsos:
Reembolsos por servicios de
personal 342,032 254,369
342,032 254,369
Gastos:
Intereses de financiamiento:
Alton Corporation 41,228 41,228
41,228 41,228

La Compafia mantiene dos juicos coactivos con el Banco del
Progreso S. A. (en saneamiento) por 133,412. De acuerdo al
abogado patrocinador existen altas probabilidades de obtener un
resultado desfavorable. Hasta la fecha de emisidn de este informe
estos juicios estan en proceso.

Sucesion de derechos y obligaciones laborales

El 30 de noviembre del 2005, la Compafia suscribié convenios
tripartitos individuales entre 26 de sus empleados y compaiiias
relacionadas (Madirt S. A, Unidades y Repuestos S. A
Unirepuestos, Distribuidora de Vehiculos S. A. y Britishmotor S.A));
mediante estos convenios, estas compafias relacionadas
contratan a los 26 empleados y aceptan reconocer el tiempo de
servicios de estos empleados en la Compaiiia (Nota J).

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2004, fueron
reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2005.
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Y. Eventos
subsecuentes

Cesion de inversion en acciones

El 1 de mayo del 2007, de acuerdo con Acta de Junta de
Accionistas, la Compaifia cedi® a compaiias relacionadas su
participacion accionaria en el capital social de la compania
IGSACORPUS S. A. y que correspondia al 50%. El efecto de esta
cesién fue disminuir la inversidn permanente y las cuentas por
pagar a largo plazo en 401,963.
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