ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

10 de junio del 2003

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Mecanos S.A.C.L:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Mecanos S.A.C.I, al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacidon de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. La compaiiia amortizé durante el afio 2002 con cargo a los resultados Ia suma de US$

100.000 de pérdidas en cambio diferidas en el afio de 1999, de acuerdo con lo dispuesto
por la Superintendencia de Compaiiias.

4. En nuestra opimon, excepto por el efecto sobre 1a utilidad del afio 2002 indicada en el
parrafo 3 anterior, los estados financieros arriba mencionados, presentan -
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion ﬁnancier dg ,Mecdﬂga'
S.A.C.L al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sug off#he;

evolucion del patrimonio y los flujos de caja por los afios termm@dﬁ@ n‘es Cf@has de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad. -
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5. Segun se menciona en la Nota 14 a los estados financieros, la compafiia se encuentra
desarrollando un plan integral de reestructuracidon de sus operaciones, incluyendo la
reestructuracion de sus pasivos (Véase Nota 17), que le permita operar con rentabihdad,
absorber las pérdidas en cambio diferidas por US$ 2.484.040 al 31 de diciembre del
2002 y pagar oportunamente sus obligaciones. Los estados financieros adjuntos han
sido preparados asumiendo que la compaifiia continuara como negocio en marcha.
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MECANOS S.ACL

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en dolares estadounidenses)

2002 2001
ACTIVOS
Activo corriente
Caja y Bancos 2.457 32.444
Inversiones temporales 742.422 302.309
Documentos y Cuentas por Cobrar:
Clientes 608.724 681.348
Compafiias relacionadas y accionistas 75.202 195.654
Funcionanos y empleados 8.892 11.210
Impuesto a la renta - anticipado 53.021 37.789
Otros 13.404 10.666
759.243 936.667
Menos: Provision para cuentas
dudosas (221.542) (228.344)
Total de documentos y cuentas por cobrar 537.701 708.323
Inventarios 387.196 465.349
Gastos pagados por anticipados - 248
Total del activo cornente 1.669.776 1.508.673
Documentos por cobrar a largo plazo - 6.278
Inversiones en sociedades 425.490 425.490
Muebles , equipos vy vehiculos, Neto 44.533 75.287
Pérdida en cambio diferida 2.484.040 2.584.040
Total 4.623.839 4.599.768

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




MECANOS S A.C.L

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en dodlares estadounidenses)

2002 2001
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo cormmente
Obligaciones Bancaras y Financieras 1.731.700 1.587.881
Cuentas y Documentos por Pagar:
Proveedores 152.414 239.910
Compailias Relacionadas y
Acciomstas 1.077.683 752.173
Intereses por Pagar 771.237 771.527
Anticipos de clientes 352.122 610.511
Pasivos Acumulados 28.561 42.088
Beneticios Sociales 27.103 24.231
Impuestos por Pagar 16.672 17.254
Total en cuentas y documentos por pagar 2.425.792 2.457.694
Total del pasivo corriente 4.157.492 4.045.575
Obligaciones bancarias a largo plazo 160.418 252.400
Reserva para jubilacion patronal 69.832 69.832
Patrimonio 236.097 231.961
4.623.839 4.599.768

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




MECANOS S.A.C.L

ESTADOS DE RESULTADOS .
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
(Expresados en dolares estadounmidenses)

2002 2001
Ventas 1.986.827 3.693.894
Costo de ventas (1.599.816) (3.246.589)
Utilidad bruta en ventas 387.011 447.305
(astos de ventas y administracion (294.287) (216.961)
Utilidad en operacion 02.724 230.344
Otros (gastos) mgresos
Intereses ganados 30.246 217.696
Intereses causados (184.549) (385.197)
Utilidad (pérdida) originada en valoracion de
inversiones en compaiiias asociadas 176.175 (173.641)
Amortizacion diferencia en cambio diferida (100.000) -
Diferencia en cambio, originada en el afio - (117.537)
Varios (8.108) 36.194
Utihidad (perdida) del ejercicio antes de
impuestos y participacion trabajadores 6.483 (192.141)
Participacion de los trabajadores en las
Utihdades (973) -
Impuesto a la renta (1.379) -

Utilidad (pérdida) del afio 4.136 (192.141)

e - re— e oS
P e e ey e e ——

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




MECANOS S.A.C.L.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes Reserva de

Capital Para Futura Reserva Capital Resultados

Suscrito Capitalizacion Legal (Capital Adicional) Acumulados Total
Saldo al 1° de enero
del 2001 79.200 608.091 53 2.869.682 (3.131.404) 4235.622
Ajuste de reexpresion
Monetaria mventarios - - - (1.520) - (1.520)
Pérdida del ejercicio - - - - (192.141) (192.141)
Saldo al 31 de diciem-
bre del 2001 79.200 608.091 53 2.868.162 (3.323.545) 231.961
Utilidad del ejercicio . - - - 4.136 4,136

79200 608091 53  2.868.162 3319.409)  236.097

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




MECANOS S.A.C.L

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2002 2001

Flujo de efectivo por actividades de operacion
Utihdad (pérdida) neta del afio 4.136 (192.141)
Ajustes que concilian la pérdida neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion:
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 27.386 23.296
Pérdida (utilidad) en venta de activos fijos 1.718 (326)
Cargo a resultados por valoracidon de inversiones en
acciones al valor patrimomal proporcional (V.P.P.) - 173.641
Amortizacion diferencia en cambio diferida 100.000 -
Diferencia en cambio, originada en el afio - 117.537
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento (disminucion) en cuentas y documentos por

cobrar 176.893 (32.934)
Disminucion en inventarios 78.153 1.004.198
Disminucion en cuentas y documentos por pagar (9.430) (247.277)
Incremento (disminucion) en gastos pagados por

anticipados 248 (248)

Total de ajustes a la pérdida neta 374.968 1.037.887

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 379.104 845.746
Flujo de efectivo por actividades de inversion :
Adiciones en propiedad, planta y equipo (151) (52)
Producto de venta de activos fijos 1.807 326
Adiciones en inversiones en sociedades - (770)

Efectivo neto utilizado (provisto) en actividades de

Inversion 1.656 (496)
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Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




MECANOS S.A.C.IL.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Contimuacion)

. 2002 2001

Flujo de efectivo por actividades en financiamiento:

Disminucion de obligaciones con accionistas (22.472) (146.080)

Incremento (disminucion) de obligaciones bancarias 51.838 (439.177)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de

financiamiento 29.366 (585.257)

Incremento neto del efectivo 410.126 259.993
Efectivo e inversiones al 1nicio del afio 334.733 74.760

Efectivo e inversiones al fin del afio 744 .879 334.753

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




MECANOS S.A.C.1.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES:

MECANOS S.A.C.I fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1965. Su
actividad principal es la importaciéon y comercializacion de maquinarias industriales y
vehiculos y sus correspondientes repuestos, partes y accesorios.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compafiia efectud y registré sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros expresados en
dicha moneda. A partir del 1° de abril del mismo afio, la compaiiia efectia y registra sus
transacciones en doélares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4
Para La Transformacion Econdmica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho
afio y que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tnibutario, la
adopcion del dolar estadounidense como unidad monetaria del pais.

L.a conversion a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
parametros técnicos, se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por USS 1,
establecida en la mencionada Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimactones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las msmas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compafiia en
los cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en ddlares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b. Inventarios

Los mventarios se valoran al costo especifico por unidad para vehiculos y al costo
promedio para repuestos, que no excede al valor de mercado.

Inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores mas
otros cargos relacionados con las importaciones.

C. Muebles, Equipos y Vehiculos

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo historico en dodlares
para aquellos activos adquiridos hasta marzo del afio 2000). Los cargos por
depreciacion se registran en los resultados del ejercicio en base al método de linea

recta, utilizando tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los
activos durante su vida util estimada.

Los valores de la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o

retiro. (Véase Nota 9).

d. Provision para inventarios de lento movimiento u obsoletos

Se establece con cargo a resultados del afio, para cubrir las pérdidas que puedan

llegar a producirse en la realizacidon de aquellos inventarios de repuestos, sin
movimiento en los dos ultimos afios.

€. Provisidn para cuentas de cobro dudoso

Se establece con cargo a los resultados del afio para cubrir las pérdidas que puedan
¢ llegar a producirse en la realizacion de los documentos y cuentas por cobrar.

f. Inversiones en sociedades

Las mnversiones en sociedades se registran por el método de participacion, por
corresponder a inversiones en compaiiias en las cuales se tiene una participacion
del 50%. Cualquier variacion, que no sea de cardcter temporal (sea positiva o
negativa), entre el costo de adquisicidn y el valor patrimonial proporcional

certificado por la compatiia receptora de la inversion, se registra en los resultados
del ejercicio (Vease Nota 8).




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

g, Diferencias en cambio diferidas

Representa el saldo pendiente de amortizar de las pérdidas en cambio, originadas
con la actualizacion de las cuentas en moneda extranjera al 31 de diciembre de
1999, diferidas de conformidad con lo estipulado por la Supenntendencia de

Compaiiias. Este valor deber ser amortizado en un plazo de hasta cinco afios, a
partir de la fecha de su difernmiento.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2002, comprenden basicamente

Certificados de Deposito Reprogramados (CDR's) registrados a su valor nominal de US$
742.422, y que seran utilizados para cancelar parte de las obligaciones bancarias.

NOTAS - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Documentos y cuentas por cobrar a clhientes al 31 de diciembre de 2002, comprenden:

US$
Documentos en tramite judicial 351.883
Documentos vencidos 214.476
Documentos por vencer 42.365

Total 608.724

e o ———

Al 31 de diciembre del 2002, la compaifila tenia entregada cartera de clientes por
aproximadamente US$ 122.216 en garantia de obligaciones bancarias.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los mventarios al 31 de diciembre comprenden:



4
NOTA 6 - INVENTARIOS
(Continuacion)
2002 2001

Maquinaria agricola y de construccion 6.667 30.564
Repuestos y accesor1os 210.863 277.060
Mercaderias en transito 322.438 310.499

539.970 618.123
(-) Provisién para obsolescencia de repuestos (152.774) (152.774)

Total 387.196 4635.349

.

Al 31 de diciembre del 2002 existian inventarios por aproximadamente US$ 340.876 en
garantia de obligaciones bancanas.

NOTA 7 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

MECANOS S.A.C.IL forma parte de un grupo de compafiias que poseen accionistas

comunes, dedicadas a actividades comerciales, agropecuarias, agroindustriales,
inmobiliarias y de servicios.

El siguiente es un detalle de las transacciones efectuadas (en términos y condiciones

similares a las realizadas con terceros) con compatiias relacionadas durante el afio y de los
saldos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 :

2002 2001
US$ US$
Compras de mercaderias 330.383 31.518
Venta de mercaderias 385.536 1.265.951
Servicios recibidos / préstamos 252.949 26.887
CUENTAS POR COBRAR A:
Relacionadas:
Unirepuestos S.A. - 132.616
Autocom Lit 27.759 35.097
Coserge Cia. Ltda. 38.720 22.577
Mecanizacion Cia. Ltda. 4.361 3.991
Talleres Internacional 3.377 -
Oftras menores 085 1.373

TOTAL 75.202 195.654

Ml




NOTA 7 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

(continuacion)
CUENTAS POR PAGAR A:
Accionista:
Inversiones Aries S.A. 145.134 167.606
145.134 167.606
Relacionadas:
IGSA S.A. 147.901 166.724
Repuestos Universales - Unirepuestos S.A. 594.319 (1) -
Equipartes S.A. _ 21.246 229.279
Rancho Brahman S.A. 53.166 53.189
Igsacorpus S.A. 24.537 27.278
Bomper S.A. 6.403 6.291
Diego Ribadeneira 83.771 100.599
Otras menores 1.206 1.207
932.549 584.567
TOTAL 1.077.683 752.173

(1) Constituyen préstamos que se hacen entre las compafiias para cubrir deficiencias en
capital de trabajo

Las cuentas con compailias relacionadas y accionistas no estan sujetas a intereses ni se han
establecido plazos de cobros y / o pagos sobre los saldos.

NOTA 8 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

El saldo de inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2002, comprende:

% Valor Patrirnonial
Participacion Proporcional Valor en Libros
IGSACORPUS 50% 423.312 424.565
Otras menores . - 925
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425.490




NOTA 9 -

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS:

El activo fijo al 31 de diciembre se halla compuesto de:

Saldo al
31 de
diciembre
del 2000  Adiciones  Bajas
Muebles, enseres y equipos 242.938 | (4.447)
Vehiculos 97.477 - -
Equipos de computacion - - -
340.415 (4.447)
Menos: Depreciacion
Acumulada 4.447

Activo Fijo neto 98.531

(241.884)  (23.296)

(23.244) i

NOTA 10 -

El saldo de obligaciones bancarias y financieras al 31 de diciembre

conformado por:

Entidad

Sobregiro bancario

Soledad Granda
Préstamo otorgado en noviembre 24 de 1999

Montemoro S.A.

Chase Manhattan Bank
Carta de crédito

Alton Corporation

Créditos, pagaderos en cuotas mensuales,
hasta el mes de agosto del 2005

Produbanco

Prestamos otorgado en enero 11 de

1999 y reestructurado en el 2000, paga dero
en cuotas mensuales hasta el mes

de noviembre del 2004

Tasa
Anual de
Intereses

%

10

12

14

Saldo al
31 de

diciembre
del 2001

238.543
97477

336.020

(260.733)

75.287

393.573

43.988

Adiciones /
Retiros
Neto

(4.416)
(11.383)

(15.799)

(14.955)

(30.754)

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Interes
US$

28.507

8.952

178.658

1.815

Transferencias

(50.031)

--------------

Total
US$

5.753

120.068

39.689

239.990

572.231

45.803

Saldo al
31 de

diciembre
del 2002

Tasa Anual
de

d ciacior

184.096
86.094
50.031

10 y 20%
20%
320.221]

(275.688)

--------------

del 2002, esta

Fecha

de
Vencimiento

24 de diciembre
De 1699

29 de abril del
2003

Agosto del 2005

9 de noviembre
del 2004
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NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuacion)

Banco del Occidente / Banco Central

del Ecuador

Préstamo otorgado en febrero 20 de 1999

(Véase Nota 17) 20y 16 106.335 76.755
Banco de Machala

Crédito otorgado en diciembre 22 del 2000 15 36.691 1.278

Banco del Progreso / Filanfondos
Cartas de crédito emitidas en junio de 1998
(Véase Nota 17) 18 043,490 475.272
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1.892.118 771.237

183.090

37.969

1.418.762
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8 de agosto del
2001

28 de enero del
2001

6 de julio de 1999

Estas obligaciones se encuentran garantizadas con cartera, inventarios y vehiculos. (Véase
Notas 4, 5 y 6), € hipotecas sobre dos terrenos de propiedad de la compafiia IGSACORPUS

S.A. (compafiia relacionada).

Los vencimientos anuales de dichas obligaciones se muestran a continuacion:

Afio Monto Capital
US$
Vencido al 31 de diciembre del 2002 (Véase Nota 17) 1.399.728
2003 331.972
2004 101.939
2005 58.479

TOTAL 1.892.118

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

El saldo de pasivos acumulados al 31 de diciembre; representa las provisiones efectuadas,

para atender el pago de los siguientes servicios:

2002

USS
Honorarios profesionales 11.232
Servicios generales -
Comisiones a Vendedores 13.130
Contribucion a la Superintendencia de Compaiiias -2000 -
Gastos personal 1.342
Varios menores 2.857

g Y Wy gy - S T

2001
USS

5.376
10.150
15.562

6.157

4.415

428
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42.088




NOTA 12 -  BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de los beneficios sociales durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2002 y 2001:

Saldo al 31 de Saldos al 31 de
diciembre del Pagosy/o diciembre del
2000 Incremento  utilizaciones 2001
Beneficios Sociales (1) 24231 276.906 (274.034) 27.103
Jubilacion Patronal 69.832 - - 69.832

(1) Incluye fondo de reserva, participacion en las utilidades, décimo tercero, décimo
cuarto sueldos, aportes patronal y personal y préstamos quirografarios.

NOTA 13- PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia, requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 14 - FLUJOS DE OPERACION NEGATIVOS

La compaiiia presenta peérdidas en sus operaciones y capital de trabajo negativos,
ocasionados por falta de adecuados niveles de ventas.

Los Acciomistas y la Gerencia de la compaiiia consideran que la reestructuracion de los
pasivos bancarios realizada en agosto del 2002 (Véase Nota 17), asi como el incremento de
ventas, ocasionados por cambios en las estrategias de mercadeo y distribucion de nuevas
lineas, y el inicio de la reactivacidn econdmica del pais, seran suficientes para generar la
rentabilidad requerida y los flujos de fondos necesarios para continuar sin dificultades sus
operaciones.

NOTA 15- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.



NOTA 15- RESERVA DE CAPITAL
(Continuacion)

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, mcrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacidon de la compatfiia.

NOTA 16 - DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS
CONTABLES

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2001, difieren de los registros contables en
los siguientes rubros:

Segun estados Segun registros Diferencias
financieros contables (1)
Clientes 681.348 352.345 329.003
Provision para cuentas dudosas (228.344) (91.910) (136.434)
Inventarios 465.349 595.086 (129.737)
Reserva para jubilacidon patronal (69.832) (7.000) (62.832)

(1)  Las diferencias fueron orginadas en el afio 2002 por ajustes detectados por

auditoria, luego de haberse presentado las declaraciones a las autoridades
correspondientes.

NOTA 17- EVENTO SUBSIGUIENTE

Hasta la fecha de emision del presente informe, la compatfiia se encuentra en proceso de
reestructuracion de las obligaciones que mantiene con el Banco del Progreso y con ¢l
Banco de Occidente; negociacidn que se espera sea concluida en el afio 2003.



