ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

22 de febrero de 1999

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO
DE MECANOS S.A.C.L:

Hemos auditado el balance general adjunto de MECANOS S.A.C.L al 31 de diciembre de 1998 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de st
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinidn los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de MECANOS S.A.C.I. al 31 de diciembre de
1998, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador y el Ministerio de Finanzas en lo
que respecta a la Correccion Monetaria del balance general.
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MECANOS S.A.C.L

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles de sucres)

@
ACTIVOS
~ ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Documentos y Cuentas por Cobrar
- Clientes

Compailias relacionadas y accionistas
Funcionarios y empleados

Impuestos
Otros

Menos: Provision para cuentas
dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del Activo Cormmente

. DOCUMENTOS POR COBRAR
LARGO PLAZO

INVERSIONES EN SOCIEDADES

MUEBLES , EQUIPOS Y VEHICULOS
Neto

107797.244
696.971
108.756
969.715
472.621

13°045.307

667.716

(401.804) 12°643.503

19°505.281
592.086

I I T - - - b i . o .

33°408.586

2°341.505

9°713.838

1°114.724

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias y Financiera

Porcion Corriente de la deuda a
Largo Plazo

Cuentas y Documentos por Pagar:

Proveedores

Compaiflias Relacionadas y
Accionistas

Intereses por Pagar

Pasivos Acumulados

Beneticios Sociales
Impuestos por Pagar

Total del Pasivo Corriente

OBLIGACIONES BANCARIAS
A LARGO PLAZO

RESERVA PARA JUBILACION
PATRONAL

PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

2°113.768

18°599.451
1’361.519
1°149.577

160.255
113.783

19°203.041

1°336.535

23°498.353

44-037.929

1°307.765

190.000

1°042.959




MECANOS S.A.C.L

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles de sucres)

VENTAS 85°404.145
COSTO DE VENTAS (71°852.298)
Utilidad Bruta en Ventas 13°551.847
GASTOS DE OPERACION: -
Ventas y Administracion (6°872.713)
- Utilidad en Operacion 6°679.134
OTROS (GASTOS ) INGRESOS
Intereses y Gastos Financieros (neto de
intereses ganados por S/ M. 759,675) (2°326.967)
Diferencia en cambio neto (4°338.128)
Otros 117.823

Utilidad antes de la participacion
de los empleados e impuesto

alarenta. 131.862
Participacion de los empleados en las utilidades (14.834)
Utilidad antes del impuesto a la renta -;1-;.62-?8“
Impuesto a la renta (21.016)
Utilidad del Ejercicio “;gz)-i;-

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



MECANOS S.A.C.L

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles de sucres)

RESERVA POR
APORTES PARA REVALORIZA-
CAPITAL FUTURA CAPITA RESERVA CION DEL REEXPRESION RESULTADOS
SUSCRITO LIZACION LEGAL PATRIMONIO MONETARIA ACUMULADOS TOTAL
Saldo al 31 de diciembre
de 1998 1’980.000 15°202.281 1.330 3'163.428 (2’334.368) (16°779.013) 1°233.658
Correccion Monetana de
activos y pasivos no mone-
tarios y patrimonio - - - 9°156.168 1°778.509 (7°550.553) 3°384.122
) Correccion Monetana de
activo y pastvo en moneda
extranjera - - - - (3°670.833) - (3°670.833)
Compensacion Reexpresion
Monetaria con Reserva por
Revalorizacion - - - (4°226.692) 4°226.692 - -
Utilidad neta del afio - - - - -
| 96.012 96.012
Saldo al 31 de diciem-
bre de 1998 1°980.000 (1) 15°202.281 1.330 8°092.904 - (24°233.556) 1°042.959
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(1)Representado por 1°980.000 acciones ordinarnas de valor nominal de S/. 1.000 cada una.

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




MECANOS S.A.C.L

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles de sucres)

Flujo de efectivo por actividades de operacion

Utilidad Neta del afio

Ajustes que concilian Ia utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Utilidad en venta de activos fijos

Cambios en activos y pasivos de operaciones :
Disminucidn en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento de gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion :

Adiciones en propiedad, planta y equipo
Producto de venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

310.859
(45.053)

4°404.686
(12°522.753)
(334.199)

8'716.117

625.669

(355.141)
149.979

(205.162)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



MECANOS S.A.C.L

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles de sucres)
(Continuacion)

Flujo de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento :

Disminucion de obligaciones bancarias (254.577)

Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento (254.577)
Incremento neta del efectivo -1-;5_5-;;(;
Efectivo al micio del afio 501.786
Efectivo al final del afio 667.716

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



MECANOS SA.C.L

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Cifras expresadas en miles de sucres)

NOTA 1 - OPERACIONES:

MECANOS S.A.C.1. fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1965 y su objeto social es
la importacion y comercializacidn de maquinanas industniales y vehiculos y sus correspondientes
repuestos, partes y acCesorios.

NOTA 2 - RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

a. Preparacion de los estados financieros.

De conformidad con el Art. 22 de la Ley de Régimen Tributano Interno (Ley 056 del 14 de
diciembre de 1989), su Reforma (Ley 051 del 31 de diciembre de 1993), y sus
Reglamentos, las sociedades deben reexpresar por inflacion los activos y pasivos no
monetarios y las cuentas patrimoniales incluidos en el balance general al fin de cada afio. El
producto neto onginado en el incremento de activos, pasivos no monetarios y del
patrimonio es registrado en la cuenta denominada Reexpresion Monetaria. (Ver Nota 16).

Debido a lo anterior, los estados financieros adjuntos incluyen la reexpresion del valor en
hibros de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio, aplicando el porcentaje de
inflacidon anual (45% correspondiente al afio 1998).

@ b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se valoran al ultimo costo de
adquisicion (ajustados por inflacion en el caso de que no se hubiere efectuado compras en
diciembre de 1998), que no excede al valor de mercado.

Inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores mas otros
cargos relacionados con las importaciones, ajustados por inflacion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

(Continuacion)
Muebles, Equipos y Vehiculos

Se presentan al valor acumulado al 31 de diciembre de 1997 (costo mas las
revalorizaciones y correccidon monetaria) mas el ajuste por inflacion, por el afio de 1998
(Véase Nota 8). La provision para depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a
los resultados del afio utilizando tasas que se consideren adecuadas para extinguir el valor
de los activos durante su vida util estimada siguiendo el método de linea recta. De acuerdo
con las disposiciones en vigencia, los cargos por depreciacion sobre la reexpresion del afio
se llevan a los resultados a partir del ejercicio siguiente.

Los valores de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su veita
O retiro.

Provision para cuentas de cobro dudoso

Se establece con cargo a los resultados del afio para cubrir las pérdidas que puedan llegar a
producirse en la realizacion de los documentos y cuentas por cobrar.

Cuentas en Moneda Extranjera

Las cuentas en moneda extranjera han sido convertidas a sucres utilizando las tasas de

cambio apropiadas vigentes al fin del afio en el mercado libre de cambios (S/. 6.800 por
US$ 1 al 31 de diciembre de 1998).

De conformidad con lo establecido en el reglamento de aplicacion del sistema de correccion
monetaria integral de los estados financieros, las diferencias de cambio resultantes (S/.M.
3°670.833 al 31 de diciembre de 1998) se registra en una cuenta del patrimonio
denominada Reexpresion Monetaria.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la provision para

este pago con cargo a resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta.

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando una tasa de impuesto del 25%
aplicable a las ustilidades gravables. Esta provision se efectiia con cargo a los resultados del
periodo.



NOTA 3 -

CUENTAS EN MONEDA EXTRANJERA

El siguiente es un detalle de las cuentas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1998.

Activos -

Caja y Bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Documentos descontados

Pasivos -

Obligaciones bancarias

Proveedores

Intereses por pagar
Compafiia relacionada Préstamo

Otras cuentas por pagar

Posicién neta activa (pasiva)

NOTA 4 -

CORRIENTE

64.735
1°837.338
(122.499)

1°779.574

s - RS I

(2°887.318)
(311.986)
(200.223)

(2°705.279)

(47.740)

USH

LARGO
PLAZO

339.204

(177.304)

161.900

— L L ]
sl SR S

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

TOTAL

64.735
2°176.542
(122.499)

2°118.778

(3°064.622)
(311.986)
(200.223)

(2°705.279)

(47.740)

Documentos y cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre de 1998, comprende:

Documentos por Cobrar (1)

(-) Intereses no devengado
(-) Documentos descontados

CORRIENTE

S/ M.

13°946.097

(581.323)
(2°567.530)

10°797.244

PORCION
LARGO PLAZO

S/.M.

2°857.057

(515.552)

2°341.505

TOTAL
S/ M.

16°803.154

(1°096.875)
(2°567.530)

13°138.749
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)

(1) Valores recuperables en cuotas mensuales hasta el mes de noviembre de 2002.

Al 31 de diciembre de 1998, la compaiiia tenia entregada cartera de clientes por aproximadamente
S/ M. 4°437,578 (US$ 652.585) en garantia de obligaciones bancanas.

NOTAS - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 1998 comprenden:

Vehiculos livianos 1’158.954
Maquinana agricola y de construccion 2°413.186
Vehiculos pesados 72.355
Repuestos y accesorios 3°643.086
Mercaderias en transito 12°590.239
19°877.820

(-) Prowvision por obsolescencia de repuestos (372.539)

19°505.281

piele—
- -

Al 31 de diciembre de 1998 existian inventarios por aproximadamente S/ M. 14°000.000 (US$
2°068.212) dados en garantia de obligaciones bancarnas.

NOTA6 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

MECANOS S.A.C.I forma parte de un grupo de compaiiias que poseen accionistas comunes,
dedicadas a actividades comerciales, agropecuarias, agroindustriales, inmobiharias y de servicios.

El siguiente es un detalle de las transacciones efectuadas (en términos y condiciones similares a ias

realizadas con terceros) con compaiiias relacionadas durante el afio y de los saldos al 31 de
diciembre de 1998:

S/M.
VENTA DE MERCADERIAS 461.044
PRESTAMOS 17°056.068
SERVICIOS RECIBIDOS 382.193



NOTA 6 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacion)
CUENTAS POR COBRARA -
® Accionistas:
Florida & South América 354.400

Relacionadas:

Talleres Internacional Cia. Ltda. 73.546
Mecanizacion Cia. Ltda. 87.035
Coserge Cia. Ltda. 31.251
Rancho Brahaman 125.302
Otras menores 25.437

342.571

CUENTAS PORPAGARA -

Accionistas:
Inversiones Aries S.A. 270.224
270.224

Relacionadas:

Madirt Cia. Ltda. 32.027

Equiparte S.A. 14°740.675

IGSA S.A. 1°216.689

Alton Corporation 2°336.300 (1)

Otras menores 3.536

18°329.227
18°599.451

- LI S S SN S "

Las cuentas con compafiias relacionadas no estan sujetas a intereses n1 se han establecido plazos de
cobros y / o pagos sobre los saldos.

(1) El saldo corresponde a préstamo por dolares pagadero en abrl del afio 2000 y genera un
interés del 10%.



NOTA 7 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

El saldo de inversiones en sociedades al 31 de diciembre de 1998, comprende :

%
Participacion
IGSACORPUS 100%
Aportes Futura Capitalizacion Coserge S.A.
Otras menores
NOTA 8 - MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS:
El activo fijo al 31 de diciembre de 1998 se halla compuesto de:
S/.M.
Muebles, enseres y equipos 3°148.392
Vehiculos 1°247.204
Menos: Depreciacion
Acumulada (3°280.872)

Activo F1jo neto 1’114.724

Valor Patrimomal
Proporcional Valor en Libros
9°560.970 9°529.358
- 180.395
- 4 085
0’713.838
TASA ANUAL
DE
DEPRECIACION
10% y 20%
20%



NOTA 8 - MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS:
(Continuacion)

El movimiento de las cuentas muebles y enseres, equipos y vehiculos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1998 es el siguiente:

S/.M.
@
Saldo al 31 de diciembre de 1997 874.495
Adiciones , retiros y/o ventas, netas 250.215
Depreciacion efectuada en el afio (310.859)
Reexpresion monetaria del afio 300.873
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1’114.724
NOTA 9 - IMPUESTOS
Los impuestos al 31 de diciembre de 1998 estan conformados por:
Impuestos por Cobrar:
Impuestos a la renta retenidos por
clientes sobre las ventas 249.018
[.V.A. Credito tributario 561.704
Anticipo de impuesto a la renta 158.993
969.715
Impuesto por Pagar:
Retenciones de Impuesto a la Renta sobre
pagos efectuados 87.560
I.V.A. retenido a proveedores por compras 26.223

113.783



NOTA 10 -

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS:

Las obligaciones bancarias y financieras al 31 de diciembre de 1998 comprenden:

a. Corto plazo

- Obligaciones en moneda nacional por S/ M. 567.053 a plazos que fluctuan entre 30 y 150
dias, y con intereses a tasas anuales que fluctiian entre el 57% y el 64%.

- Obligaciones en moneda extranjera por US$ 1°121,336 a plazos entre 30 y 180 dias, y con

intereses a tasas que fluctiian entre el 17% y 26%.

- Cartas de crédito abiertas sobre embarque de mercaderias por US$ 1°598,845.

b. Largo plazo

Banco del Occidente

Préstamos pagaderos en dividendos
mensuales con vencimientos hasta
agosto del afio 2001

Banco del Progreso

Préstamos pagaderos en dividendos
mensuales con vencimientos hasta
enero del afio 2000

Leasincorp
Préstamos pagaderos en dividendos

mensuales con vencimientos hasta
agosto del afio 2001.

Banco del Pacifico
Préstamos pagaderos en dividendos
mensuales con vencimientos hasta

junio del afio 2000.

Ecufinsa
Préstamos pagaderos en dividendos
semestrales con vencimientos hasta

noviembre del afio 2001

113.276

77.487

87.445

F___ ¥ £ ___§ __F __"¥F " F

TASA
ANUAL
DE

INTERESES

%

18

17

18

57

16

PORCION

CORRIENTE

S/.M.

239.210

480.208

246.966

200.000

170.151

PORCION

LARGO
PLAZO
S/.M.

531.066

46.702

347.660

102.097

280.240

A R A - - -

-y TN T A e T —— —
e A 2 F X X X 5 ]

TOTAL
S/.M.

770.276

526.910

594.626

302.097

450.392
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NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS:
(Continuacion)

El siguiente es un detalle de los vencimientos de capital de las obligaciones bancanias y financieras
hasta la fecha de cancelacion:

US$ S/M.
1999 167.138 1°336.535
2000 100.038 782.357
2001 77.266 525.409
344.442 2.644.34

Estas obligaciones se encuentran garantizadas con cartera e inventarios. (Véase Notas 4 y 5), y una
hipoteca sobre un terreno de propiedad de la compaiia IGSACORPUS S.A. (compaifiia
relacionada) por un monto de US$ 300.000.

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle de la composicion de Pasivos Acumulados:

S/.M.
Provision honorarios profesionales 126.675
Provision servicios generales 173.028
Provision carrocerias y tolvas 251.689
Alquiler - armiendos 579.684
Otros menores 18.501
1°149.577

el .
————

NOTA 12-  BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es €l movimiento de los beneficios sociales durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 1998:

Saldo al 31 de Saldos al 31 de
diciembre de Pagosy/o diciembre de
1997 Incremento utilizaciones 1998
Beneficios Sociales (1) 245.105 601.147 (685.997) 160.255
Jubilacién Patronal 190.000 - - 190.000

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto , décimo quinto sueldos, aportes
patronal y personal, préstamos quirografarios y participacion en las utilidades.
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NOTA 13- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de los beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos los veinticinco afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuanal, practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

NOTA 14- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que dicha reserva alcance al menos el 50% del capital
social. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizarse para absorber pérdidas.

NOTA 15- RESERVA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO:

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo que
respecta al Sistema de Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros, el valor
correspondiente a la reexpresion de las cuentas patrimoniales, excepto utiidades o pérdidas
acumuladas, debe ser acreditado a una cuenta denominada Reserva por Revalonzacion del
Patrimonio.

El saldo de esta cuenta sOlo podra ser utilizado para incrementar el capital luego de compensar
contablemente el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria, o para ser devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia.

El valor cormrespondiente a la reexpresion de utiidades o pérdidas acumuladas debe
registrarse como un mayor valor de las utilidades o pérdidas acumuladas, segun corresponda.

NOTA 16 - REEXPRESION MONETARIA

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Trnibutario Interno, en lo que
respecta al Sistema de Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros, €l producto neto
originado en el incremento de los activos no monetarios, pasivos no monetarios y del patrimonto
es registrado en una cuenta patrimonial denominada Reexpresion Monetana.

La “Ley de Reordenamiento en Materia Econdmica en el area Tributaria Financiera” (Ver Nota
17), en su articulo 15 establece que el saldo de la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria
producto de la aplicacion del sistema de Correccidn Monetaria hasta el 31 de diciembre de 1998,
sera transferido a la cuenta Reserva por Revalonzacion del Patrimonio luego de compensadas las
perdidas de ejercicios anteriores, si las hubiere. '

De acuerdo a lo anterior el saldo acreedor de la cuenta Reexpresion Monetana por S/ M.
56103.260 fue transferido a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, al 31 de
diciembre de 1998.
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NOTA 17 - REFORMAS TRIBUTARIAS

El 1° de diciembre, el Congreso Nacional expidi6 la “Ley de Reordenamiento en materia
economica en el area tributario-financiera”, en la cual en su titulo primero se crea un impuesto de
uno por ctento (1%) a la circulacion de capitales sobre las operaciones y transacciones monetarias
que se realicen a traveés de las instituciones que integran el sistema financiero nacional; la base
imponible del impuesto a la circulacidn de capitales es el monto de la acreditacion, depdsito o el
monto de cheque, transferencia o giro al exterior.

Al crear éste impuesto en la misma Ley se indica que se “exonera” a partir del 1° de enero de 1999
a todos los sujetos pasivos de impuesto a la renta, la obligacion de efectuar las declaraciones y
pagos del Impuesto a la Renta por los ingresos que se generan a partir de esa fecha.

Esta exoneracion estara en vigencia por periodos de un afio, prorrogables automaticamente

mientras el impuesto a la circulacion de capitales, rinda al menos anualmente, el tres por ciento
(3%) del Producto Interno Bruto del Pais.



