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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de:

Mecanos Sociedad Anonima Comercial e Industrial SACI

Quito, 15 de agosto de 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Mecanos Sociedad Anénima
Comercial e Industrial SACI que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinién excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la
seccion “Fundamentos de la opinién con salvedades” de nuestro informe, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de Mecanos Sociedad Andénima Comercial e Industrial SACI al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinion con salvedades.

° Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no ha realizado la adecuada aplicacion de
la formula del costo amortizado en sus cuentas por cobrar y pagar con sus
Entidades Relacionadas. En consecuencia, no pudimos determinar los eventuales
efectos contables en dichos rubros, que al 31 diciembre del 2017 comprende
US$2.708.456 (cuentas por cobrar); y US$178.568 (cuentas por pagar corto y largo
plazo).

° Al 31 de diciembre de 2017, identificamos una diferencia no conciliada de

US$62.490, entre los saldos confirmados por una institucion financiera y los
registros contables. Por este motivo no nos fue posible determinar los eventuales
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Mecanos Sociedad Andnima Comercial e Industrial SACI
Quito, 15 de agosto de 2018

efectos contables y de otra indole que se determinen cuando se completen dichos
analisis.

. A la fecha del informe, no nos es posible determinar los pagos que debera efectuar
la Compania por concepto de impuestos municipales en tramite de impugnacion de
las ciudades de Quito y Guayaquil y por los cuales la Administracién ha registrado
provisiones, dentro del rubro “Otras cuentas por pagar’, por US$112.000
aproximadamente al 31 de diciembre del 2017.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Mecanos Sociedad Anonima Comercial e Industrial SACI, de
acuerdo con el Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

e Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de
diciembre del 2017 de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en el
cual es establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio,
y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016. Estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por dicha
Superintendencia, por esta razén, los estados financieros pueden no ser apropiados
para otros propositos.

e Con fecha 01 de agosto del 2017 la Compafia Mecanos Sociedad Anodnima
Comercial e Industrial SACI, mediante proceso numero 17230-2017-10482, fue
demanda por indemnizacién de dafios y perjuicios, por una cuantia de
US$1.843.382; dicho proceso se encuentra en apelacion en la Sala de lo Civil y
Mercantil de la Corte. Si bien en la actualidad no se puede determinar los eventuales
efectos de esta demanda, la Administracion de la Compafnia ha determinado y
registrado, con el analisis de sus asesores legales, una provisién aproximada del
10% del total de la cuantia.
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e Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia mantiene aportes para futuras
capitalizaciones realizados en afos anteriores por US$180.608. En la actualidad la
Administracion se encuentra evaluando distintas alternativas para la utilizacion de
dichos valores en funcidn a sus requerimientos de capital para mantener su
operacion. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estos asuntos.

Otra informacion

La Administracion de la Compariia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Mecanos Sociedad Anonima Comercial e Industrial SACI es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y disposiciones
especificas establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
descritas en la Nota 2 del control interno que considere necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administraciéon de Mecanos Sociedad Andénima Comercial e Industrial SAC| es
responsable de |la supervision del proceso de informacién financiera de la Compafiia.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracién de control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compaiiia.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje
de ser una empresa en marcha.
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° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y-percepcién de
Mecanos Sociedad Anénima Comercial e Industrial SACI, se emite po éeparadq.

f A 7 r
Vg7 Q/p Vny

Numero de Registro en'la
Superintendencia de epresentante Legal
Compairiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760

)
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2017 2016
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 46.773 206.054

Cuentas por cobrar comerciales ifr 1.425.152 1.114.625

Cuentas por cobrar partes relacionadas 15 2.708.449 1.878.484

Inventarios 8 1.851.473 1.020.978

Anticipo proveedores 9 40.201 134.060

Funcionarios y empleados 9.297 2.535

Impuestos por recuperar 10 1 205.653 120.869

Otras cuentas por cobrar 24.243 2.000
Total activos corrientes 6.311.241 4.479.605
Activos no corrientes

Equipos 11 177.535 114.827
Total activos no corrientes 177.535 114.827
Total activos 6.488.776 4.594.432

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gonzalo Davila .

Gerente General——— Contadora General
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios empleados
Anticipo clientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Total pasivos no corrientes

Patrimonio
Capital social
Aportes futuras capitalizaciones
Resena legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

12
13
15
14

17

12
17y 18

19

20
20

2017 2016
3.474.025 2.965.755
502.524 454.062
177.346 89.931
619.289 539.433
6.103 34.636
107.431 125.486
4.803 3.679
4.891.521 4.212.982
1.045.754 -
185.925 101.801
- 250
1.231.679 102.051
79.200 79.200
180.608 180.608
467 467
105.301 19.124
365.576 279.399
6.488.776 4.594.432

Las notas expllcatlvas anexas son par‘[e integrante de los estados fi nanmeros

/

Gonzalo Davrla
Gerente General _
e — A

R

Gface Jurado

Contadora General
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas 21
Costo de venta 22
Utilidad operacional
Gastos operativos:
De administracion y ventas 22
Utilidad operacional
Otros ingresos (gastos), netos 23
Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta 16

Utilidad neta y resultado integral del afio

2017 2016
5.062.812 4.471.628
(3.362.891) (2.810.809)
1.699.921 1.660.819
(1.734.780) (1.343.887)
(34.859) 316.932
156.601 (167.129)
121.742 149.803
(39.769) (27.762)
81.973 122.041

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Gonzalo Davila
Gerente General

/_

_ A
‘_';_’—"7“" /

Grace'Jurado

Contadora General
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 4.833.238 2.590.085

Efectivo pagado a proveedores yempleados (3.677.500) (5.228.332)

Otros gastos, netos (698.766) (167.129)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion 456.972 (2.805.376)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades y equipos 1 (88.223) (70.872)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (88.223) (70.872)
Aujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras (528.030) 2.965.756
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (528.030) 2.965.756
Disminucién neto de efectivo y equivalentes (159.281) 89.508
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 206.054 116.546
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 46.773 206.054

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 /

; Gonzalo Davila / Grate durado
/ Gerente General Contadora General
/ B
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio antes de impuesto a la renta 121.742 149.803
Mas cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:

Prowvisiéon cuentas incobrables 7 15.233 54.094

Depreciacién propiedades y equipos 11 25.515 18.004

Costo del senicio por jubilacion patronal y desahucio 19 88.791 11.646
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar, neto (1.064.193) (2.008.184)

Inventarios (363.919) 737.243

Documentos y cuentas por pagar 1.633.803 (1.767.982)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién 456.972 (2.805.376)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

R

Gr;
Contadora General

¥y “~ Gonzalo Davila

/ Gerente General 5
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1.2

1.3

MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Mecanos Sociedad Anénima Comercial e industrial SACI, fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en ef Registro Mercantil el 01 de octubre de 1964.
Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito - Ecuador.

El 8 de junio de 1995 mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Guayaquil, se
realiza un aumento de capital y reforma de estatutos de la Compafiia.

El 19 de octubre del 2010 mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Guayaquil,
se realiza una prorroga de plazo de existencia legal y reforma del estatuto social de la
Compafiia.

Su actividad principal es dedicarse a la importacion y comercializacion de magquinarias
agricolas, maquinarias de construccion, repuestos y accesorios de la marca Kubota, exepto
el de vehiculos automotores y motocicletas.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuve un mejor desempefo durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB seguin Ia fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por ia mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, e! incremento de la exportaciones a raiz de la firma dei Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacidn prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, ia priorizacién de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidn extranjera, la emisidon de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccidon del riesgo pais y la mejora de las condiciones econémicas
gue se presentaron en afios anteriores.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 20 de junio de 2018 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

(12)



2.1

2.2

MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre dei 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00080421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compafhias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Replblica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcidn a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.10, la
Compariia, al 31 de diciembre del 2017, realizd el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34%), lo cual difiere de la referida enmienda
a la NIC 19, donde se establece e! utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta
calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados de acuerdo con el principio
del costo histérice. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NiiF y la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere gue la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
La Compariia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e inferpretaciones emitidas internacionaimente

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que ia
Comparia no ha adoptado con anticipacion. El@ IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:
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NIC 28

NIC 40
NIIF 1

NIIF 2
NIF 4

NIF 9
MNIfF 9

NIIF 15
CINIF 22
NIC 28
NIIF 16

NIF 3y

NIHF 11

NIC 12

NIC 23

CINIG 23
NIF 9

MNUF 17

Tema
Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable; suna opcién de
inversidn porinversion o una opcién de politica coherante?.
Enmienda. Transferencias de propiedades de inversién.
Mejora. Supresidn de exenciones a corto plaze para los adoptantés por primera
vez.
Enmienda: Clasificacion y medicidén de las operaciches de pago basadas en
acciones.
Enmiendas relativas a la apiicacion de fa NiiF 9 (nstrumentas Financieros).
Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financieros.
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas

para permitir refiejar meiorlas actividades de gestidn de riesgos de los estados

financieros; ademas, permite los cambios de Jos llamados "créditos propios”,
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos
los contratos con clientes (excepto por contrates de igasing, contratos de
seguros e instrumentes financieros).

Intermpretaciéon: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio,

Aclaracion sobre el registro a largo plaze de una inversién gue no esta
aplicando elvalor patrimonial proporcional

Publicacion de 1a norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17,

Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un
negocic que es un joint venture. Vuelve & medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
abtiene el control confunto de una empresa que es una operacion conjunta, la

entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
Enmienda. Clarfice que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendes deben reconocerse en resultados, independientemente de cdmo
sutja elimpuesto

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico penmanece pendiente
después de que | activo relacionade esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeuvdamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo a! calcular la tasa de capitalizacién de los
préstamos generales.

Intempretacion que clarnfica el reconocimiento y medicion de lasincertidumbres
sobre giertos tratamientos de impuesto a la renta

Ernmienda a la NI 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pages adelantados

Publicacién de ja norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIF 4

de:
1de enero del 2018

lde enerodel2018
1de enero del2018

1de enero del 2018
1de enero del 2018

1de enero del 2018
1de enero del{ 2018

1de enero del 2018

1de enero del 2018
1de enero del 2019
jde enerodel 2019

1de enero del 2019

1de enero del 2019

1de enero del 2019

1de enero del 2019
1de enaro del 2019

1de enero del 2021

elercicivs iniciados a panir

La Administracidn de la Compafila estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significative en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracién efectud un andlisis y concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

. NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera
general dos obligaciones de desempefic (Venta de fractores, palas mecanicas y
servicio de talleres) que son claramente identificables y en aquellos contratos con
clientes que generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion
realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los
ingresos en el periodo en el que corresponden; no existe costos adicionales
incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no

se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.
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. NNF &: Su principal instrumento financiero es 1a cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes y relacionados los cuales se liquidan hasta 90 dias; las pérdidas
por deterioro presentan un comportamiento histdrico bajo por cuanto si se
provisionan las perdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es [a moneda funcional vy la
moneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valcres son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivas financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” v
‘otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Comparfiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de ‘otros pasivos financieros®. lLas caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(15)
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(b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores, partes relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se inciuyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

l.a Compania reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo afribuible a Ja transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de *valor razonable a traves de ganancias v pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a confinuacion:

Medicion posterior -
(a} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compahia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(iy  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por venta de maquinaria de marca Kubota,
servicio de taller y venta de repuestos segun el giro normal del negocio. Si se
esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisidn por deterioro
correspondiente. Las ventas a crédito generan interés a tasas de mercado y
se registran contra otros ingresos.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden por 10s
montos adeudados por partes relacionadas por préstamos. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles principalmente en el corto plazo.




MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras. Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen cosios de fransacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Otros
ingresos (gastos) netos”. Los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras’.

(i Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(iny Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar fodos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relacicna objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales Ia
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por U3$139.087 y US$123.847 respectivamente.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando [as obligaciones de fa
Companiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito fributario del impuesto al valor.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion ¢ a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceseo
comprenden los costos de materias primas, Jos gastos indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios.

El costo de ios inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métode
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, mencs los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para lievar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Equipos

Los equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuliadas vy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sodlo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia vy los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

(18)
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La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada lingealmente basada en la
vida util estimada de ios bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Companiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al férmino de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida Gtit estimada de equipos es la siguiente:

Tipo de bienes Numero de afios
Vehiculos 5
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

La vida util de los activos se revisa y gjusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida atil y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros {(equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos © circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguenios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

(12)
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no ha determinado
deterioro sobre sus activos no financieros.

Impueste a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a [a_renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos scbre
las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibies;
(if) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacidon de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacidn,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes

(20)
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con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186 ia Compafia no ha determinado la exisiencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en e! rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

(i) Paricipacion de los {rabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por [a legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(iy Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal yv_desahucio: La Compafia registré un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laboraies
ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién labora) por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a Ja fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando 1os flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la tasa promedio de ios bonos de
gobierno, pubiicada por el Banca Central del Ecuador que estan denominados en fa
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidon a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,

(21)
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remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compariia.

La Compafiia no adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en ia tasa de descuento utilizada
para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacion patronal vy
desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar 1a tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, se debid
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos.
Para el afio 2018, la tasa del 8,68% utilizada por la Compafiia, corresponde a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19.

Para el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compania es del 8,34% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en ef cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de [a enmienda a la NIC 19 antes
citada.

L.as hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para la Companfia.

2.12 Provisiones corrienfes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafnia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
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administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de
maquinaria agricola, repuestos y servicios de talleres en el curso normal de las
operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando [a
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de ia Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero
de la Compania.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren ios
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de largo
plazo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafnia al riesgo
de tasa de interés sobre el vaior razonable de sus pasivos. La Compafiia ha
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(b)

establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de large plazo,
garantizando con sus propiedades en bienes inmuebles, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, v fijas en su mayoria.

lL.a Companfia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas fomando en cuenta; i) cambios
y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco
Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base
de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compania, se calcula el impacto scbre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por el movimienfo, variacién y/o duracién de tasas,
no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatorianc. Por este motivo ademas no se
realiza andiisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio

La Administracion de la Compafia define que el riesgo de precio se encuentra
controlado a través de los contrato de venta tractores y palas mecanicas que son
ajustados en base a los porcentajes de inflacion anual, determinados por el
gobierno ecuatoriano.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el éarea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas.
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién

Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Santander Miami (2) A A

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific 3.A.

(24)
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(2) Calificacion de riesgo emitida por Dominion Bond Rating Service DBRS vy
Moody’s.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Compania mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Los [imites de crédito se establecen en funcién
del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafia, la evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacion:

2017 2018
Indice de morosidad 21,11% 2163%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
(en nimero de vweces) 1,47 4,83

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el casc de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

s Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada
tipo de cliente.

* Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

s Mejoramiento contintio de los procesos inmersos en las politicas de crédito vy de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).
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(c)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, préstamos con instituciones financieras y relacionadas.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compalfiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses y mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

+ Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del pericdo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

{Véase pagina siguiente)
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Menos de Entre 30y  Entre 180 Entre 1y

30 dias 180 dias dias v 1 3 afios
Afio 2017 afio
Obligaciones financieras - 1.956.646  1.517.379 1.045.754
Proweedores 41,685 88.426 372.433 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 21.762 117.017 38.567 -
Otras cuentas por pagar - 619.289 - -

63,427 2.781.378 1.928.379 1.045.754

Menos de Entre 30y Entre 180 Entre 1y

30 dias 180 dias dias v 1 3 anos
Afg 2016 ano
Obligaciones financieras 2.965,.755 -

Proveedores 266.379 95 822 91.861 -
Cuentas por pagar partes relacionadas

- 89.931 250
Otras cuentas por pagar - 539.433 - -

266.37¢ 635.255  3.147.547 250

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn ios siguientes puntos:

» 3Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

+ El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
obligaciones financieras, cuenfas por pagar proveedores y compafhias relacionadas y
otras cuentas por pagar) menos el efective y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Obligaciones financieras (corto y largo plazo) 4.519.779 2.965.755
Froveedores 502.524 454.062
Partes relacionadas 177.346 88.931
Otras cuentas por pagar 619,289 539.433

5.818.938 4.049.181
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (46.773) (206.054)
Deuda neta 5.772.165 3.843.127
Total patrimonio neto 365.578 279.399
Capital total 6.137.741 4.122,5286
Ratio de apalancamiento 94% 93%

Las principales fuente de apalancamiento son las instituciones financieras, proveedores y
sus partes relacionadas.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafnia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en Ia industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para refleiar correctamente Ia situacion financiera y los resultados de la
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesionai se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

{a) Deteriocro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Comparifa, con base en la evaluacion individualizada de la antiglledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
det afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos

(Vease pagina siguiente)
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(c)

LLos cambios en circunstancias, tailes como avances fecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer gue la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. L.as estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidén de las vidas Uliles se evalla al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.8,

Deterioro de activos no financieros

E! deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 46.773 - 206.054 -
Activos financieros medidos al coste amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.425.152 - 1.114.625 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 2.708.449 - 1.878.484 -
Total activos financieros 4.180.374 - 3.198.163 -
Pasivos financieros medidos al costeo amortizado
Obligaciones financieras 3.474,025 1.045.754 2.965.755 -
Proveedores 502.524 - 454,062 -
Cuentas por pagar a partes refacionadas 177.346 - 89.931 250
Otras cuentas por pagar 619,289 - 539.433 -
Total pasivos financieros 4.773.184 1.045.754 4.049,181 250

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el vaior razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

(Véase pagina siguiente)
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Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacidén sobre el activo o pasivo que no se basa en data gue se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nive! 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2018
Caja (1) - 102.079
Caja chica 5.820 5.820
Bancos (2) 40.953 98.155
48,773 206.054
(1) Corresponde a los cobros efectuados a clientes, que se depositan al primer dia

(2)

habil de! afio 2017.

Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
C.A. y Banco Bolivariano S A

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 20186
Clientes (1) 1.605.383 1.238.472
Menos - deterioro de cuentas por cobrar (2) (139.080) {123.847)
Menos - interes implicito (3) (41.151) ~

1.425.152 1.114.625

(1)

La antigliedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2017 20186
Por wencer 1.266.503 970.564
Vencidas
De 31 a 60 dias 61.510 215.220
De 81 a 90 dias 39.814 18.856
De 921 a 180 dias 143,344 7.123
Mas de 181 dias 94,212 26.709

1.605.383 1.238.472

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar son las

siguientes:
2017 2016
Saldo inicial 123.847 69.753
[ncrementos 15.233 54.094
Saldo final 139.080 123.847
INVENTARIOS
2017 20186
Magquinaria Agricola 926.558 791.898
Repuesios y accesorios - 222.180
Inventario en transito 824.915 6.900
1.851.473 1.020.978
ANTICIPO PROVEEDORES
2017 2016
Anticipos varios (1) 26.375 132.000
Otros menores 13.826 2.080
40.201 134.060

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a valores entre a
entregados como anticipo a la compafia Servicios Administratives y Contables

Madirt Cia. Ltda. por US$26.375 (2016: US$132.000)

1)
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10. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2018
Créito tributario impuesto al valor agregado (IVA) 28.025 72.396
Créito tributario impuesto a la salida de divisas (ISD) 26.792 -
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 150.836 48.473
205.653 120.869

(1} Corresponde al crédito tributario por impuesto a la renta recuperabie de los afos
2016 por retenciones realizadas a clientes por US$48.473 y US$102.364 del afio
corriente, (2016: US$48.473 del afio corriente). La Administracion efectuara los
tramites de devolucion de este impuesto ante el SRI, durante el afio siguiente.

11. EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Equipo de Muebles v Maguinaria

Descripcic Vehicul Total
==eerpeln computacion enseres y equipo STeros
Al 1de enero de 2016
Costo - 1,700 1.100 77.578 80,378
Depreciacién acumulada - - (18) (18.401) {18.419)
Valor en libros - 1.700 1.082 59177 £1.959
Movimiento 2016
Adiciones (1) - - - 73.684 73.684
Bajas, netc - - - (2.812) (2.812)
Depreciacion - (110) (2894) (17.600) (18.004)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 - 1.580 788 112.449 114.827
Al 31 de diciembre de 2016
Costo - 1.700 1.100 148.450 161.250
Depreciacién acumulada - {110) (312) (36.001}) (36.423)
Valor en libros - 1.580 783 112.449 114.827
Movimiento 2017
Adiciones (1) 3103 - - 85.120 88.223
Depreciacidn - {341) - (25.174) (25.515)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 3.103 (341) - 59.946 177.535
Al 31 de diciembre de 2017
Costo 3.103 1.700 1.100 233.570 239473
Depreciacion acumulada - {451) (312) (81.175) (61.938)
Valor en libros 3.103 1.249 788 172.395 177.535
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde principalmente a la adguisicion de

vehiculos para el desarrollo del negocio en Quito como Guayaquil y compra de
sillas y escritorios.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017 2016
Corriente No corriente Corriente
Linea de crédito (1) 3.307.052 - 2.807.592
Préstamos con terceros (2) - 1.000.000 -
Obligaciones bancarias (3) 8.810 45.754 -
Interés por pagar 158.163 - 158.163
3.474.025 1.045.754 2.965.755

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a 2 operaciones de crédito por
sobregiros bancarios con el Banco Santander Miami para las importaciones de

inventarios, estos valores se cancelan en ei corto plazo a una tasa de interés de
3%.

(2) Corresponde a préstamos que Divesa S.A., mantenian en el Banco J.P. Morgan y
que mediante convenio de novacién Mecanos Sociedad Andnima Comercial e
Industrial Saci, se compromete a asumir la deuda.

(3y Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a 4 operaciones de crédito con
vencimiento al 22 de noviembre del 2022, con tasa de interés del 11,23%.

13. PROVEEDORES

2017 2016
Proveedores locales (1) 557.865 454 062
Menos: Interes implicito (65.341) -
502.524 454 062

(1) Corresponde principalmente a: Kubota Corporation por US$285.626 (2016: Otma
S.R.L. US$135.416, Faic Macchine Agricole US$58.146, Daihauto US$51.507,

Madirt Cia. Ltda. US$11.275, Saul Miranda US$18.315, Divesa S.A. US$16.103,
Asogan US$8.080, otros US$163.300).

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016

Provisiones varias (1) 382.351 323.603

Impuestos municipales (2) 112.518 87.119

Interés de clientes diferido (3} 83.938 81.202

Varios acreedores (4) 35.000 45.485

Otras cuentas por pagar relacionas 1.958 -

Otros menores 3.524 2.024

619.289 539.433

(1) Corresponde principalmente a lo siguiente: i) Provisién por demanda de dafios y
perjuicios de René Patricio Arroyo Espinoza, Maria Marcia Torres Sanchez,
Esteban René Arroyo Torres y Daniela Fernanda Arroyo Farinango guienes
sufrieron un accidente al interior de un camién comercializado por la Comparia el
dia sabado 17 de mayo del 2014. Por esta situacién establecieron una demanda
por US$1.843.382, que actualmente se encuentra en apelacion en la Sala de lo
Civil y Mercantil de la Corte. Si bien en la actualidad no se puede determinar los
eventuales efectos de este proceso, la Administracion de !a Compafia ha
determinado y registrado, con el analisis de sus asesores legales, una provision
aproximada del 10% del total de la demanda; ii) arriendos pendientes de pago
relacionada Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A. por US$91.000; vy iii)
servicios contables por pagar a su relacionada Madirt S.A. por US$73.000.

(2) Comprende la provision por el gasto de patente municipal de los Ultimos afios de la
compania.

(3) Corresponde a los ingresos no realizados producto del financiamiento de clientes
en la venta de magquinaria agricola.

(4) Corresponde principaimente a proveedores por nacionalizacion de importaciones

realizados en afios anteriores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2018 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compahias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen contro!
conjunto o influencia significativa (asociadas). y, ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos

(Véase pagina siguiente)
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo
Divesa S.A.

lasa 5.A.

Aeroinsa {1}

Saereo S.A.

Daihauto S.A

Vegaflor S.A.

Inversiones Aries S.A. INVARIES
Rancho Brahman S.A.
Finansauto S.A.

Unirepuestos S.A.

Lygsa S.A.

Otros menores

Deterioro

(1) Corresponde principalmente:
iiypréstamos por US$632.987.

Relacién

Entidad del grupo
Entidad del grupc
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupe
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Parte relacionada
Parte relacionada

i)subrogacion

Transaccidn

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comaercial
Comercial
Comercial
Comercial

de deuda por

2017 2016

1.633.240 6689.123

518.763 486,139

412,863 412.249

100.869 98.795

92.250 143,825
14.145 -
6.172 -
4.703 -

- 179

- 65.381

- 1.125

7.147 1.668
(82.503) -

2.708.449 1.878.484

US$1.000.000 y;

(2) Corresponde principalmente a un préstamo por US$515.184 otorgado en el afic 2016

(3) Corresponde principaimente a un préstamo por US$441.991 otorgado en el afic 2016

Sociedad

Cuentas por pagar corto plazo
lgsa S.A.

Sociedad Anonima Inmobiliariala Y

Daihauto S.A.
Finansauto S.A.
Floral World S.A.
Unirepuestos S.A.
Madirt

Otrgs mengres
Deterioro

Cuentas por pagar layge plazo
igsa S.A.

Relacion

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad de! grupo
Parte relacionada
Parte relacionada

Entidad del grupo

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

2017 2016
18.426 .
136.681 -
3.743 -
1.053 -
1,332 -
4.596 87.558
14.733 2.347
276 26
(3.474) -
177.346 89.931
- 250
177.346 90.181

(1) Corresponde a préstamos entregados para gastos de la Compariia.
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SAC!

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones
Sociedad

Préstamos otoraados
Inversiones Aries S.A. INVARIES
Daihauto S.A.

lgsa S.A.

Sociedad Anonima lnmobiliariaLla Y
Unirepuestos S.A.

Vegaflor S.A.

Finansauto S.A.

Aeroinsa (1)

Saerea S.A

Rancho Brahman S.A.

Divesa S.A.

Mecanizacién

Madirt S.A.

Qro travel S.A.

Lygsa S.A.

British Mators S.A. BRITMOTOR
Ororent S.A,

Otros menores

Préstamos recibidos

Sociedad Anonima Inmobitiaria La Y
Vegaflor S.A.

Floral World S.A.

tnversiones Aries S.A. INVARIES
lgsa S.A.

Unirepuestas S.A.

Madirt S.A.

lgsa S.A.

Reembolso de gastos
lgsa S.A.

Madirt S.A.

Oro fravel S.A.

Casto importacion
Daihauto S.A.

Relacién

Entidad del grugo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad dei grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Enticad del grupo
Entidad del grupc
Entidad det grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupe

Entidad del grupo
Parte relacionada
Parte relacionada

Entidad del grupo

(Continua)

Transaccion 2017 2016
Préstame 1.007.430 -
Préstamo 70.269 143.825
Préstamo 46.774 486,139
Préstamo 42.816 -
Préstamo 19.761 65.381
Préstamo 13.820 -
Prestamo 7.700 178
Préstamo 7.042 412,249
Préstamo 4,449 98,795
Préstamo 3.928 -
Préstamo 3.267 £69.123
Préstamo 2791 -
Préstamo 1.500 -
Préstamo 890 -
Préstamo 220 1.125
Préstamo 27 -
Préstamo 23 -
Préstamoc 5.554 1.668
1.239.268 1.878.484
Préstamo 256,955 -
Préstamo 50.418 -
Préstamo 1.332 -
Préstamo 625 -
Préstamo 373 -
Préstamo 315 87.558
Préstamo - 2.347
Préstamo - 280
310.078 50,155
Comercial 582 -
Comerciai - 34.203
Comergial - 43193
582 77.396
Comerciai - 10.513
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad Relacidn Transaccion 2017 20186

Ventas
fgsa S.A. Entidad del grupo Comercial 3.580 -
Ranche Brahman S.A. Entidad del grupo Comercial 3.404 -
Vegaflor S.A. Enfidad de! grupo Comercial 1.025 -
Aerotransportes Insulares S.A. AEROINSA Entidad del grupo Comercial 679 -
Daihauto S.A. Entidad def grupo Comercial 582 -
9.270 -

Gastos
Madirt S.A Entidad del grupe Comercial 190.485 -
Igsa S.A. Entidad del grupo Comercial 161.774 -
Oro Travel Entidad del grupo Comercial 6.034 -
358.303 -

Compras

Daihaute S.A Entidad def grupo Comercial 15,488 -

{c¢) Remuneraciones al personal clave de ia gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros claves que son la Gerencia. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por el
ejecutivo principal de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2017 20186

Honoerarios administradores 71.908 71.208

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b} Conciliacién del resultado contable-tributario

E! impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016

Utilidad antes de impuestos y participacion laboral 143.226 176.238
Menos: Participacion laboral (21.484) {26.436)
Utilidad antes de impuestos 121.742 149,802
Mas: gastos no deducibles {1} 117.882 10.746
Menos: Otras rentas exentas (2) {58.835) -
Menos: Amortizacion de perdidas tributarias - (40.887)
Total base imponible antes de Impuesto a (a Renta 180.769 119.661
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a ia renta causado 39.769 26.325
Anticipo determinado correspondiente
al ejercicio fiscal corriente 24.524 27.762

(1) Corresponde principaimente a gasto de jubilacion de aRos anteriores por
US$86.543 y gastos sin documentacidn US$17.790.

(2) Corresponde a ingresos por interés impilicito.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion de! impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 39.769 27.782
Anticipo pendiente de pago 15.245 4.207
Retenciones en la fuente efectuadas {150.836) (52.680)
Crédito tributario ISD (66.561) -
Saldo (a favor) por pagar del contribuyente (202.152) (48.473)

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes esfabiecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a ia renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

enimpuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en fa norma que rige este anticipo.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, e!
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2017, la Compafiia determiné que e! anticipo minimo de ascendia a US$24.524,
monto que no supera el impuesto a 1a renta causado, por o cual se incluye en el estado
de resultados como impuesto a la renta el monto de US$39.769,

Durante el afio 2016 la Compania registro el anticipo minimo como impuesto a ia renta
del afo.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacién:

2017 2016
Utilidad antes de impuestos 121.742 149.802
Tasa impositiva vigente 22% 22%
26.783 32.956
Menos: Gastos no deducibles 25.930 2.363

Menos: Otras rentas exentas (12.944) -
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias - (8.984)
Impuesto a la renta causado 39.769 28.325
Anticipo minimo impuesto a la renta determinado 24.524 27.782
Tasa de impuesto a la renta efectiva ‘ 33% 19%

Impuestc a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporarias que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con paries relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el

segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo dei 2017 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un informe Integral de Precios de Transferencia y un
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MECANOS SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL E INDUSTRIAL SACI

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en ei
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que nc deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracién de la Compafiia concluyd que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del ano 2017 basada en los resultados del estudio de precios de
fransferencia del 2016, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucién, cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de ias Finanzas Piblicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del WA pagado, cuando [as transacciones son realizadas con dinero elecirénico,
tarietas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero efectrénico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumaos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto

a ia Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiras efectuados desde el exterior.
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{(Expresado en dblares estadounidenses)

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abrif del 2016”: EI 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Scolidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de fas Zonas
afectadas por el terremoto de! 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen ¢ no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldn de ddlares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldén de délares dentro del pais, se gravara el
0,20% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de hienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicciéon de menor
imposicidén o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre e! avalio catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor pafrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residenie en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicién o no se conozea su residencia.

“Ley Organica para [a Reactivacién de la Economia, Forialecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de Ja Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de ia
Economia)”’ E! 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplementc del Registro Oficial No. 1580, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacidn:
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% a! 25% para sociedades.. FPara los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obiener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertide en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a; i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacicnal, y; iil)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del page de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo dei anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracidn, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucién impuesto & la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a iravés del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
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el pago, a través de giros, fransferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del impuesto a la Renta del 22% ail 25% v la
deducibilidad de la jubilacion patronal cuando no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
2017
Beneficios a empleados (1) 125.486 340.805 (358.960) 107.431
Beneficios a empleados largo plazoe
Jubitacién patronal (Nota 18) 74.472 101,101 {17.733) 157.840
Desahucio (Nota 18) 27.329 14.244 (13.,438) 28.085
101.801 185.925
2018
Beneficios a empleados (1) 54.017 523.705 (452.236} 125.486
Beneficios a empleados largo piazo
Jubilacion patronal (Nota 18) 72.631 8.670 (7.829) 74.472
Desahucio (Nota 18} 21.562 6.133 (366) 27.329
94.193 101.801

(1) Incluye principalmente sueldos por pagar por US$18.443 (2016: US$26.490),
vacaciones por US$47.012 (2015: US$31.505) y participacion trabajadores por
US$21.484 (2016:26.436)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo piazo es como sigue:

{Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Jubitacion patronal 157.840 74.472
Bonificacién por desahucio - 28.085 27.329
185.925 101.801

£l saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2017 y
2016, corresponde al 100% de! valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 016
Tasa de descuento (Ver Nota 2.11) 8,34% 8,68%
Tasa de incremento safarial 3,97% 3.16%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Antigledad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 afios 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integraies respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2017 2018
Saldo inicial 101.801 94.193
Costo laboral por senicios actuales 13.710 20.807
Costos financieros - 867
Costo financiero anterior {11.439) 5.965
Rewversion de reservas trabajadores salidos - (8.074)
Beneficios pagados o (4.667) (4.038)
Efecto por ajustes por afios anteriores (1) ‘ 86.520 (7.919)
Saldo final 185.925 101.801

(1) Corresponde al ajuste realizado en el 2017 para igualar la provision por jubilacion
patronal y desahucio de acuerdo estudio actuarial.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 vy
2016 comprende 79.200 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
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US$1 cada una; siendo sus accionistas personas juridica, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Nombre Nacignalidad Participacion
Inversiones de la Costo S.A INVERCOSTA Ecuatoriano 100,00%
Sociedad Anonima Inmobilaria LAY Ecuatoriano 0,00%
100,00%

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la ufilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance e! 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 y la reserva constituida alcanza aproximadamente el 0,59% del
capital suscrito. La Comparifa no ha efectuado la apropiacion de la reserva como lo indica
la ley.

Resultados acumulados de aplicacion inigial “NilF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en fa cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los de! Ultimo ejercicio econdémico concluido,
si los hubiere.

Resultades acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con {a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
_Senicios y ventas (1) 5.062.838 5.531.169
Dewolucicnes y descuentos (24) {1.059.541)

5,062,812 4.471.628

(1) Corresponden a la venta de tfractores y palas mecanicas de la marca Kubota,
implementos, repuestos agricolas y servicios en talleres a los tractores.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Costo de Gastos
2017 venta administrativos v de Total
- —= ventas —_

Costo de mercaderias 3.382.891 - 3.362.891
Sueldos - 265.301 265,301
Beneficios Sociales - 232 423 232.423
Honorarios - 226074 226.074
Arriendos : - 162.097 182.097
Asesorias - 144000 144.000
Contribuciones e impuestos - 126.148 126.148
interes implicito - 123.647 123.647
Mantenimiento - 65.965 65.965
Senicios Basicos - 58.525 58.525
Seguros y vigitancia - 43.903 48.903
Bonificaciones - 47.197 47.197
Depreciaciones - 33.081 33.081
Monmilizacién - 33.035 33.035
Gastoes de viaje - 29,355 29.355
Participacidn trabajadores - 21.484 21.484
Alimentacién - 19.589 19,589
Publicidad - 17.896 17.886
Provision cuentas incobrables - 15.240 18.240
Gastos de gestion - 14.482 14.482
Combustible - 8.308 £.308
Suministros de oficina - 5706 5.706
Repuestos - 2.43% 2.439
Garantias - 299 299
Otros - 5.586 5.586

3.362.891 1.734.780 5.097.671
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OTROS INGRESOS / GASTOS, NETOS

2017 2016

Intereses pagados (1) : (77.614) (133.276)
Impuestos legales (2) - (42.556)
Qtros gastos - (21.324)
Otros ingresos 171.983 (2.286)
Ganancia en venta de activos fijos - 7.714
Diferencial cambiario (48.261) 1.210
Intereses ganados (3) 110.493 23.389

156.601 (167.129)

(1) Comprende el interés generado por las lineas de crédito con el Banco Santander.

(2) Comprende principaimente a muitas e intereses pagados al Servicio de Rentas
Internas en declaraciones de impuestos.

(3) Corresponde a los intereses ganados por financiamiento directo a clientes.

CONTRATOS
Contrato suscrifo con IGSA S.A.~

Con fecha 01 de septiembre de 2014, la Compania suscribié con IGSA S.A. un contrato
de arrendamiento, mediante el cual la Compafia arrienda a Mecanos un inmueble
compuesto de un local de exhibicién, bodegas de repuestos, sala de capacitacion,
ubicado en la Av. Galo Plaza Lasso y Fray Leonardo Murialdo.

Las partes suscribieron un contrato de arrendamiento en ei que funcione exclusivamente
de Showroom y Taller Automotriz. E] plazo de vigencia del contrato sera de 5 afios a
partir del 01 de septiembre de 2014, pudiendo a su vencimiento renovarse por periodos
de igual duracién.

Se fija el canon mensual de US$5.160 mas 1.V .A. y se entrega por garantia el valor de
US$6.000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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