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A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Mecanos S.A.C.l. (Una subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Mecanos S.A.C.l. (Una
Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries) al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por
los anos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a i
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de b
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; Bt
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA respecto al afo 2009 y Normas
Ecuatorianas de Auditoria para el afio 2008. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria S
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Mecanos S.A.C.1. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries), para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Mecanos S.A.C.I.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries). Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BDO Ecuador Cia. Ltda.
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Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999 decidié amortizar la pérdida en cambio neta
por US$2,484,040 y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de hasta cinco afos.
Dicho plazo fue amplia por un periodo similar mediante resolucion No. 04.Q.I1CI.002
publicada en el Registro Oficial No. 389 del 30 de julio del 2004 y la Compania decidio
acogerse a la ampliacion de dicho plazo. De acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afo en que
se originan. El efecto del referido registro al 31 de diciembre del 2009 y 2008 fue
subvalorar los activos y subvaluar la pérdida del afio en US$2,426,040.

Opinién

6.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto
mencionado en el parrafo quinto, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Mecanos
S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries), al 31 de diciembre de 2009 y
2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Enfasis

7.

10.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Inversiones Aries S.A. y subsidiarias, los cuales se presentan por
separado.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiia
Mecanos S.A.C.l. continuara como un negocio en marcha. Como se explica en la Nota O a
los estados financieros adjuntos, durante el afio 2009 y 2008, la Compaiia tuvo una
pérdida neta de US$(144,727) y US$(78,757), mantiene pérdidas acumuladas por
USS$(4,191,969) y USS$(4,047,242) y un capital de trabajo negativo de USS$32,471 y
US$175,438, respectivamente. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha. El futuro de la Compaiiia
dependera de la habilidad de su Administracion para obtener fondos adicionales para el
normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones rentables.
Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacién y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian ser necesarios en la
eventualidad de que la Compaiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Tal como se menciona en la Nota U, segin Resolucion No. 08.G.DSC.010 en el afo 2008,
se dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compadias; y la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el aio 2009 emite el Instructivo complementario para
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF. La Compafia prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaifiias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009.
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

11. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Mecanos S.A.C.I.
(Una subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries), como agente de retencion y
percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, se emite por
separado.
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Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

s

Balances Generales
REGISTROS
DE SOCIEDADEN

(Expresados en doélares)

ceceeccee

Diciembre 31 2009 2008

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 1,815 540
Cuentas por cobrar (Nota A) 110,495 122,740
Gastos pagados por anticipado 9,849 9,849

Total activos corrientes 122,159 133,129
Inversiones permanentes 1,922 925
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota B) 378,883 331,073
Cargos diferidos (Nota C) 2,426,040 2,426,040

2i929i004 2i891 i167

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota D) 69,360 115,146
Gastos acumulados por pagar (Nota E) - 164,482
Obligaciones con los trabajadores 20,328 20,328
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota G) - 8,611
Total pasivos corrientes 89,688 308,567
Pasivo a largo plazo (Nota G) 481,281 834,065
Intereses acumulados por pagar (Nota H) 453,517 426,031
Jubilacion patronal y desahucio (Nota I) 74,135 78,103
Cuentas por pagar largo plazo (Nota J) 1,234,431 503,722
Total pasivos 2,333,052 2,150,488
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 79,200 79,200
Aportes para futura capitalizacion (Nota L) 1,840,091 1,840,091
Reserva legal (Nota M) 467 467
Reserva por valuacion (Nota N) 2,868,163 2,868,163
Pérdidas acumuladas (Nota Q) (4,191,969)  (4,047,242)
Total patrimonio de los accionistas 595,952 740,679

2i9295004 2i891 i167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aflos terminados en Diciembre 31i 2009 2008
Ventas netas (Nota P) 3,737 72,309
Costo de ventas (Nota Q) 98,237 69,891
(Pérdida) utilidad bruta en ventas (94,500) 2,418
Gastos de operacion

Gastos de administracion (Nota R) 17,166 24,975
Pérdida en operacion (111,666) (22,557)
Otros gastos:

Gastos financieros (27,665) (61,194)

Otros gastos (5,396) 4,994

(33,061) (56,200)

Pérdida neta ‘144i727z s78i757z
Pérdida neta por accion 51 .832 ‘0.992
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacion 79i200 79i200

v e v e R T e Cceceecececrecece
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Ver politicas de contabilidad significativas
¥ y notas a los estados financieros.
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Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)
Estados de Evoluciéon del Patrimonio

(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31‘ 2009 2008

Capital social

Saldo inicial y final 79,200 79,200
Aportes para futura capitalizaciéon

Saldo inicial y final 1,840,091 1,840,091
Reserva legal :

Saldo inicial y final 467 467
Reserva por valuacion

Saldo inicial y final 2,868,163 2,868,163
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (4,047,242) (3,968,485)

Pérdida neta (144,727) (78,757)

Saldo final (4,191,969) (4,047,242)
Total Eatrimonio de los accionistas 595i952 740i679

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6




«c v v e v TR b FCECcCCceeec e cccoeecC

€

€

Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31‘ 2009 2008

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 27,679 54,269
Efectivo pagado a proveedores y empleados (15,864) (61,532)
Intereses y comisiones pagadas - (465)
Impuestos pagados (179) (777)
Otros ingresos, neto (5,396) 4,994
Efectivo neto provisto por las (utilizado en)
actividades de operacion 6,240 (3,511)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en inversiones permanentes (997)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (997)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Pago por jubilacién patronal (3,968) (3,950)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (3,968) (3,950)
Aumento (disminucion) neta de efectivo 1,275 (7,461)
Efectivo al inicio del afo 540 8,001
Efectivo al final del ano 1,815 540

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
‘ 7
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Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las (Utilizado en) Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31 2009 2008

“
Pérdida neta (144,727) (78,757)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las (utilizado en) actividades de
operacion:

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 12,245 (21,539)
Disminucion de inventarios - 35,345
Disminucion en cuentas por pagar (45,786) (10,572)
Aumento en gastos acumulados, obligaciones con

trabajadores e intereses acumulados por pagar 27,486 60,630
Aumento en cuentas por pagar a compafiias

relacionadas, neto 157,022 11,382

Efectivo neto provisto por las (utilizado en) actividades

de oeeracién 65240 $3i51 12

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
UE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante el ano 2009, la Compaiia disminuyd las obligaciones que mantenia con el Banco del
Progreso S. A. y con el Banco del Occidente S.A. ambos en saneamiento, por 361,395 y los
intereses acumulados por pagar por 164,482 y aumenté las cuentas por pagar a compafias
relacionadas por 525,877 por el pago de las obligaciones a través de la compaiiia relacionada.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8




Mecanos S.A.C.I. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Mecanos S.A.C.l., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador

del negocio mediante escritura publica del 12 de agosto de 1965 e inscrita en el
registro mercantil el 28 de septiembre del mismo afio. Mediante
escritura publica del 13 de septiembre de 1979 cambid su domicilio a
la ciudad de Guayaquil. Su objeto social es la importacion,
distribucion y venta de equipos agricolas, industriales y vehiculos; asi
COMO Sus repuestos, partes y accesorios.

La Compafia es poseida en un 99.99% por Inversiones Aries S. A,

Invaries.
Bases de La Compaitia mantiene sus registros contables en Ddlares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la provision para jubilacion
patronal y desahucio. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Inversiones Las inversiones en acciones se encuentran registradas en base al
permanentes método de participacion certificado por la Sociedad receptora de la
inversion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias con una
participacion mayor al 50%, se requiere que la Compaiia prepare
estados financieros consolidados con las compaiias subsidiarias, para
presentar razonablemente su situacién financiera, los resultados de
las operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha.

Cargos diferidos Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiiia activé la pérdida por diferencial cambiario, producto de la
actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera. Con
base a la resolucion No. 04.Q.1C1.002 emitida el 30 de julio det 2004,
la Compaiiia decidié acogerse a la ampliacion del plazo en 5 afios
adicionales para su amortizacion. La Compafiia no podra distribuir
utilidades acumuladas o del ejercicio a su accionista, hasta que se
haya amortizado la totalidad del diferencial cambiario.

T € € U € €© €

€©
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Mecanos S.A.C.I. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

Provisioén para Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
jubilacion patronal y perito independiente.
desahucio

Pérdida por accion  La Compaiia determina la pérdida neta por accion segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”. Segin
este pronunciamiento la pérdida por accién se deben calcular
dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el
promedio ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual
se realizo el aporte de capital.

10
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Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A.

Cuentas por
cobrar

Cuentas por
cobrar largo
plazo

Cargos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Clientes M 170,018 193,960
Anticipo de gastos 7,455 7,455
Retenciones en la fuente 815 777
Impuesto al Valor Agregado 47,737 36,078
226,025 238,270

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 115,530 115,530
110,495 122,740

M

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye principalmente
154,624 que corresponden a cartera en proceso de recuperacion
legal sobre la cual la Compania mantiene una provision por
aproximadamente 70%.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corrresponde a cuentas por
cobrar a companias relacionadas (Nota S). La Administracion de la
Compaiiia considera los saldos por cobrar a partes relacionadas como
cuentas a largo plazo debido a que no existe una fecha cierta de
realizacion de dichos saldos.

La Compania acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Compainiias, activo el diferencial cambiario (pérdida), producto de la
actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera. Con
base a la resolucion No. 04.Q.1CI.002 emitida el 30 de julio de 2004,
la Compaitia decidié acogerse a la ampliacion del plazo en 5 afos
adicionales para su amortizacion. La Compafiia no podra distribuir
utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se
haya amortizado la totalidad del diferencial cambiario. Durante el
afo 2009 y 2008, la Compaiiia no realizd amortizacion por este
concepto.

11
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Mecanos S.A.C.I. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

D. Cuentas por
pagar

E. Gastos
acumulados por
pagar

F. Impuesto a la
renta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Proveedores nacionales 11,222 16,101
Impuesto al valor agregado 58 12,718
Retenciones en la fuente 2,009 3,156
Anticipos de clientes - 27,100
Provisiones varias 722 722
Otras cuentas por pagar (1) 55,349 55,349

69i360 115i146

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye principalmente
50,962 por provisiones realizadas en periodos anteriores
pendientes de regularizacion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Banco del Progreso S. A. (en

saneamiento) - 121,807

Banco del Occidente S.A. (en
saheamiento) 42,675
164,482

m-

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia no determiné base
imponible para el calculo del impuesto a la renta.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y No.
479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del afo 2008, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa
del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a la
adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo y que se relacionen
directamente con su actividad econdmica. La maquinaria y equipo
adquirido debera permanecer entre sus activos en uso minimo dos
afos contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario se
procedera a la reliquidacion del impuesto a la renta.

12
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Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

G. Pasivo a largo
plazo

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario
no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales

desde la fecha de su constitucion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Banco del Progreso S. A. (en
saneamiento):
Préstamo reestructurado el 26
de septiembre del 2003 con un
interés del 5.64% anual,
periodo de gracia hasta el 5 de
septiembre del 2007 y con
vencimientos mensuales hasta (1)
el 25 de julio del 2015. (2)

Intereses reestructurados el 26
de septiembre del 2003 y con
vencimientos mensuales hasta
el 25 de agosto del 2009. (1)

Banco del Occidente S. A. (en
saneamiento):

Préstamo reestructurado el 26
de septiembre del 2003 con un
interés del 5.64% anual,
periodo de gracia hasta el 5 de
septiembre del 2007 y con
vencimientos mensuales hasta (1)
el 25 de julio del 2015. (2)

Intereses reestructurados el 26
de septiembre del 2003 y con
vencimientos mensuales hasta
el 25 de agosto del 2009. (1)

Suman y pasan

2009 2008

- 239,275
49,515 65,300
106,335

26,320 26,320
75,835 437,230

13
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Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

H. Intereses
acumulados por
pagar

Diciembre 31, 2009 2008

Suman y vienen 75,835 437,230

Alton Corporation: (Nota S)

Préstamo otorgado el 30 de

septiembre del 2000, con

vencimiento el 31 de agosto

del 2005, con una tasa de

interés de 12% anual. (3) 343,573 343,573

Préstamo vencido el 14 de mayo
de 1999 con una tasa de
interés del 10% anual. (3) 61,873 61,873

481,281 842,676
Menos porcién corriente del pasivo a
largo plazo - 8,611

481 i281 834i065

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afios 2009 2008

2010 - 40,122

2011 - 42,444

2012 - 44,901

2013 - 47,500

2014 - 54,566

2015 - 30,788

Sin fecha especifica de pago 481,281 573,744
481,281 834,065

PR RS I SRS S SR S SRR AR e S S s A

(1) Estas obligaciones se encuentran garantizadas con inventarios de
repuestos de la compaiia relacionada Unidades y Repuestos S.
A., Unirepuestos.

(2) Estas obligaciones fueron precanceladas el 26 de junio del 2009.

(3) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estas obligaciones no tienen
garantias,

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a intereses por
pagar a Alton Corporation (Nota S).
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Mecanos S.A.C.I. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

. Jubilacién El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio,
patronal y fue como sigue:
desahucio
2009 2008
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 64,365 68,315
Pagos efectuados (3,968) (3,950)
Saldo final 60,397 64,365
Desahucio:
Saldo inicial y final 13,738 13,738

74i135 78i103

J. Cuentas por Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde a cuentas por pagar
pagar largo plazo a compaiiias relacionadas (Nota S). La Administracion de la Compaiia
considera los saldos por pagar a partes relacionadas como cuentas a
largo plazo debido a que no existe una fecha cierta de realizacion de

dichos saldos.

K. Capital social Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta constituido por 79,200
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion al valor
nominal de 1 ddlar cada una.

L. Aportes para Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a aportes

futura efectuados por los accionistas.
capitalizacion
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M. Reserva legal La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

N. Reserva por Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de
valuacion la propiedad, planta y equipo, segin Resolucion No.00.Q.1C1.013 de
fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la Superintendencia de

Compaiiias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital
suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacion en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere.

0. Pérdidas Los estados financieros fueron preparados considerando que la
acumuladas Compaiia Mecanos S.A.C.1. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A.
Invaries) continuara como un negocio en marcha. La Compaiia ha
experimentado pérdidas en sus operaciones. Al 31 de diciembre del
2009 y 2008, la Compaiia presenta pérdidas netas de (144,727) y
(78,757), mantiene pérdidas acumuladas por (4,191,969) en el 2009 y
(4,047,242) en el 2008; y, capital de trabajo negativo de (32,471) en
el 2009 y (175,438) en el 2008. Estas situaciones plantean dudas con
respecto a la habilidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. El futuro de la Compariiia dependera de (a habilidad de su
Administracion para obtener fondos adicionales para el normal
desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones
rentables. Los estados financieros no incluyen ningln ajuste
relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Compaiiias establece que una compaiiia estara en causal de
disolucion cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital
social y el total de las reservas; si el accionista no proceden a
reintegrarlo o limitar el fondo social al capital existente, siempre que
éste sea suficiente para conseguir el objeto social de la Compaiia.

La Ley de Régimen Tributario interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.
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Mecanos S.A.C.l. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

P. Ventas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos termiandos en

Diciembre 31, 2009 2008
Vehiculos - 72,309
Repuestos 3,737 -

3,737 72,309

“

Q. Costo de ventas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, 2009 2008
Vehiculos - 68,447
Repuestos 3,737 -
Otros - 1,444
Comisiones 1) 94,500 -

98i237 69i891

(1) Corresponde a la comision que DIVESA S.A. (relacionada) le
cobra por la comercializacidn y venta de vehiculos de la linea
Daihatsu cuya representacion es de MECANOS S.A.C.I.

R. Gastos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
administracion

Anos terminados en

Diciembre 31, 2009 2008

Asesoria administrativa 2,266 3,190

Gastos de personal 11,398 19,197

Otros 3,502 - 2,588
17,166 24,975

S




Mecanos S.A.C.I. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

S. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas
Diciembre 31, 2009 2008

Cuentas por cobrar a largo
plazo (Nota B)

Inversiones Aries S. A. Invaries 71,945 71,945
Equipartes S. A. 58,811 59,281
Auto Comercial del Litoral
Autocomlit S. A. 43,887 46,550
Diego Rivadeneira 40,475 40,475
Compaiiia de Servicios Generales
Coserge Cia. Ltda. 34,841 34,841
Talleres Internacionales
Guayaquil Cia. Ltda. 23,104 23,104
Mecanizacion Cia. Ltda. 4,505 4,505
% Distribuidora de Vehiculos S.A.
Divesa 75,394 27,360
@ Saereo S. A. 27 28
) Daihauto S. A. 25,894 22,984
e 378i883 331 i073
Préstamos (Nota G)
« Alton Corporation 405,446 405,446
Intereses acumulados por pagar
@ (Nota H)
Alton Corporation 453,517 426,031
18
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Diciembre 31, 2009 2008

Cuentas por pagar largo plazo: (Nota J)
Distribuidora de Vehiculos S.A.

DIVESA. 356,335 186,890
Diego Rivadeneira 145,655 145,655
Igsacorpus S. A. 29,422 29,422
Madirt S. A. 26,332 26,332
Inversiones Aries Invaries S.A. 4,600 4,600
Bomper 5,994 5,994
Britishmotor S. A, (3,175) 2,009
Orotravel S. A. 775 777
Unidades y Repuestos S. A.

Unirepuestos 121,312 100,545
Inmobiliaria Guayaquil S. A. IGSA 527,250 1,372
Finansauto S.A. 19,805 -
Unidades S. A. 126 126

1,234,431 503,722

= s e A ==

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

S. A. (en saneamiento) por 133,412. De acuerdo al abogado
patrocinador existen altas probabilidades de obtener un resultado
desfavorable. Hasta la fecha de emision de este informe estos juicios
estan en proceso.
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como sigue:

& Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
& Ingresos:

Distribuidora de Vehiculos S.A.
& DIVESA - 15,721
, Daihauto S.A. - 50,542
™ Distribuidora de Vehiculos S.A.

o DIVESA 3,737

. 3,737 66,263
% Gastos:

Alton Coreoration 275486 41 i230

Kv T. Juicios La Compaiia mantiene dos juicos coactivos con el Banco del Progreso
>
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
. ____ ]

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia canceld sus obligaciones
con el Banco del Progreso S.A. (en saneamiento) y Banco del
Occidente S.A. (en saneamiento); sin embargo hasta el momento se
encuentran pendientes la emision de la resolucion en la que
certifique el pago total de las obligaciones adquiridas.

U. Adopcion de las Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No, 348, se
Normas publico la Resolucion No. 06.Q.[CI-004, que resuelve en su articulo 2,
Internacionales disponer que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
de Informacion (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
Financiera sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias

para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Companias emitidé una
resolucién, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicién, las
compaiiias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NiIlF a partir del 1 de enero de 2010, elaborardn
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

e Un plan de capacitacion

e El respectivo plan de implementacion

e« Lla fecha del diagnéstico de los principales impactos en la
empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios
0 accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al

patrimonio bajo NIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre det
periodo de transicion.
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e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

o Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de
flujos efectivo del 2009, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada
por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2010.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiia prepar6 sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Seglin Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compaitias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual sefiala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

e Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
en la version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
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por sus siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de
implementacion -para los anos 2010, 2011 y 2012- fijado en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial
No. 498 (31-12-2008), (Art 1).

e Todas las transacciones u operaciones econdémicas de las
compafias seran contabilizadas bajo los principios contables
vigentes, independientemente del tratamiento que sobre
determinada transaccion u operacion establezca la legislacion
tributaria, lo que correspondera soélo para efectos impositivos
(Art 2).

e Las compaiiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran
sobre la misma base reportes contables financieros y reportes
contables tributarios, cada uno con su respectiva informacion
complementaria, que debera sustentarse y revelarse mediante
notas explicativas (Art 3).

recccececcececcecee

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, serd considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (1er grupo de
compafias) que aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art

5):

Opciéon 1:  Presentacion de estados financieros trimestrales y
anuales de 2010 (incluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcion 2:  Presentacion de estados financieros bajo normas locales
NEC los primeros tres trimestres del 2010, vy
presentacion de estados financieros anuales de 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009,
aplicando integramente las NIIF, A partir del 2011 deben
presentar estados financieros comparativos con 2010,
aplicando integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Compaiias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

W
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v
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Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los aitos 2009, 2010 y 2011
por las compaiias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

V. Ley Reformatoria En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
para la Equidad 2009, se publico la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
Tributaria del TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes

reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010.

La Compafiia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

W. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de
subsecuentes nuestro informe (Abril 14, 2010) no se han producido eventos que en
opinién de la Administracion de la Compafia pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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