MNolas a log Estados Financiems

DESITREX 5. A,
Ao terminado sl 31 de dicfembre del 2019

1. Actividad de la entidad informante

La Comp;ﬁia DESITRE}{ 3. A, fue oonstitwida ) 10 de febrero de 1998 anie Notaria Décimo Séptima del Cantdn

Guayaquil, Provincia del Guayas con un capital social de US $ 20000 délares de los Estados Unidos (5.

gﬂ?g.%ﬂﬂ.ﬂﬂ en Sucres (37, moneda onginal de la transaccién), & inscrita en el Registre Mercantil el 20 des febrers
e 1998,

Mediante escritura pdblica otorgada por la Motaria Trigésima det Cantén Guayaquil el 5 de septiembre del 2014 <
inscrita &1 16 de sepliembre del 2014 en el Registro Mercantil del mismo cantén, se procede a refonmar el abjeto
social y reforma parcial del estatuto social de la Compafia. SuU objeto principal es dedicarse a las actividades de
explotacion de inmobiliaria en todas sus fases. La Compafiia liene asignado por el Servicio de Rentas Intermas (SR}
el Registro de Unico de Contribuyentes (RUC) No. 0991437762001.

De acuerdo can los holetines de informacidn estadisticns publicados por et Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con |y inflacién anuval (scumulados de enero & diciembre) en el comportamisnto de la economia
ecuatoriang por los Mtimos lres afgs, fueron como sigue:;

indice
Diciembre 31, Inflacidn Arual
2019 0,20 %
2018 027 %
2017 {0,20) %

Z. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumnplimients. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
nternacionales de Informacion Financiera para Pequefias Medianas Entidades (MIIF para PYMES) emitidas pay o
Consefo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE),

Moneda funcional. - La maneda funcional de la Compaidia y de curso legal en la Repablica de! Ecuador es 2l Délar
de los Estados Unidos de Noneamerica (US$ Dolar). Los sstados financieros de la Compaidiia son presentades en
US4 Ddélares. Los importes de las notas a los estados financisros estan expresados en .S, Dolares, excepto cuando
s especiique o contrarin,

Bases de preparacion. - Los estados financieres han sido preéparados sobre la base del costo histdrico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas en el informe. Bl costo histdrich &s5ta basado generalments en &l valor
razonable de ia contrapartida dada en al intercambio de los activos.

El valor razonable es el pracio que se recibiria por vender un active o gl valor pagadeo para fransferir un pasivo enfre
participantes de un mercado en la fecha de vaeloracién, independientemente de si ese precio es directaments
ohservable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al gstimar el valor razonable de un activo o Un pasivo, |3
Compafiia tiene en cuenta |las caracteristicas del active o pasive gue los participantes del mercado tormarian en cuents
al fijar el précio del agtive o pasivo a 1 fecha de medicidn.

Activos Financieros
Los activos financieres son los valeres fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo, mantenidos en

un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo en los terminos contractuales acordados con &l
goudor.



DESITREX 5. A
Molas a los Estados Fingnsieros
Afo terminadn el 31 de diciembre del 2075

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Todos ios activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando a Compafiia se convierte en
parte de los EBrminos contractuales de la transaccidn, inicialmente 8 su valor razonable mas los costos directos
atribuidos @ |a transaccian.

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor inicial del activo
financiery menos los reembuolsos del principal; mas o menos la amontizacién acumulada de cualquisr diferencia entre
el vafor inicial ¥ el velor del reembalss en el vencimiento, calculada con & méwdo de iz tasa de merés efectiva
cuando los plazos de recuperacion se amplian mas alld de las condiciones de créditos normales; v, menos cualquisr
disminusidn por deterioro del valor.

La Compaiiia da de baja un activo financiere cuande los derechos contractuales a Ios flujos derivados del activa
expiran & son transferides junta con los riesgos ¥ bensficios relacionados. Al final de cada periodo sobre el que =
informa, los impartes en libros de los actives financieros sa revisan para detérminar si existe evidencia objetiva de que
no serdn recuperables. En el svento de ser asi, se reconoce inmediatamente en los resultados integrales una pérdida
por deterioro del valar,

Los activos financigros de [a compafia son:

= Efectivo v bancos - censtituido par el efectivo dignonible en la Caja v en cajas chicgs v saldes
disponibles en cuentas bancarias que no generan intereses, depositado en bancos locales.

»  Cuentas por cobrar - generados principalmente por las ventas realizadas con condiciones de crédito
nommales, sin intereses ¢ incluyen cuentas por ¢cobrar 8 compafifas relacionadas |as cuales son
registradas a su wvalor razonable ¥y se clasifican como corrigntes. La politica de crédite de la
Compafia g5 de 30 dias promedio,

Pasivos Financiaros

Todos jos pasivos financieros san reconocidos en la fecha en que se originan, cuando |a compafia $e convierte en
parte de lus Erminos contracluzles de la transaccidn, inicialmente @ U valor razonable menos los COStos dirgctos
atribuibles a la transaceion.

Posterior al recanocimiento inicial, estds pasivos 52 miden al coste amonrtizado, esto es el valor inicial del pasivo
financiere menos 13§ resmbolsos del principal & intereges; ¥, mas la acumulacidn da cualquier diferencta entre el valor
inicial y ol valor del reembolse en ¢l vencimiento, calculada con el métedo de |a fasa de interés efectiva cuando los
plazos de pago se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales. El interés implicito v el interés acardade
con el acreedor son registrados comao gastes financieros del periodo en que son devengados.

La Compafiia cancela un pasivo financierg, cuando las ubligaciones contracluales se pagan o esta legalmente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo. Los pasivos financieros de la Compafia son:

» Cuenias por pagar. - Sun pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active. Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas,
generados principalmente por la compra de inventarios ¥ servicios gue se realizan can candiciones de
crédite normales sin infereses. El periodo de crédite promedio para la compra de hignes ¥ senvicios
es de 45 dias en promedio.

Propiedades ¥ equipos. - se recondten como sigue:

« Medicidn en el momento_del reconocimiento. - Las partidas de propiedades v equipos se miden
infcialmente por su costo y comprendes su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacian y [a puesta en condiciones de funcionamiento.




DESITREX S, A
Motas a los Estados Financieras
A terminzdo el 31 da diciambre del 2013

2. Politicas Contables Significativas

{Continuacion)

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del reconocimiento inicial, las

propiedades y equipos son registradas al coslo menos la depreciacidén acumulada y cualquier pérdida por
deteriaro del valor, si hubiere.

Cuando un compenents importants de una parida de propiedades y equipo posse una vida atil distinta al de
la partida, es registrado como una partida separada.

Los CDstos subsecuentes se incluyven en el valor en libros del activo solo cuando es probable que haya

‘beneficios futuros asociados con &l activo que se generen pars k2 Compafia.

Las gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periado an que se producen,

Método de depreciacién v vidas utiles. - E! costo de las propiedades y equipos, después de deducir su
valor residual estimado, se deprecia por ] método de linea recta, durante &l parodo estimado de vida Gtil,

La vida dtil estimada, valor residual v método de depreciacién son revisados y ajustados al final de cada
periode contable, siendo el efecio de cuslquier cambio ¢ ajuste contable registrade sobre una base
prospectiva.

El valor en libros de propiedades v =quipos se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en
libros del active es mayor que el estimado del importe recuperable.,

A Continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidag (files utilizadas en
ei calculo de la depreciacian:
Vida util en afos

Activos depreciables 2019 J HHE
Edificia 20 20
Adecuaciones 20 20
Maquinarias y equipos 10 10

Retiro o venta de propiedades v €qQuipes. - La ulilidad o pérdida que sufja del retiro o venta de una partida
de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y sl valor neto an libros del
active y reconacida en los resultados del gjercicio que se reporta.

Valor residual de propiedades ¥ equipos. - Determinado en base a una estimacion del precio de venta que
la compafila cbtendra de la disposicion del active, cuando ésie tenga la edad y la condicidn esperada al final
de su vida 0til, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta.

Detericro del valor de los activos tangibles. - Al final de eada perfado, [a Companiia evalda los valores en libros de

sus activos tangibles a fin de determinar si exist=n 0 si han producido eventos o circunstancias que indican gque estos
activog han sufrido alguna pérdida por delerioro, ¢ dicho de otra manera, cuando el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. Ef valor recuperable de los activos corresponde al importe nefo que se obtendria de su venta ¢
valor en uso, el mayor, Para propasitos de evaluar el deterioro, 108 aclivos se agrupan a los niveles mas pequefios en

lo5 que se genera flujos de efectivo identificables {unidad generadora de efectiva).

Las pérdidas ¥ reversiones por detariore se recanocen inmediatament2 en resultados, salvo si el aclivo se registra a
un importe revaluado, &n cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminugidn a un

incramento en la revaluacion,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Beneficios & corto plazo & los empleados. - Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constituidos por el
aporte patronal, fondo de reserva, decimo tereer sueldo, décimg cuarto sueldo, vacaciones ¥ la paricipacidn de los
trabajadores en las utilidades, estipulados en el Codigo de Trabaje del Ecuador, ¥ son medidos sobirg bases no
descontadas y reconocidos como gastos en 12 medida que el servicio o beneficio relacicnado se provee,

Impuesio s la renta cormenie y difendo, -El gasto per impuesto 2 1a renta comiente se basa &n la utilidad o pérdida
gravable {tributariz) registrada durante el afie. La utilidad gravable es diferente de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles {partidas
exentas).

El pasivo de la Compania por concepto del impuesto camriente se calcula utilizands las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

» De conformidad con disposicionas legales vigentes, el impuesto a la renta s& determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, |a tarifa impositiva se incrementa &l
28% sobre la proporcion de la bagse imponible gue corresponda a 1@ participacion direct® o indirecta
de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de manor imposicién. Para los
afios 20718 v 2018, |a tasa de impuesio a la renta utilizada fue del 25% sobre las utilidades sujetas &
distribucién, réspeclivamente.

El impuesto a la renta diferido es reconocide por las difsrencias temporatias existentes entre ol valor en libros de los
activos ¥ pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. Los
activos por impuesto 8 la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarfas que se esperan
raduzcan las utilidades imponibles en el future ¥ cualquier perdida amortizable no utilizada, Los actives por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades impenibles estimadas futuras, es probable
que s& recupsaran,

Los pasives por impuesto 2 la renta diferidos $2 reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera
incramentan las utilidades imponibles en el fufum. Los ackivos v PEsivOs pof impuesio a ia Tema diferido se miden a
las tasas impositivas que se espera aplicar 2 las diferencias lemporardas cuando &5tas sean revergadas en los
periodos futuros, basandose en las leves aprobadas a la fecha del balance.

Los activos ¥ pasivas por impuestos carrientes y diferidos no s¢ descuentan ni s compensan. El importe neto en
libros de |os activos por impussto a la renta diferide es revisado a la fecha del balance y se ajusta para reflgjar la
evaluacién actualirada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado integral del
periodo contable analizado.

El gaste del impuesto a 1a renta del periodo incluye los gastos e ingresos por impuestos corrientes y diferidos. Estos
impuestos se reconocen &n resultade, excepio en la medida en que estos se refieran a pantidas reconocidas en el otrg
resultado integral o directamente en g patrimonio retn. En este caso, el impueste @mbién se reconoce gn el otro
resultads integral ¢ directamente en el patrimonio neto.

Provisicnes ¥ contingencias. - Los pasives par provisiones se resanocen cuando la compafia tiene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable que la Comparitia tenga que
desprenderse de recursos para liquidar 1a obligacion, ¥ el importe de la obligacién pueda estimarse de manera fiable.

Los pasivos contingentes san obligaciones de posible ocurrencid, surgidas de sucests pasados, cuya existensia ha
de ser confirmada salo por |& ocurrencia o ng ocurrencia de hechas futuros inciertos que no estan bajo el control de 1a
Companfa. Los pasivos contingentes no son registrados en los estades de situacion financiera, pero deben ser
informados de su existencia en notas a los estados financieros,
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DESITREX 5. A,
HNotas a log Estados Financieros
Afg terminado al 31 de diciembra del 2040

2. Politicas Contables Significativas fContinuacion

Beneficios definidos a los trabajadores. - estan estipuladas en el Cddigo de Trabajo del Ecuadar ¥ se constituysn
COMmio sigue’

« Beneficios definidos: Jubilacion patronal vy bonificacidn por desahucio. - El costo de los beneficios
definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desshuciod representan el valor actual de la reserva
matematica, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada periode por un perito independiente en
base al mé&todo de unidad de crédito proyectada. Los costos por servicio presente y pasado Se reconocen an

&l resoitato del afio en &l que S& generan, asi como el interés financiero generade por la obligacidn de
beneficio definidg,

-

< Jubilacién patronal. - De acuerds con disposiciones del Cadigo det Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicies en forma continuada o interrumpida, tendran
deracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacién que las comespande en su
condicidn de afiliados al IESS.

< Bonificacién por desahucic. - De acuerdo con disposiciones del Céadigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitade por el emplesader o por el trabajador
mediante solicitud escrita ants ef inspector de trabajo, |a Compafiia entregard el 25% de fa dltima
remuneracién mensual por cada ung de los afios de senvicin,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y p&rdidas actuarales, s reconocen en el estado de
situacién financiera con cargo 0 abong @ oftre resullado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de lag ganancias y perdidas actuariakes en ofio resultade integral e reflejan inmediatarmente
&n las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utitidad o perdida del pericdo.

La provisién por jubilacién patronal ¥ la bonificacion por desghucio no estan financiadas a través de un fondo
especifico para este fin,

» Paricipacion de |os trabajadores. - La Compafia reconooe Un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compania en el periodo en que se obltisne, Este beneficio se caleula a la
mFa del 15% de las uniilidades liquidas de acuerds con disposiciones legales vigentes en la Republica del
Ecuador,

(Garantias de propiedad arrendada. - Es un active financiero mantenido hasta su vencimiento con pago vy plazo de
vencimient fijo, que la Administracion de la Compafhiia tieng la intencién de tenar hasta su terminacién del plazo
establecido. La garantia es un depdsito bansario entrégade al armendador de acuerde a lo estipulado en el contrato de
arriendo, &l cual, al cumplir el plazo de enirega del bien, son devueltos en su totalidad siempre y cuande &l bien se
encuenire 2n buenas condiciones.  Estos actives financisros se clasifican en activos no corrientes, excepto agquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 messas a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos comrmientes,

Arrendarnientos. - Hasta el afic 2018 se clasifican como financieras cuandn os tdrminos del arrendamienta
transfieren sustancialmente a fos arrendalarins todos los rfesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como aperativos. Los pagos realizados por confratos de amendamiento
uperacionales se reconncen en resultados bajo el método lineal durante el periodo de arrendamiento. A partir del afio
2019 se gplican los cambios establecidas &n la NIIF 16 Arrendamientos (ver resumean de la Norma en las paginas 26 & 32 da este
informmm).

Capital pagado. - Correspande a las acciones erdinarias emitidas por la Cempaniia v registradas a su valor nominal,
el que es igual al valor original de |a transaccidn y clasificadas en 1a cuenta “Capital pagado” dentro def patrimenic de
los accicnistas.
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DESITREX 5. A,
Motas a log Estadas Financieros
Afip terminado & 31 de diciembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Reserva Legal. - De acuerdo a ia legistacidn vigente, la Compafiia debe apropiar obligatoriaments por 1o menas el
10% de |a utilidad neta del afio para la reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance ei 50% del capital
pagads. La reserva legal ne esta dispanible para la distribocion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a
Iz absorcidn de pérdidas. Las apropiacicnes gue se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la Junta General
de accionistas.

Otro resultado_inieqral. - Comprende |ag partidas de ingresos y gaslos qus no son reconocidas por el estado de
resultados sing en el patrimonio por disposgicidn especifica de una NIIF. Los ¢omponentes de la cuenta "Otro
resultade integral” incluyen. cambias en sl superavit por revalorizacion, ganancias y perdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financierts en negocios en ¢l extranjero v las ganancias v
pérdidas derivadas de la medicidn de ciertas activos financieros,

Resultados de Adopcidn NUF por primera vez, - Esta representada por una subcuznta de la cuenta contable
“Utilidades retenidas / Déficil acumulads®, creada por disposicidn de la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros, con el propdsite de reqgistrar los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF a la fecha
de transicion, esto es al 17 de enero del 2011,

El saldo acreedor de esta subcuenia sdlo podrd ser capitalizadn en b3 pare gue exceda al valor de las pérdidas
acurnuladas y las del dltione efercicie concluido s las hubigren; utitizado para absorber pérdidas o devuello en el cass
de liguidacion de la compaftiz.  3Sin embargo, de acuerdo con Resolucidn Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 de [a
Superintendencia de Compalifas, Walgres v Seguros log saldos acreedores de los superdvils por revalnnizacion que
provienen de la adopcian por primera vez de [as NIIF, asi como los de la medicién posterior, ng podrén ser
capitalizados. El salde deudor de esla subcuenla pedrd ser absorbide por las utilidades reteridas v | utilidad neta del
dltime ejercicio econdmico toncluida, si la hubiere.

Distribucidn de dividendes. - La distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compafila se
reconoce come Uh pasivo 2n el ejercicio en que se aprueba &l pago por parts de la Junta de Accionistas,

BeconeCimiento de ingiesos. - Los ingresos ordinarios de la Compafia corresponden pnncipalmente a a5 ventas
de selvicios gue ge valoran por el valor razengble de la contraprestacion recibida o a recibir (senvido de alquilar de
instalaciones), representadas por su precie de venta, neto de descuentos y devolugiones. Estas ventas son
reconocidas como ingreses cuanda la Compania ha transferido al cliente los riesgos significativos y las venlajas
inhergnies a |a propiedad o disfrule de [os servicios, lo que ocurre usualmente cuando el preducts o servicio es
racibide y/o aceptado por el clienta.

Los ingresos por interesss $on reconccidas coma rendimientos financierns en los resultades del afic.

Reconocimiento de gastos. - Se registran al costo histdrice y se reconocen a medida que son incurridos,
independientements de [a fecha en que se haya realizado el pago, ¥ ¢ registran en el periodo en el que se conocen.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados finangieres en conformidad con MNarmas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias Medianas Entidades (MIIF para PYMES) requiere que la
Administracion realice cierios juicios y estifmaciones v establazca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafia, san el propdsita de determinar |2 valuacion de algunos impores 42 ingresos, gastos,
activos y pasivos incluido en los estadas financieros.

En opinign de la Administracidn, lales juicios, eslimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de
la informacion disponible al momento de |3 preparacidn de los estados financieros. Se debe tener presente que las
gircunstancias v las suposiciones acluales sohre los acontecimientos futurog podrian variar debide a cambios en af
mercado 0 a circunstancias que surjan mas alla del cantrol de la Compafiia o de la Administracidén. Las estimaciones
v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular,
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DESITREX 5. A,
MNotas a los Estados Financieros
Afig terminadg el 31 de diciembrs dal 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Las revisiones a los juicias y eslimaciones ¢antables se reconagen en el periodo de la revision y periodas futuros si la
revision afe¢ta tanto al perioda actual como a peniodes subsecuentes.

Los juiciog ¥ estimaciones contables significativos efectuados por la Administracion de la Compafila & ia fecha de
preparacian de los estados financieros on los siguientes: Deterinro de cuentas por cabrar a clientes v otras cuentas
por cobrar, Deteroro del waler de los inventades, Vida dtil de |as propisdades v equipos, Valor residual de
propiedades ¥ equipes, Impuestos corrigntes v diferidos, Beneficios definidos a los empleados, Provisiones vy
coningenchas.

Compensacitn de saldes v transacciones. - Como norma general &n los estados financieros no se compensan los
actives v pasivos, tamposo los ingresos ¥ gaslos, salvo aguellos casos &n [0s que la compensacidn Sea requerida o
permitida por alguna norma vy esla presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion. Los ingresos ¥ gastas
con arigen en transaccicnes que, conlractualments o por una narma legal, contemplan [a posibilidad de compensacién
y la Compafiia tigne |a intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultines, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

(Gestién de riesgos financierns. - En &l cursa normal de sus negocing v actividades de financiamiznta, la Compaiia
&atd expuesta a distintos rigsoos de natdraleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor aconomico de sus flujos v activos v, €n consecuencha, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar los referidas
rfiesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracidn medidas de miligacidn, gjecutar estas medidas y
controlar su efectividad. A continuacidn, se presenta una definicion de los desgos que enfrenta la Compadia, una
caracterizacion v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente &n uso por parte de la Compafia, si g5 el
CABO.

« Riesgo de crédito, - Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la Compafia si una de las panes (&l
Cliente) en un instrurnento financiera incumpls con sus ohligaciones confractuales resuitando en una pérdida
financiera parala compan)a,

La Compafia ha adoptado una pelitica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con clientes
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesge.  Las politicas de administracion de riesgo se
astablecen con el objslivo de identificar y analizar |og riesgos al cual se enfrenta la Compafifa, estableciends
Ifmites ¥ niveles de aprobacian,

»« Riesgo de liguidez. - El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compania tenga diffcultades para cumplir
coh sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros, que san liguidados mediante la entrega de
efectiva.

La Administracion de la Compafia tiens |a responsabilidad final por la gestion de liquidez, La Administracico
ha establecide un marco de trabajo apropiada para la gestion de liguidez de manera que s& pueda manejar
los requerimientos de financiamiente a corto, mediano y largo plazo para cumplic con gus obligaciones vy
pasivos financieres.

La Compafnia maneja el riesgo de liguidez manteniends reservas v facilidades {inancieras, monitoreandn

continuamente los flujos efeclivos provectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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DESITREX 5. A,
Motas a los Estados Financiaras
Ano terminade el 31 de diciembre dal 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién}

« Riesqo de mercado. - El riesge de mercade es el riesgo latente de que los cambios en los precios de
mercado de los produclos que comercializa la compaiia afecten los ingresas de la misma,

Las actividades de la Comparniia lo exponen principalments a riesgos financieros de cambios en las 1asas de
cambio, tasas de inters2s o de precios de les instrumentos financieros que pueden afectar los ingresos de la
Compafia o el vaior de los eclivos financiercs que poses.

El objetivo de |la administracién de esle riesgo de mercade es de sdministrar y controlar las exposgicionss a
este riesgo dentro de paramelrds razonables v al mismo tiempo oplimizar la rentabilidad, Las exposiciones
del riesga del mercade se miden usando &l valor en riesgo complementado con un andlisis de sensitilidad.

Durante el afig 2019, no ha habido cambios en la exposicién de la Compafiia a [os riesgos del mercado o la
forma en la cual e5l05 riesgos son mangjados y medidos,

« Riesqo de capital - La Compania gestfona su capital para assgurarse que se encontrara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimignto a sus accionistas 8 raves de la
optimizacidn de las saldos de deuda v patimonio.

La Administracian revisa lz estructura de capital de la Compafiia sobre una base anual. Como parte de esta
revisidn, la Gerencia considera el costo del capital ¥ los nesgos asociados con cada clase de capital.

APLICACI':'N_DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SCON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANOQ ACTUAL. -

Durante el afic en curso, la Compafiz ha tomado en consideracidn algunas modificaciones a las Nermas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabiiidad
{IASB). ¥ gue son mandatoriamente electivas a partir de! 1 de enero del 2018 o posteriommente, comg sigue:

NITF 2 iINSTRUMENTOS FINANCIERDS

NIIF 9 tigne un alcance muy similar a MIC 39, de mode que los instrumentos financieros que se encuentran dentro del
alcanie de MIC 35 tambign lo estaran en el dg NIIF 9, aungque adicionalmenie;

« NIIF 8incluye la posibifidad de designar determinados contratos de compra o venta de partidas no financieras
para "uso propic” ¢omo & Valor rezonable con cambics en pérdidas y ganancias. Actualments €n NIC 39
25ins contralos astan fuerz del alcance de 'a norma,

s« Por otro lado, el alcance de los requisitas de deteriore de NIIF 9 es méds amplio que el de sy predecesor
puests que incluye cientos coniratos de garantia financiera y compromisos de préstamo, asi como los activos
contractuales de & norma de ingresos MIF 15, gque tampoco estédn actuakmante en el alcance de [a NIC 39,

Clasificacion y valoracion de activos financigros
MNITF § intreduce un nuevo enfoque de clasilicacion, basade en dos conceptos:

» Las caraglerslicas de los flyjos de sfectivo contracluales de 105 actives y,

+ ef modeln de negocio de |a entidad.
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DESITREX 5. A,
Motas & los Estadas Financiaros
Afo terminado el 31 de diciembre det 2019

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)
Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales gue son pasivos financieros o se
ghecugntran fuera del alcance de HIIF 9 {(como, por gjemplo, contratns de amendamientos) se mantienen, es decir,
deben ser bifurcadeos si no estan “estrechamenie relacionados™, No obstante, se ha producido un gran cambio para
las contralgs principales gue son activog financieras. A diferencia de o que oourre con WIC 38, sugndo exista un
derivado implicito en un contrato principal que es un active financigro en el alcance de NINF 9, &l derivade implicito no
s¢ separa y e aplican las normas de clasificacion al instrumento hibride en sy totalidad.

Reclasificacidn

En MIIF & los activos financieros se reclasifican si, y solo si, el objetive del modelo de negocio de una ¢ntidad sufre
cambios significativos.  Sin embargo, la norma prevé que esta circunstancia se produzca muy raramente. Mo ze
permite la reclasificacion de pasivos financieros. '

Deteripro de activos financieros

* El nuevo modelo de deteriore de NIIF 5 se basa en [a pérdida esperada, a diferencia del modelo de
pérdida incurrida de NIC 39. Esto significa que con NIIF 5, los detericros s registraran, con cardcter
general, de forma anticipada a los actuales.

*  El modelo de detgriore de NIIF 8 &5 dnico para tedos las activos finansieras, a diferercia de fa WIC 38
actual que tiene modelos de deterioros distintos para 165 activos a coste amartizado y para los activos
disponibles para la venta.

* El modelo de deterioro pivota sobre un enfoque dual de valoracion, bajo & cual habra una provision por
deferiore basada en las pérdidas esperadas de los préximos 12 meses o basada en las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. El hecho que deferming que deba pasarse de la primera
provision a la segunda s que se produzea un empeoramiento significativo en la calidad crediticia.

* Existe la opcion de aplicar un método simplificado para cienos activos (cuentas por cobrar comerciales,
de armendamianta o activos contractuales) de modo que el deferiorn ge Tegiste siempre en referencia =
las perdidas esperadas durante toda la vida del actjvo.

Contabilizacidn general de coberiuras

El nuevo modelo de coberturas de NUF 9 tiene como principal objetivo alinear la contabilidad de coberiuras con las
actividades de gestion del riesgo de una entidad. Al igual que en NIC 38 la aplicacion de la contabilidad de
coberturas sigue siendo opcional,

« Los tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en [a norma actual s& mantienen: Cobertura de flujos
de efectivo, de valor razonable y de inversion neta, con mecdnicas contables similares.

= Noobstante, las diferencias més resefiables respecto a NIC 38 son las siguigntes:

*  Podran cubrirse componentes de rigsgo de partidas no financieras que actualmente no &5 posible
designar para cobertura.

= A diferencia de la norma actual que lo prohibe, podrén designarse exposiciones globales que
incluyan un dervado como partida cubierta y se introducen delemminadas circunstancias
concretas en ias que pueden cubrirse posiciones netas.

* Se modifica la contabilizacidn del valor temporai de |as opciones en las relaciones de cobertura,
va sean de flujos de efective o de valor razonable, cuya varacion de valor razenable podra
diferirse bajo cieras reglas como un coste de la cobertura. Con NIC 38 este components se lleva
a resultados como ineficacia.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién}

* La evaluacion de la eficacia se alinea con |a gestion del riesgo a través de principios cualitativos
{principio de relacion econdmica) en lugar de las reglas cuantitativas actuales que se eliminan.
Ademas, defa de ser un requisito su evaluacion retrospectiva, si bien se seguird utilizando para
registrar la ineficacia.

= Hay qus tener en cuenta gue, 1O thsiEniE, fas enidades pueden opET por continuar aplicando & modelo de
contabilidad de coberturas de NIC 29 a todas sus actividades de cobertura, incluso después de haber
adoptado el reésto de requisitos de NIIF 9. Esta opcion seguirs estando disponible hasta gue el ASE finalice
&l proyecto de macro coberturas.
Reconocimiento v baja en cuentas
Los requisitos de NIC 39 se trasladan bésicamente sin cambios relevantas,
Distincidn entre patrimonio vy pasiva
Las requisitos de NIC 32 siguen en vigor ¥y no estén afectados por la transician de NIC 39 a NIIF 9.
Clagificacidn y valoracidn de las pasivos finarcieros
La clasificacién de pasivos se mantiene similar a la de NIC 35, Mo cbstante, hay nuevos requisitos contables para los
pasivos valorados bajo la opcidn de designacion inicial a valor razonakle. En este caso, los cambios en &l valar
razonable originades por la variacion del “riesgo propio de crédito” se llevan a otro resultado integral (patrimonio) ¥ no
se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.
Derivadas implicitos
Los requisitos de MIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieres o se
encuentran fuera del alcance de MIIF 8 (como, por ejemplo, contratos de amendamientos} se mantienen, 25 decir,
deben ser bifurcados si no estan “estrechaments relacionados”™ No obstante, se ha producids un gran cambic para
los contratos principales que son activos financisros. A diferencia de lo que ocurre con NI 38, cuando exista un
derdvato implicio en un contrato principel gue es un activo financiers en el slcance de NItF 5, &) dervado implicito no
se separa y se aplican las normas de clasificacion al instrumento hibrido en su totalidad.
Presentacion y desglases
WIIF 9 madifica paralalamente la NIC 1 Presentacidn de estados financieros y ia MIF 7 Insttumentas financieros,
incliryendo determinados requisitos nuevos de presentacion ¥ nusvos ¥ extensives desgloses, especialments en 1
relativo a contabilidad de coberturas y deterioro.
Fecha efectiva ¥ transicidn
» La norma es efectiva para gjercicios iniciados el 1 de enero de 2018.
» Laaprobacion para su uso &n 18 Unidn Europea esta prevista actualmente para gl ditimo meastrs de 2016,
» Tizne muchas reglas especilicas de fransicidn, excepcionss ¥ eXencionss, pero, con caracter general, |a

normma se aplicard retroactivamente, salvo la mayor parte de los requisitos de coberturas. que seran
prospectivos.
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Ano fEeminads e 31 de dicembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

= En la primera aplicacién de la norma, no e reguiers re-Sxpresar la informacién comparativa de periodos
anteriores {aunque $€ requieren desgloses extensivos sobre la transicion).

La Compafita no tiene implicaciones que deban ser reconocidas con la aplicasion de la Moma NilF 9 Instrumentos
Financiaros.

HWIF 15 'HGRESCS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CGLIENTES

El Consgjc d& Normas Internacicnales de Confabilidad (ef [ASE} ha publicado la nueva norma NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes (“la Moma™ o NIIF 15). Esta Norma sustituye a la MIC 11 Contratos de
construccion, a la NIC 18 ngresos de actividades ordinanias, a la CIMIIF 13 Programas de fidelizacidn de clientes, a
la CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles, a la CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de
clismes y a la S1C-31 Ingresos— Permutas de servicios de publicidad.

NIIF 15 es el resuftado de unc de los proyectos de convergencia entre el 1ASB y el FASE (conjuntaments, “los
Consgjos™). Ha supuesto varios afos de trabaje, pues se inicié en 2002 parg publicarse en 2008 un primer
Cocumento de Consulta (L¥scussion Paper, £A) que fug seguide de sendos borradores {Exposure D3l £0h en 2010
y 2011 y finalmante de la esperada emisién d¢ la norma definitiva el 28 de mayo de 2014.

ALCANCE

El nuevp modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos 105 contratos con digntes salvo aguellos que estén
dentro del alcance de otras MIIF, como armendamisntos, contratos de seguro e instrumentos financigros,  Las
transferancias de actives gue no correspondan a las actividades ordinarias de la entidad {como la venta de
inmovilizado material, bienes inmuebles o inmovilizado inmaterial) tambign quedarén sujstas a algunos de los
requisitos de registro y valoracion del nueyo modelo.

El reconocimiente da intereses y de ingresos por dividendos cae fuera del alcance de la nueva Norma. Del mismo
modn, WIF 15 no es aplicable a intercambios de bienes entre antidades de la misma rama de actividad cuando tienen
por objetivo facilitar las ventas & los clientes o clientes potgnciales {por ejemplo, ntercambios de petrdlen en
lacalizaciones distintas entre dos compaiiias pelroleras para atender la demanda de sus clientes respectivos). En el
caso de que un contrate incluya maltiples cbligaciones {productss finales) v de que algunas de ellos € hallen dentro
del alcance de otras NIIF, én primer lugar, se aplicaran, en su c850, [0S requisitos de separacion y valoracian inicial
de las otras normas, atribuyéndose cualquier imporie residual a los productos finales que se hallen dentro del alcance
del modelo de ingresas ordinarios,

En el caso de que no existan requisitns de separacion o de valoracidn inicial en [as otras normas, se aplicarén los
requisitos de la NIIF 15. Una enfided pusde pactar en un contrato con otra parte |a participacidn en una actividad o
un procssc en el que ambas pares comparnan 10s riesgos y beneficios, lo que puede denominarse un “acuerdso de
tolaboracion®. En este caso, |a entidad debera valorar si la otra parte es su "clients” o su "socio”, a fin de establecer
si la transaccion se encuenta en el alcance de 13 nueva Norma,

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL MUEVO MQODELD DE INGRESOS ORDINARIOS

El principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la ransferencia de
bienes o servicios comprometidos con los cligntes se registre por un importe que refleje la contraprestacién gue [3
entidad espera que le comssponda a cambio de dichos bienes o servicios. La NMorma debe aplicarse a cada contrato
con caracter individual Mo obstante, se permite un tratamienio colectivo siempre que exista una expectativa
razonable de que el efecto en Ios estados financieros no diferird significativamente del gue resultarfa de aplicar la
Morma a cada contrate con caracter individual. El medelo s& estructura en los siquientes 5 pasgs oue deben
sequirse:
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DESITREX 5. A,
Notas a los Estados Financieros
Afg temminads el 31 de dickembre del 2045

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
| Faso # [ Faso Pasod ! Pagg5 1

- . Contabillzar los

ldantificar el contratp | 'Hentificar las pistrioulr e precio de ingresos cuando [0 a

Ceterminar el precha | la transaecidn entre las
de la transaccidn ohllgacitnes del
contrata

ohligaclanes separadas
del eontrato

medida que) la entidad
satisfacs las
ohligaciones

con el cllente

Psza 1 - Identificar el contrato con el cliente

Un contrato puede ser gacrilo, verbal o implfcito, pere para que $& apiique |a Norma deben cumplirse las siguientes
condigiones:

* Lag paries contratantes han aprobado el contrato (por escrito, verbalmente o de acuerde con otras
practicas empresarisles habituales) ¥ s& han comprametido a cumplir sus respectivas obligaciones:

" La eplidad puede identificar (o$ derechos de cada pane sobre los bienes o servicios ohjeto de
transferencia;

* La entidad puede identificar las condiciones de pago de los bienes ¥ servicios objeto da
trangferancia;

*  Elcontrato tieng sustancia comerchal {esto es, 58 preveé que &l riesgo, &l momenta ¢ &l importe dg los
futuros flujos de efective de |a entidad varien como resultade del confrate) v,

* Es probable que ia entidad cobre la contraprestacidn que le camrasponda a cambio de os hignes o
servicios que serdn objeto de transferencia al cliente. Aungue normalments cada contrato se
contabifizara por geparado, |la narma reguiscs gue ung sntidad debe unir un grupd de coniraios
celebrados en la misma fecha o en fechas proximas ¥ con 108 mismos clientes (o partes vinculadas a
ellus) si:

* Los contralos se negocian como unt paquete, con un Unico objeto comercial;

* El importe de la contraprestacidn @ pagar por uno de los contratog depende del precic o el
curnplimiento del olro contrato; o

= los bignes o servicios comprometidos en lag contratos (o algunos de elles) constituyen una dnica
cbligacidn de desempefio.

También puede pasar que los precios o el gleance de un contrato se revisen posigriomente. Una modificacion
contractual "aprobada” (es decir, aquella cuyas condiciones crean derechos ¥ abligaciones exigibles) se contabiliza
CUMG uT Contrato mdependiers s

»  Genera ura obligacidn independiente de desempero "diferenciada” {segin la definicion de [a
Mommna - véass el Paso 2 a continuacidn) y, asimismg,
* El precio adicional refleja el precio de venta aislado de dicha obligacidn independiente.

En caso contrario, dicha modificacidn se trata como un ajuste del contrato original, En muchos casos el efecto se va
a contabilizar prospectivaments, distribuyendo el precio de 18 transaceidn revisado restanis entre las cbfigaciones
residuates del contrato. No obstante, para ciertas ubligaciones que se cumplen a lo fargo del tiempo (vease el Paso &
mas adelante), el efecto se contabiliza con caracter retroactive, lo que generara un ajuste acumulado de actualizacion
{catch up) de los ingresos ordinarios.

Paso 2 - Identificar |as obligacionss separadas del contrato
En primer lugar, hay que identificar las obligaciones diferenciadas (lo que pedriamos también denominar “segregar” el
contrata), proceso que debe llevarse a cabe al inicio del contrato.  Las obligaciones diferenciadas san bienes v

sENICoS comprometidos en virtud de un conirato que deben ser registradas de forma independiente si cumplen con
ambas de ias siguientes condiciones.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

* El clientz puede beneficiarse del bien o sendcio por & solo o conjuntaments con otros recursos
que ya estan a su disposicion (dicho de otro modo, el bien o servicio es diferenciable) v,

» El compromiso de la entidad de transferir gl bien o servicio al cliente se puede identficar
separadaments de otros compromisos asumidos en virtud del contrato (es decir, es un
campromiso diferenciado en &l contexto del contrato).

Por otro lado, v si s cumplen ciertos requisitas, la Norma exige que ung s&rie de bienes o servicios diferenciados,
perg practicamente idénticos entre 5f ¥ con el mismo patrdn de transferencia al cliente, 58 contemplen como una
unica obligacidn,

La aplicacién de [a segunda condicidn <es deci, determinar sf un bien ¢ séndoio compromelid pusde idenifcarse
separadamente de ofos compromises de v confradic exige un analisis de las condiciones del contrato ¥ la
consideracion de los hechos vy circunstancias concrelos.  Entre |os factores que indican que un hien o sérvicio
comprometide pusds identificarse separadamente de otros compromisos e inciuyen los siguientes:

= La entidad no presta un servicio significativo de integracion del bign ¢ servicio en un paguete de
biznes o servicics que represente un producto final combinadoe en virud del contrato;

= E bien o sendeic no modifica ol personaliza sustendiaimenie oifos bienes o senicics
comprometidos en el contrata,

= El bien ¢ servicio no es altamente dependients de oiros bienes o senvicios comprometidos en
virtud del contrato ni esta altamente interrelacionado con astos.

FPaso 3 - Determinar el pregic de la ransaccion

La entidad debe determinar el importe de la contraprestacion que espera que le corresponda en virtud del contrato 2
cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. El precio de 1a transaccion puede serun
importe fijo o variable por conceptos tales como descuentos, reembalgas, abonos, incentivos, bonificaciongs por
cumplimients de objetivos y otros conceptos similares. La entidad debe estimar el precio de |a transaccian teniendo
en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinerg {sf se considera gue existe un
compenenie de financiacién significative), contraprestaciones no monstarias, y otras contraprestaciones a pagar al
cliente,

Si por estas motivos &l precio es varfable, su imparte debe estimarse bien ulilizando un importe ponderado en funcion
de la probabilidad {un valor esperado) o bien mediants el importe dnico mas probable, el enfoque que mejor permita
predecir el imparte al que la entided 2spera tener derecho.

La contraprestacion varable sélg se incluird en el precio de |a frangaccion si es altaments probable y siempre y
cuando su inclusion no dé ugar 8 una "revérsion significativa de ingresos” s en ¢l futuro se produjera una
reestimacion. Una reversién significativa de ingresos se producse cuando un cambio posterior en la estimacién de la
contraprestacian wvariable genera una meduccidn significative del importe acumulado de ingrescs reconocidos
procedentes del clients.

Esta restriccion afecta cuando:
= El importe de la contraprestacién depende de factores ajencs al control de la entidad {per
ejemplo, la volatilidad de un mercado, el juicic o criterio de terceros o un elevado riesgo de
obsolescancial,

* Mo se espera que la incertidumbre $e resuelva en un periedn iargo de tiempo, o

* | experiencia previa con obligaciones parecidas es iimitada o hay un amplio abanico de
impartes posibles de contraprestacion,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Si, a8 causa de una potencial reversian significativa de ingresos, la entidad llegg a la conclusion de que no procede
incluir [ totalidad de la contraprestecion vanabls an et plecio de Ya Tansaccion, deberia evaluar si procede incluir
solamente una parte de dicha contraprestacién variable, es decir, un imparte inferior. Dicho impants inferior de la
contraprestacidn variable debera incluirse en el precio de |a transaccion si e considera que cumpls con los requisitos
anterigrmente expuestos (es decir, si es altamente probable que ne se producicd una reversion significativa de
ingresos por 12 inclusidn de ese imparts inferiar).

Con el nueve modelo, los ingresos reflejan gl importe que la entidad espera que le corresperda en virtud de un
TONTAe con un chienie, o el importe que an realidad espera cobrar,

Mo obstante, si la entidad prevé que en Glima ingtancia va a aceptar un importe inferior al inicialmeante acordado en i
contrato con el cliente {es decir, que prevea que va & conceder un descuento adicional o similar), por gjemplo,
basado en practicas comerciales anteriores, & entidad deberia estimar inicialmente los ingresos por el importe
inferior v evaiuar la cobrabilidad de diche importe (véase el Pasc 1) Pogteriormente, si existe evidencia de
incobrabilidad de esos ingresos ya registrados, la Norma requiere la presentacién separada de las pérdidas por
daterioro coma Un gasto en la cuenta de pérdidas vy ganandias.

Cuando un contrate incluye un componente significativo de financiacion, los efectos del valor iemporal def dinero se
tienen en cuenta ajustando &l precio de |a transaccidn y reconociendo los ingresos o gastos financieros a o largo det
perfodo de financiacidn, segln corresponda. Esto no es necesario si el perfodo entre la entrega de los bignas ©
servicios y el pago s inferior a un ane.

Fasa 4 - Distribuir al precio de la transaccidn entra las obligaciones del contrato

Cuando un gontrato incluye mas de una abliggcion diferenciada, la entidad debe distribuir el precio de la transaccion
gntre las distintas obligaciongs de forma proporcional a los precios de venia independientes correspondientes. La
mejor evidencia de un precio de venta independiente es el predio al que la entidad vende 2l bien o servicio por
gseparado. Cuando no se disponga de dicho precio, le entidad deberd hacer una estimacion del precio de venta
medigme un enfoque que haga el maximo uso de datos observables (nor glemplo, una valoracion ajustads partienrdo
ge i precio mercadg, un cosie esperado mds un margen o -50io en fimifadas circunsiancias wliiizando un método
residual),

En el easo de que el pracio de la transaceidn incluya un importe variable, ge necesario considerar si dicho importe
variable corrésponde a todas o s0lo a algunas de las obligaciones del contrate, Salvo que se cumplan los criterios de
la Norma para tratar el importe variable comeo comespondignte @ alguna de las ohligaciones especificas, &l importa
variable debera distribuirse entre todas las obligaciones del contrato.

Cuandg g| contrato incluye mds de un bien o servicio diferenciado, es habitual que se dé un descuento sobre &l precio
total, frente &l importe que 58 habria facturado si esos mismos bienes o servicios se hubferan comprado per
separado, Salvo que la empresa disponga de evidencia observable (y cumpliendo los requisitos que establece |2
norma) e que |a totalidad del descuento es aplicable sélo a algunas de las obligaciones diferenciadas, ¢! descuento
debara repartitse proporgianalmente entre todas \as obligaciones del contrato.

Paso 5 - Cantzabilizar los ingresos cuando {o 2 medida que) la entidad satisface las obligaciones

Una obligacién se considera satisfecha cuando el control de los bienes o servicios (los "activos™ subvacentes a (a
obligacién en cuestién se transfiere al clisnte. Por “control” s& sntiende la capacidad de dirigir el uso vy obtener la
praclica totalidad de los demas beneficios derivados del "active™ subyacente al bien © servicio.

Este enfoque conceptual difiers del plartsamiento de Ja NIC 18, en |a que, por ejemplo, los ingresos ordinarios por la
vents de Blenes se reconocen cuangdo se han transferidos o8 resgos y beneficios significativos inherentes 3 su
propiedad.
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For otro lado, la NIC 18 actual plartea el momento de reconacimiento de los ingresos en funcidn de si es un bien o un
servicio 1o que se enirega al cliente. El enfoque de NIIF 15 es per el contrario uniforme y aplicable por igual a3 las
ventas de bienaes y de servicios.

Ingresgs reconocidos a 1o largo del fiempo. - Una obligacién se cumple & lo [argo del tismpo, v en esté caso, asi
migre deberian reconocerse 108 Ingresos, si s& salisface al mengs una de \as siguientes condiciones:

¥ El cliente recibe ¥ consume los beneficios de |2 prestacién de |a entidad a medida goe ia entidad
lleva a cabo tal prastacion.

* La entidad, mediante su prestacidn, ¢rea o mejora un activo {por €jempls, productos o trabajos en
curso} que estd bajo el contral del cliente durante su creacidn,

=  Con 3u prestacién, la entidad no crea un aclivo que tenga una aplicacion alternativa para si
misma, peru tiene derecho al pago por |la prestacion realizada hasta [a fecha,

Para analizar si un activo tiene una aplicacidn altemativa, el vendedor necesitara valorar al inicio del contrato i, tanto
contractualmente como bajo un punto de viste préctico, puede hacer uso del active para una finalidad distinta de |a
sefiglada en el contrato con el cliente. Si se cumple zalguna de as condiciones anteriores, la entidad debers
reconocer los ingresos a lo largo del iempo de la forma qua mejor refleje |a transferencia de bignes o servicios al
cliente.

Ingresos reconocidos sn un memento dsl tiempo. - Si una obligacion no redne las condiciones para que se cumpla 2
1o [argo del iempo, se consideran los siguisntes indicadores al evaluar el moments &n que el control del active se ha

transferida al ¢liente:
s g entidad ha transferido la posesidn fisica del activo,
» La entidad tiene actualmente derecho a exigir un pago por el activo,
= Elclignte ha aceptads el activo.
*  Elclient= tigne los riesgos y beneficios significativos inhersntes a la titularidad del activo.
= Elchents tiene la fitularidad legal dal activo,
4. Costes refatives a un contrato

BULF 15 incomaora criterios sepeciicos para d2AIMINGET Que costes relatives & un contralo deten ativarse, ¥ nace una
distincién entre los costes asociados a la oblencidn de un contrato v los costes asociados al cumplimiento de un
contrato,

En concretn, (0s costes de obtencidn de un confrato se activan Unicamente cuando estos costes son incrementales
para la obtencion de un contrato {por ejemplo, comisiones sobre ventas) v se espera que 52 vayan 8 recuperar.
Como simplificacién pracica, se podran llevar a gastos en |z facha en que se incurran los costes de obtenciGn de un
contrato si ¢f periodo previsto de amortizacion es de méximo de un afio.

Los costes de cumplimiente de un contrato 5e activan cuande -y dnicaments cuando- corresponden directamente 3
un condrato, generan o mejoran los recursos que se Usardn para cumplir con las obligaciones ¥ se espera gue Se van
a recuperar (salvo gue [os costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentro del alcance de ofras NIIF, en cuyo
caso se aplicarén |os requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, los costes activados se amortizaran de acuerdo
con =l patron de transterencia de los bienes o s2rvicios a que correspondan los costes activadeos,
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5. Ofrgs aspectos

La nuzva Norma da directrices muy detaltadas en diversas areas, en las que algunas difieren de |o establecido en |2
nomativa contable actual de la NIC 18. En particular:

Garantias - Cuando |a entidad conceda una garantia al clignte, la naturaleza de dicha garantia
determinaré &l impacto contable. En el caso dé que el cliesnte pueda elegir entre comprar o no la
farantia, o de que la garantia aporte un servicio adicional al cliente, ésta $@ contabilizard cama
una obligacidn diferenciada. Una garantia que se limite a asegurar gque el articulo suministrado
cumple con lag especificaciones acordadas no se contabilizara como una obligacion diferenciada.

Derechos del clients no utilizados - En detarminadas creunstancias, se espera gue los clientes
nao van a ejercer todos derechos contractuales que les corresponden: un efemplo habitual s &f de
los puntos de fidelidad no canjeados. El no ejercicio o utilizacion por pante de los clientes de i
ttalidad de sus derechos confrachuales se conoce come breskage (desaprovechamiento).
Cuando se prevé un giero nivel de Sraakage los derechos comespondigntes se consideran ¢ome
contraprestacidn variable y se reconocen como ingresos en proporcidn al patrdén previsto de
gjercicio de derechos por parte del cliente (es decir, comparando '0s hienss o servicios
sntregados hasta |a fecha con los que e espera entregar en conjunto).

En situaciones en que inicialmente no se espere un nivel significativo de Areadages, la entidad reconocers los ingresos
comespangdisntes & dichos importes dnicamente cuande I3 probabilidad de que 2l cliente ios utilice pase a s&r remota.

Bienes o servicios adicionales - Algunos contratos incluyen una opcidn por la que el cliente tiens
la posibilidad de comprar bienes o servicios adicionales con un descuento.  Cuando esto
constituye un "derecho significative”™ para el clienta {por ejemplo, ef clienta tiene un derecho 2
adquirir productos adicionales con un descuento importante), |a entidad debe imputar pare del
precio de la transaccion a la opeidn y reconocer el ingresn cuando el control de log bignes o
servicios adicionales vinculados a la opcidn se transfiera al cliente, o cuands venza la opcion.

Licencias de propiedad infelectual - De acueido con MIF 15, ia entided debe evaluar |3
naturaleza de las licencias y, en particular, distinguir si 1a licencia otorga &l cliente el *dereche de
use” o “el derecho de acceso”™ sobre |a propiedad intglsciual de la entidad.

La Norma incluye 105 criterios para determinar si stamos ante un caso U otro.  Distinguir si la licencia constituye un
derecho de accest a la propiedad intelectual v, por consiguiente, el control sobre la misma se transfiere a lo largo del
tiempo o, &, por el contrario, a licencia representa un derecho de uso de 3 propiedad intelectual v &l control sobre ia
misima se transfizre &n un momento del fempo, s vital para determinar la forma de reconocer [0 ingresos relativas 2

dichas licengias.,

Otras cuastionas que también estn cubiertas en la norma son |as siguisntes:

Métodos para medir el grade de avance del cumplimiento de wna obligacion,
Devolucionss de ventas.

Principal vs agente,

Fagas iniciales ("upfonf fees” no reembolsables.

Pactos de recompra.

Contratos de venta en deposito.

Acuerdos de facturacidn con retencion de entrega (“Diiand-hoid”)
Aceptacion por parie del cliente, &,

Desgloses sobre desagregacion de ingresos.
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6. Desglosa y presentacidn

La Norma amplia considerablements los desgloses aclueles sobre &l reconodimiento de ingresos ordinarios. A titulo
ilustrativo, entre la informagidn que exige NIIF 15 se incluye:

* Ladesagregacion de los ingresos al objsto de reflejar |la forma en que ta naturaleza, &l importe, el
mamento y la incertidumbre de los ingresos y los flujos de efective se ven afectados por factores
gCconomicos,

= Determinados desgioses sobre los saldos con clisntes (cuentas por cobrar ¢ activos o pasivos
contractiales) por gjemplo, saldos inictales y finales de |os actives v pasivos contractuales, sus
movimientos (ingresos del fercicio que proceden del saldo del pasivo contractual e ingresos del
glargicia por ghligaciones satistechas en un ejerticio anterioT, por ejemplo, por modificaciones de
precios, etc. ).

* En el caso de contratos cuya duracién se espera que sea superior a un afo, el importe total del
precio de |2 transaccion atribuido a las ohligaciones que queden por satisfacer, ast como una
gxplicacion en cuanto al momentic en que la entidad espera retonocer log ingresos
correspondientas.

» [esgloges sobre los actives reconocidos por costes incurtidos para la obtencidn o el
cumplimiento de un contrato.

» Descripciones cualitativas de los tipos de bignes o servicios, de las condiciones significativas de
pago ¥y del marcoe tempomkl habitual de cumpliimienio de obfigaciones de Yos cordratns de la
entidad con los clientes.

=  Descripcidn de las consideraciones significafivas acerca del imparte ¥ el marce temporal del
reconocimisnto de los ingresos.

= Politicas adoptadas por fa entidad respecto a la politica en materia del valor temporal del dinero y
dé los costes de abtencitn o cumplimients de un contrato, e

= Informacién sobre los métodos, datos e hipdtesis utilizados para detsminar ef precic de |3
transaccidn v para distribuir los importes entre las obligaciones.

7. Fecha de entrada en viger y transicion

La nugva Morma es efectiva para los efercicios que comiencen a partir dsl 1 de enero de 2017, y se permite la
adopcion anticipada. En la Unidén Europea el EFRAG va ha iniciado el proceso de endoso de la noma que preve
finalizar a mediados del 2015 y de maomento, previsiblemente manteniendo la fecha de aplicacion cbligatona
propuesta por el IASE.

La aplicacion es retroactiva. jEsto qué significa? Que se aplica a contratos nuevos creados a partir de |2 fecha de
entmada en vigo ¥ & (08 condratos existertss que no 52 hablan finglizado 2 'a fecha de emtada en vigor. Portanio, 1as
cifras del primer ejercicio de adopcion se preparardn como si siempre se hubieran aplicado los requisitos de MIIF 15
&Y 1os ejercicios comparativos? Se ha previsto la posibilidad de simplificar algo la transicion. Se puede optar por €l
método de aplicacisn retroactiva {también con algunas reglas practicas) o por el métoda modificado.

En el mélodo modificado, las cifras de los gjercicios comparativos No s& reexpresan, y lo que s¢ hace es reconocer &l
efecto acurnulado de la aplicacidn inicial de la noma como un ajuste al saldo inicial de réservas. Por ejemplo, 51 1a
entidad aplica la nueva Norma por primers vez para el ejercicio terminado el 31 de diciembrs de 2017 y elige aplicar
este método, el efecto acumulado generadoe por la aplicacién de I3 nusva Norma se ajustara con carge o abono a las
reservas al 1 de oneio de 2047 v 'as cifras comparativas cerrespondismes al ejercicio igrmnads &l 31 de diclembres
de 2016 no se resxpresardn. Si se elige aplicar este método modificado en la fransicidn, de todos modos, se debera
informar del impacto del cambio en los epigrafes de los estados financieros & incluir una descripcidn de los cambios
significativos.
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Mostramos & efectos ilusirativos coma podrian fratarse en la transicidn tres confratos distintos aplicando los dos
métodos permmitides por [a Norma:
~ MétodoModificado .+ Méiodo Rewoacivo
Empisza v termina en &l misrmo ejerf:'l:n;; anual
Contrate flnallzade con anteripridad a la facha (el comparsativa) - Se dispene de ciertas reglas

Contrato 1 Mo ge aplica la NIIF 15, practizs.
5e djusterd el safdo de apertura de las resenmas
Contrate finalizads con anterioridad a la fecha  correspondientes al ejerdicio mas antgue para el
Contrato 2 de aplicacidn inicial - Mo se aplicz 1a NIIF 15. que te presente informacidn (1 de enero de
2016}
Caleular impacto y ajustar el saldo de apertura
de |as reservas a la fecha de apllzasldn inletal (1 Se a]ustarﬁ. el salde E!E a_m.ert“ur? de l_as reservas
de enero da 2017), correspondientes al ejerdcic mas antigue para el
Contrate 3 que 52 presente [nformaddn (1 de erero de

Las cifras de 2016 no 52 re-exprasan,

Car determinados dasgloses espedfiens, 2016}

Lggicamente como en |a aplicacidn inicial de cualquier norma las entidades deberan informar del impacto del cambio
de politica contable que resulte de la adopcion de la nueva Horma.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 es el resultado del proyecto conjunto iniciado por el I1ASE junto con el requlader contable estadounidsnse,
FASE, cuyo objetivo inicial era 3 slaboracitn de una norma de convergencia enire las NIIF y los principios contables
estadounidenses (LIS GAAP).

El objetive del provecto & salventar las ingquisiudes de preparadores vy usuarios respecto de la falta de
comparabilidad entre normativas, y también, en general, resolver lo gue los reguladores entendian como limitaciones
de ia norma actual en relacién con la informacidn que amoja sobre arrendamientos operativos y en general, la
exposicion de la entidad a los riesgos procedentes de este tipo de contratos.

Con la norma ya emitida, no estd de mas echar la vista atrds v recordar gque éste ha sido un proyecto largo, que ha
pasado por diversas fases conceptuales ¥ en el que el IASB/FASE han recibide vy analizade més de 1.700 comment
fettars,

Hay que tener en cuenta qua, a pesar de esta histaria de trabajo previo, las conclusiones finales del LASE y FASE van
& diferir en diversos aspectos. El mas imporiante es que el FASB ha preferido seguir con un modelo dual para el
arrendatario, en el que todos los arrendamientos estaran en balance ifgualmente, pero tendran una distinta
presentacidn en la cuenta de pérdidas vy ganancias, Wtilizando para calficar 2l tipo de amendamiento v la forma e
importz en gus éste e presenta en [a cuenta de resultados, criterios similares a los actuales de MNIC 17. Por fanto, 13
narma andloga que va 3 emitir &l FASE {32 espera para los primeros meses de 2018} no serd convergents con la NIF
16, a pesar de los origeneas del proyects.

Alcance
La nueva Morma sobre arrendamienios aplica a todos log amendamientos, incluides log arrendamientos del derecho
de uso de activos subarrendados, con la excepcion de aspeclos especificos contemplados por otras normas, en

CONCreto:

+« Amendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdlen, gas natural vy recursos similares na
renovables;
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Contratos incluides en el ambito de aplicacidn de la CINIIF 12 Aguerdos de Concesian de Sarvicios:

= Para log arrendadores, licencias de propiedad intelectual incluidas en e ambite de la MIF 15
Ingresos procedantes de contratos con clientes; v,

« Para los arrendatarios, amendamigntos de activos bioldgicos dentro del dmbite de aplicacién de la
NIC 41 Agricultura y derechos en virud de coniratos de licéncias incluidos en log ambitos de
aplicacién de la NIC 38 Activos Intangibles come pellculas, grabaciones de video, reproduccianes,
manuscritos, patentes y copyrights.

Se permite a los arrendatarias aplicer la nome MUF 18 3 ios anendamientos de olros aclivos intangithes.

Amendamiantos a8 corte plazo vy amendamientos de activos de bajo wvalor, - Para respondst a las inquistudes
manifestadas por muchas empresas en relacion al coste/beneficio de aplicar la NIIF 16 a determinados contrates de
alquiler, el |IASB ha incluido ciena simplificacién practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos a corte plazo v
los arendamientos de activos de bajo valor directamente como un gasto, normalments de forma lingal & lo largo de la
duracidn del arrendamiento (es decir, sequir como con los actuales amendamientos operativos).

Se define “arrendamiento a corto plazo” como aquel que no incluye Una opeidn de compra v que poses una duracitn
desde la fecha de inicio igual o inferior a 12 meses. L3 gleccion de aplicar esta excepeidn a [0s arrendamientos a
corto plaze debe de hacerse a nivel de cada clase de activos arrendades.

Por su parte, & @xcepcidn para amendamientos de activos de bajo valor podré aplicarse de forma individualizada para
cada arrendamients,

Lefinicidn de Arrendamientos

La Morma diferencia un arrendamiento y un contrato de servicios en funcion de Iz ¢apacidad dei cliente de controlar el
activo objeto del arrendamiente. Un contrato es, o contiene un amendamignto si otorga al cliente el derecho a ejercer
el control del uso del active [dentificado durante un perioda de tiempoe a cambio de una contraprestacian.

Se congiders que existe control 50 el cliente tiene.

fa) Derscho a obtener sustancialmente todos los beneficics econdmicos procedentes del uso de un
activo identificado, y,

{0} Derecho & ditigir &) uso de deho attivo.
Las entidades deberén identificar al inicio det arrendamients gi un contrate es, 0 contiene un arrendamients, y esta
conclusion anicaments se revaluarad en caso de modificacién de los términos y condiciones del cortrate, El inicio del
arrendamiento es la facha del contrato de arendamianto o la fecha en que las partes alcanzan un compromiso de los
principales términes y condiciones del arrendamiento, si esta flima fuera anterior.
Contabilidad del Arrendsmiento
Eeconocimienta El arrendataric deberad reconocer en |a fecha de inicio del armendamiento un derecho de use def
activo y un pasive por arrendamiento. La fecha de inicio de un amendamiento se defing en la Norma como [a fecha
en |z que el arrendador pone el activo subyacente a disposicion del arrendatario para su uso.
Waloracidn Derechd de use del atlive E coste ¢l derecho de uso de ios activos incluye las giguientes partidas:

« Elimpore de la valoracicn inicial del pasive por amendamiento (8egin se describe mas adelante},
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« Cualquier pago por ammendamisnto abonado al arendador con anterioridad a la fecha de comienzo o
&N |la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido por el arrendamiento,

s« Cuslguier coste directo inicial incurrido por el arrendatario v,

« LIng gsiimacion de los costes en los que incumird el armrendataric para el desmantelamienio y retiro
del activo subyacente, o para restaurar el active subyacente al nivel exigido en Ios términos ¥
condiciones del arendamiento o el sitic e2n el que se sncuentra ubicado (& mencs queg estos costes
se incuran para producir existencias). El arrendatario puede incurmir estos costes ya sea en la fecha
de inicic o como consecuencia de la ulilizacion del active subyacente durante un periodo
detemminado.

Posteriormente, la valoracidn del derecho de uso de los activos ira por el modefo de coste o el modelo de
reevaluacion de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (reconaciendo, por tanto, ia amorfizacian y el deteriar en la
cuents de pérdidas y genancias y, en caso de aplicacion del medelo de revaleacion, las revalorizaciones en
patrimaonic). No obstante, NUIF 16 exige que |a valoracidn del derecho de use de una inversion inmobiliaria arrendada
se realice a su valor razonable si la entidad utiliza el modelo de valor razonable en virtud de lo dispussto en la norma
NIC 40 Propiedades de inversian para las inversiones inmabiliarias que posea.

Como se expone mas adelante, el derecho de uso de los actives tambien se gjusta como resultado de cierfos
camblos en el pasivo por amendamiento de manera posterior al inicio del arrendamiento.

Fasivo por arrendamiento Las entidades deberdn valorar los pasives por arrendamiento al valor actual de sus cuotas
de armendamiento, descontadas utilizando el tipp de interés implicito en &) armendamiento, si dicho tipo d& interés
puede determinarse facilmente. 5| una entidad no es capaz de caleular el tipo de interés impiicito en el
arendamiento, el arrendatario deberd wilizar el tipo de interds incremental de sus préstamos. Los pasivos por
arrendamisnto debean incluir las siguientes partidas;

» Cuntas fijas (incluyendo cucias "en sustancia” fijas), menos cualquier incentive de arrendamiento que
se vaya a recibir del arrendador,

« Cucstas veriables que dependen de un indice o de un lipo de interés {como un Indice de Precios al
Consuma, o un tipe de interés de referencia), utilizando &l indice o &l tipe de interés en la fecha de
inicio del contrato,

s |mportes que el arendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual,

» Precip de gjercicio de Iz opeidn de compra si el amendatario tiene certeza razonable del gjercicio de
dicha opcién vy,

= Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del arrendamiento refleja 2|
gjercicio de la opcidn de terminarle por parte del amendatario {es decir, porque exlste una certeza
razonable al respecto).

Fostetiormente, el amendatario ird incrementando el pasivo por &l arrendamiento para reflejar el interés devengade (y
reconocido en la cuenta de pérdidas v ganancias), deducir las cuotas que se van pagande del pasivo y recalcular de
nuevc & valor contable para reflejar cualquier revision, modificacidn del ammendamiento o revision de (a8 denominadas
cuotas "en sustancia” fijas.

Revisidén del pasivo por arendamiente El arrendatario deberd revisar el pasivo por arrendamignto en los siguientes
CASOS:

28



DESITREX. 5. AL
Motas & los Estadoes Fingnoiaros
Ao terminado el 31 de diciembre dal 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién}

« Cuando se produzes un cambio en el importe esperado & pagar €n virtud de una garantfa de valor
rasiduat,

+ Uuando s produzea un cambio en las futuras cuctas de arrendamiento para refiejar la variacidn en
un [ndice o en un tipo de interés utilizado para determinar dichas cudtas (incluida, per ejempio, una
révision del alquiler de mercade):

« Cuando se produzca un cambiv en la duracion del amendamiento como resultado de una
madificacidn en el perlodo no cancelable del mismo {por ejemplo, i el arrendatario no gjerce una
cpcian previamente incluida en 18 determinacicn del perfodo de arendarmiento}, o,

« Guando se produzea un cambio en la evaluacign de una opcidn de compra del activo subyacente,

Los cambios derivados de lag revisiones de las garantias del valor residual ¥ las variaciones en un indice o tipo de
interés se calculan utilizando el tipe de interés determinads eo la facha da comienzo del airendamia™o, misnitas gue
les cambigs €n la duracién del arrendamienio o en ta evaluacian de una opeidn de compra exigsn que diche cdleulo
ge realice con un tipo de interés revisado en la fecha dei cambio.

El ammendataric debera reconocer el importe de |a modificacion del pasivo por amendamiento como un ajuste en &l
derecho de uso dé un active @ meénos que el valor contable del derecho de uso del activo se haya reducido 3 cero, en
cuyo caso el amendatario deberd reconocer cualquier cantidad restante en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Desgloses

El objetivo general de NIIF 16 es que las entidades den informacidn que permita a los usuarios de los estados
financiercs evaluar el efecto de los amendamientos en |a situacion financiera, el resultado ¥ los flujos de efectivo del
arrendataria,

La Noma amplia considerablements los requisitos actuales de informacidn sobre arrendamiantos. Los raquisitos
exigidos de informacién cuantitativa de tipo mas general incluyen:

» La amorizacidn por el darecho de uso de actives por categaorfa de activa subyacents,

» (Gasio poriniereses en pasivos por amendamients,

Gasto relacionado con los amandamisntos de coro plazo,

Gastos velacignados con el anendamisnio de activos de bajo valar,

Gasto relacionado con cuotas variables de arrendamignto no incluidas en la valoracidn de los
pasivos por arrendamiento,

Ingresos derivados del subamrendamiento de derechos de uso de activos,

= Salida de afectivo por los arrgndamientos,

Adicionas de derecha de uso de activos,

Ganancias o pérdidas derivadas de ias transacciones de veria v atrendamiznto posteriory,

El valor contable del derecho de uso de activos al final del ejercicio, por categoria de activo
subyacente,

L] a 4 ®

Ademas, el arrendatario debera presentar un andlisis de vencimignto de los pasivos por arrendamiento (separado de
otros pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesto en la NIIF 7 Instrumentos Financieros. Informacién a
revelar.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Presentacidn A continuacidn se resumen los principales requisiios de presentacisn:

* Derecho de ugo del activo.
Balance de * Pasivo por el arrendamiento.
Situacian
Diferenciados de olras activos v pasivos ya sea mediante presentacion separada en &l
prapia balance de siwacidn o mediants desg'ose del eplprate en o gue s& han induibo.

Cuenta de Pérdidas ¥ * Amortizacion del derecho de uso del activo,
Ganancias = (3asto por infereses del pasive por amendamienta (gasto financiern),

= Pagos en efectivo por &l principal del pasivo por arrendamiento, dentro de

las actividades de financiacidn.
Estado de Flujos da Efectivo + Pagos en efectivo por los intereses del pasivo por arendamienta,

presenitados en coherencia con offos pagos de intereses,

= Cuotas de arrendamientos de conto plaza, pagos por arrendamigntos de
achivos de bajo valor y cuotas vanables de arrendamiento no incluidas en la
valoracion del pasivo por arrendamiento, dentro dz las actividades de
explotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR,
NIIF 16 mantiene sustancialmeante los requisitos de contahilidad del arrendador de la NIC 17 Arrendamientos,

MNIIF 16 exige al arrendador clasificar el arrendamiento en operativo o financiers, Un arrendamienio financiere es un
ammendamients en el que se transheren sustancialmente todos los riesgos vy beneficios derivadoes de la propiedad del
activo, La Morma incluye gjemplos de situaciones en las que un grrendamiento se califica como arrendamiento
financiern.

Arrendamientos financierps E| arrendador debera reconocer 2 la fecha de inicio del arrendamienta en su balance de
siiuacion 10§ activos mantenidos en amrendamiento financtere y presentarlos como derechos de cobro par un importe
equivalente a la inversion neta en el amendamiento.

La inversian neta en el arendamiento se calculara como 1z suma de los dos conceplos siguientes:

a.) El derecho de cobro del amendamientn, c¢alculado al valor actual de las cuotas de
armmendamiento y,

b.y El valor residual, calculade al valor actual de cualquier valor residual devengado para el
arrendador.

Pasteriorments, € arrendador dabera reconocer los ingresos financierss & lo largo del periodo de arrendamients en
funcidn de un modelo que refleje una rentabilidad periddica constante de la inversion neta del arrendadaor en &l
amendamisnta,

Arrendamigntos Operativos El amrendador reconocers las cuotas de los amendamientos operativos COmo ingresos,
bien sea mediante un modelo lineal de recongcimiento o mediante otro metodo sistemético, case de que este dltimo
sea mas representativo del modelo de consumo del aclivo subyacents,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Presentacion y desgloses Ei arrendador deberd presentar los activos subyacentes sujetos a srréndamientos
operativos en su balanceé de acuerdo a la naturaleza del activo subyacents. Al igual que ocume con los
requerimientos para los arrendatarios, el objetivo del desgloss es inciuir una informacién en |la memoria que, junio
con la informacion del balance de situacicn, la cuemta de pérdidas vy ganancias v ei estado de flujos de efective, dé
unz base adecusds para que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar el efecto que los
amandamiznios producen &0 las magnivdes anies mendoradas.

Trangacciones de venta con arrendamiento posteriar (“Sale and Leaseback”)

Este aspecto se trata especificamenta en NIIF 16 tanto desde el punty de vista del arréndatario vendedor como del
arrendador compradar, El 8specto fundameantal del tratamiznto de estas trangacciones depende de si la transferencia
del active en cuestion cumple los criterios de la NIIF 15 Ingrests procedentes de contratos con clientes, para su
reconacimiento come venia.

Fecha efectiva ¥ transicign

La Norma es aplicable para gjercicios anuales a partir del 1 de enero de 2019, Se permitira [a aplicacicn anticipada a
fas gritidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes con anterioridad o en la misma
fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. En el entorno NIIF-LIE hemos de tener en cuenta los tramites de endoso da
ambas nomas.

La Noma establece requisitos especificos de transicion para:

s | a definicién de arrendamiento {permitiendo aplicar la misma gonclusién alcanzada en virud de
la NIC 17 v CINIF 4 Determinar si un contrato contisns un Amendamiento, con respecto de
contrgtos celebrades con anterioridad & la fecha de ia aplicacidn inicial de la NIIF 18},

* La valoracion del derecho de uso de activos v pasivos de amendamiento {evitando &l ¢alculo
retrospectivo total de estos saldos),

s Las tansacciones de venfa con amandamientn posteriar, antadores a la fecha de la aplicacién
infcial [se contabilizardn conforme & la conclusion a la que se llegd en NIC 17, basada en la
detenminacion de sila transaccion fue ung venta con arrendamisnte operative posterior o con
arrendamiento financiero} v,

= Logimportes previamente reconocidos en relacion con combinaciones de negacio (cada activo o
pasivo relacionado con los Bminos favarables o desfavorables de los arrendamigntos operativos
previamente reconocides se daran de baja y 8l valor contable del derecho de uso asociada del
activo s&rd ajustado por dicho importe).

La MIIF 16 podrd aplicarse por vez primera por los arrendatarios, bien de forma completamente retrospectiva © bien
mediante un método retrospectivo modificado.  Si se opta por este segundo método, |a entidad no re-expresans la
informacion comparativa, ¥ registrara el efectt acumulado de 1a primera aplicacion de la noma coma un ajuste al
saldg inicial del patrimonio {reservas o como corresponda) a |a fecha de primera aplicacién.

Implernentando la nueva Noma de amendamigntas

El |A5E ha establecido come fecha efectiva el 1 de enero de 2019 teniendo en cuenta el tiempo y coste que serdan
necesarios para implementar la nueva Norma. Las entidades tienen que tener en cusnta que en este tempo de
transicion a [a NIIF 16 van a tener que considarar

« Los andlisis de impactos necesarios, especialmente aquellos cualitativos que implican juicios, como por
gjemplo los relativos a la definicidn de arrendamiento v a establecer el pericdo de arrendamienta.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

» Los cambios necesarios en sus sistemas y procesos; tanto para poder gestionar y hacer los calculos v
geguimiento de los arrendamigntos, {2 nivel individual o de sus carteras de alquileres), necesarios para su
contahilizacion, como la captura de |a informacion necesaria para cumplir con los desgloses en los estados
financieros.

« El impacto de la Norma sobre indicadores y métricas clave del negocio, y los impactos qus de ellos se
darivan para contratos, como clausulas covenants en contratos de deuda, contrates de remunetacion a e
direccién, efc. e incluso en el riesgo de crédito y los tipos de interés de |a financiacion

# Planificar potsnciales cambios en 1as politicas de distribucidn de dividendos o efectos fiscales, sf los tuviera,
« f todo ello sin olvidar la necessria anticipacion y comunicacion de los cambios a los niveles relevantes, tanta

internos (Accionistas, Comités de Auditoria, Consejo de Administracion, efc) como externos (analistas,
aentidades financieras acreedoras, eie.).

3. Efectivo

El Efectivo esta constitiide como sigue:

Afio teyminade el 31 de dicigmbre | 2019 | 2018 |
Caja 15.00 1500
Bancos locales 1,494.69 5.242.749
Taotal Efectivo 1,508.69 525778

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constifuidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2018 [
Clientes 215 663.60 25362330
{ -} Estirmacion de| deteriors del valor de Clientes - -
Total Clientss - neto 215 5665.60 25362330
Ofras cuentas por cobrar 31,783.67 3124167

31,783.67 3124167
Totfal Cuentas per cobrar 247.347 27 284,864 97

Cuentzs por cobrar Clientes, corresponde a facturas comerciales pendientes de cobro con términps de cobro g 30
dias promedio v sin intereses.

5. Activos por impuestos corrientes

Los Activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigus:
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5. Activos por impuestos corrientes (Cantinuacicn)
Afio terminado gl 31 de diciembre | 2015 | 2018 f
Retwencionss anla fuente del impussto 2 la rents 13,352.00 24 200,38
Cradito tibutario por Impuasto al valor agregada {[VA) 571187 88095
Retanciones enla fueme del Impussto al valoragregado (VA) 1,706.08 835.80
Crédito tibutario por Impuesto a la renta 15.016.94 -
Total Activos por impuestos corrfentes 35,826.89 258917.63

6. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estdn constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Temeno 1.016,334.03 1,016,334.58
Edificio 320,074.64 320074564
Adecuaciones 355.026.23 291,562.82
Maquinanas y &quipos 24, ,B51.74 24 B51.74

1,716,287.55 1,692,824.18
{-1Depreciacion acumulada {480,621.16) (446496 .80)
Total Propiedadaes ¥ equipos 1,235,666.43 1,206,327.38

El movimienio de las Propiedades y equipos para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 v 2018, fue como
sigue:

Al costo ‘ Ene-1°-2018 | Compres ‘ VET;;? ‘ Dic-31-2018 | Compras er’::f;; | Dic-31-2018
Tameho 1,016, 354.598 - - 1,015, 33498 - - 1.016,334.98
Edificio 32007464 - - 32007464 - - 320,074.54
Adecuaciones 281 562 .82 - - 281,562 .82 B3,463.41 - 355.026.23
Mequinaras v squipos 24 B51.74 - - 24 25174 - - 24 ,851.74
1652 32412 - - 1,652 824,13 63,463.417 - 1.716,287.50
{-]Depreciacidn acumuleda {413,430.20)  (33,066.60) - (446,496 B0} {34,124 .36} - {4BD,621.16}
Total Popiadadas v aquipos 1,238,393.28 (33066600 - 120632738 29.338.05 - 1,235,668.43

Al 31 de diciembre del 2079 el valor de terreno v edificio concuerda con las valoraciones prediales determinadas par
la M.I. Municipalidad de Guavyaquil, por lo gque la Administracion de la Compafia considera que el valor de estos
bienes registrados en libros &5 razonable. La Administracitn de la Compaiiia considera que no hay evidencia o
indicios que determinen un deterioro de sus activos inmuebles, principalmeante.,

La Compafifa ha entegads en hipoteca abisrta como garantia de credites bancarios recibidos por una empresa
relacionada con accionistas comunes las siquientes propiedades y edificaciones:

« Banco Bolivariano C.A., hipoteca abierta, anticresis, prohibicion voluntaria de enajenar, gravar y ammendar

sobre el solar y su edificacion, segin codigo calastral Mo. 63-0007-001-001 {Solar 1-A, Mz. 004 de la Cdla.
Aviadores Civiles).
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6. Propiedades y equipos

(Continuacién)

Banco Pichincha C.A,, hipoteca abierta, prohibicién voluntaria de enajenar, gravar y arrendar sobre los
solares y sus edificaciones, segin cédigos catsstrales No. 63-0007-001-002 ¥ No. 53-0007-001-004.

7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Afig terminado el 31 de diciembre ] 2015 | 2018 |
Acreedores locales 4,127.84 2,700.00
Relenciones de apores sociales 128.05 126.08
Obligacionas canel IESS 214.26 214,18
Totzal Cuentas por pagar 4468.15 304023

8. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficios a corto plazo a [0s empleados estdn constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre ] 2019 | 2018 |
Décimo trcar sueldo 45 77 45,21
Décimo cuanp sualdo 313.07 418 =1
Fondo de Reserva 45829 45387
FParticipacion de los rabajadores 5.2(05.19 5,128.18
Total Beneficios a cornto plazo a los empleados 5.610.92 5.538.08

9. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuestos comrientes astan canstituides como sigue:

Afe terminade of 31 de diciembre R 2015 ] 2018 |
Reknciones an la fusnte de impugsto a la renta 564.67 £26.41
Impueste al valoragregado (IVA) 1,674.00 1,674.00
Retencionss enla fuents del Impuesto al valoragregade {IVAS 774 89 T4323
Impuesto a la renta de sociedades 7,673.84 9183.94
Total Pasivas parimpusstas cerrientes 14787 .50 1222758

Curante [os anos 2019 y 2018, la cuenta del Impuesto a la renta mantuvo el siguiente movimiento:

Ang lerminade &l 31 de diclembre 1 2019 | _ 2NE |
Sakdo al 1” de enem 9.183.84 9032 80
Pagos (9,1B3.94) (9,082.80)
Prawvigicn ded afio 7,673,594 8,183.84
Salds al 31 de dicEmbre 7,6735.94 8,183,594
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10. Cuentas por pagar de largo plazo

Las Cuentas por pagar de karga plazo sstén constifidas como sigue:

Afg terminado 21 31 de diciembre | 2015 | 2018 _|'

Gaston Development S A, 3071,004.00 326,000.00

Total Cuentas por pagara largo plazo 301 000.00 328 D000
———— e !

Al 37 de dicismbre del 2018, la cuenta por pagar @ largo plazo coresponde a Un convenio de dacién en page suscrite
el 13 de junio del 2008 con la empresa Gastén Development S.A. por cesign de derechos personales de créditns del
8r. Carlos Estrada Estrada con DESITREX S 4., para ser cancelado en un plazo de 10 afigs y sin intereses.

11. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos a los empleados estén constituidos coma sigue:

Afio lerminade ¢l 31 de diciembre ] so0ig | 2018 |
Jubllacign patrongi 4 210,00 483200
Desahucio 2,154.00 2,200.00
Totai Beneficios definidos a los empleados 6,364.00 F.082.00

A 31 de diciemiors del 2015 v 2018, ol movimiento de la cuenta Bensficios definides a los empleados, fus como sigus:

|Ene-1°-2018] Provisiones |Pagositjustes| Dic-21-2018 | Pravisiones | Pagos/Ajustes | Dic-31-2016 |

Jubilacign patronal 404900 833.00 - 4.552.00 986.00 {(1,858.00) 4,210.00
Desahucia g2200 1,277.00 - 2,200 00 203.00 (254019 2,154 00
4 972.00 2 110.00 - 7,082.00 1,194.00 (1,812.00}% &, 284.00

12. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2019, e| capital pagardo estd representado por 800 participacionss comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre, s encuentra conformado como sigue:

2019 20148
Al 21 de diciembre | Fais [  Acciones | ) Aeciones | %
Chavaria Estrada Daniel Dasid E.LLA 1 013 1 c13
Stream Vision Property Corp. Fanama 758 09 B8 FED 59 52
Total Acclones pagadas 200 100 .00 Bl R NENY]

13. Gastos

Los Gastos estén constiluidas v resumidos da la siguisnts fanma:
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13. Gastos {Continuacidn}
Administracidn

Afo terminado et 31 de diciembre | 2019 | 2018
Susldes y salaros 6,5600.00 &,310.00
Honoraras profesionales 85,137.11 355852
Mamsnimient ¥ eparacionss 2.519.75 564,91
Imguests ¥ confribusicones 10,305.32 5.318.68
Dapreciaciongs 54,124 .38 33,086.00
Pagos par otros sewvicios 14,008.12 16,993 54
Total Gastos 132,692 04 13321205

14. Régimen Tributario

Anticipo de lmpuesto 3 la Renta: La Compafila esté abligada a calcular y declarar en el formulario de impuesto a la
renta del petfodo corriente, ¢l valor del anticipe del impuesto a la renta de! siguiente periodo, calculado mediante la
suma matematica de aplicar el 0,2% del Patrimonic, el 0,2% de los Costos v Gastos deducibies, 0,4% de los Actives y
el 0,4% de los Ingresos tributables,

20 2l impuesto ceusads en el pefiodo comiente 5 rdenion at valor del anticipo declarado en &l periode anterior, el valor
del anticipo 82 convierte en el impuesto a la renta causado definitivo que debera ser pagadeo.

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen partidas que generen diferencias
temporarias imponibles ni pasivos por impuesto diferido,

Revisidn tnbutaria: De asuerdo con lo establecido en el articulo 84 del Cédigo Tributasio, la facultad de la entidad
supeTvisora para determinar & obligacion wibutaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tras afnos, contados desde |a fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacgion por el sujeto pasivo:

ii. En seis afos, a partir de la fagha en que vence el plazo para pregentar |a declaracidn cuando no se
hubiere declarado en todo o en parte; v,

iii. Enun afo, cuande sea trate de verificar un aclo de determinacidn practicado por el sujets pasivo o en
forma mixta, contado dasde |a fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 20135 ds
acuerdo con [2 indicado en el teral ii} anterior, ha prascrito.

Amonizaciin de perdides Operalivas: De acusrdo con la Ley de Regimen Tributado Intemo, las pérdidas
tributariag pueden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compahia, dentro de los
cinco afios siguientes a aquel en que se produjo |2 pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el
25% de las ufiiidades obtenidas.

Tasa del Impuesto g la Rente de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, a partir del afio
2013, ia tz3a del impuesto & 1a renta serd del 25%. Sin embarge, la tarifa impositiva serd del 28% en aquellos casos
&en que iz Compsfia fenga accionistas residentes o estwblgcidos en parzisos fisceles o regimenes de menor
imposician, con una participacion directa o indirects, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital sociai.
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14. Régimen Tributario {Continuacion)

@’Juand_oula mengionada participacidn de o acclonistas domicifados en paralsos fiscales o regimenss de menor
IMposicion sea menor al 30%, 12 tasa del 28% se aplicara sobrs |z proporcidn de la base imponible que comespanda 3
dicha participacidn,

Para los anos 2019 y 2018, la tasa de impuesto a |a renta utilizada fue del 25% sobre las utilidades sujstas 2
distribucion, respectivamente.

Impuesto & la Rents corriente: El impuesto & la renta causado por el afo terminado el 31 de diciembre dal 2019 v
2013 s determing como sigue:

Afio terminade el 31 de diciembre | 2019 [ 2013 |

Utitidad del ejercicio 24, 707.97 34187595

Menos;

. 15% Participacian de los trabajadores ' {5,206.20} (5,128.19}
as:

Gastos no dedugibles 1,194 00 £56.00
Baze imponible para &l ¢dlculo del impuests 8 |2 renta de sociedades 3063577 23918.78
Tasa del impuesto 8 |a renta para sociedades 25% 25%

Impuesto a [ renta causado ?,E?B.BT TAFES4
Anticipo deferminado y pagadeo para sl ejercitio actual ) - 0,183.54
Impuesto a ia renta causado definitive 7.E73.94 918354

Dividendos en efectivo: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales ¢ a sociedades o personas
naturales extranjeras que no sstén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicicn o a
personas haturales no residentes en el Ecuador, estén exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos qus se distiibuyan a favor de personas naturales nacionzles estan sujetos a retencidn en la fuente
adicienal, [z que no sUperard la diferencia entre [a maxima tarifa de impueste a [ renta para personas naiurales (35%)
¥ la tarifa general de impuasto a la renta prevista para sociedades (25%); ¥ las sociedades o personas naturalés
extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de mendr imposicion, estan sujetas a la tarifa general de
impussto a [@ renta prevista pars sociedades (28%).

Cambios en la legislacion tributaria: Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicada la Ley Orgénica de
Simp'ficacitn y Progresividad Triouania, dicha Ley engd por 21 ministeno de la ey al no contar con todos los vates de
la Asamblea Nacional. Entre los principales contenidos de esta Ley, tenemos a continuacion:

¥ Establece nuevos Regimenes de Remision no Tributaros, remisidn de intereses, multas y recargos para
créditps educativos de cualquier nivel d2 estudios en el pais o en ¢l exteriar, segun condiciones detalladas en
el cuerpo de esa ley. También dispone |3 remisidn de pagos de intereses, interés por mora y costos judiciales
derivados de operaciones de crédito con la Corporacién Financiera Nacional BP (CFN) y BanEcuador BF
adguiridas por personas naturales y juridicas hasta por un monto de US$ 100.00,00 del saldo adsudade v que
s5e encontraren castigadas o coactivadas.
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14. Régimen Tributario (Continuacion)

* Eswmblece refarmas a varios cuerpos nomativos:

o Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interng, en lo relativo a:

Distribucién de dividendos ¢ utilidades.

Fago del impuesto 2 la renta y el pago de un anticipo hasta par un 50% del impuesto a la
renta del ejercicio fiscal anterior, en forma veluntaria.

Aumento de porcentzjes en "Otras retenciones en la fuenta™

Crédito tributario, establece nuevas condiciones pars el uso del crédito tibutaric por Impuesta
al Valor Agregado {IVA).

Base imponible para Impussto & los Consurnos Especiales (ICE), establece nusvas
condicionss para la base imponible de los bienes y servicios sujetos al Impuesto a los
Consumos Especiales {ICE) sea de produgeidn nacional o bienes importados.

Exenciones, se establecen nuevas exencionas al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).
Determina nuevos sujetos pasivos del Impuesto a los Consumes Especiales (ICE).

Se agrega unz nueva catsgoria de impuesto y se establece el Régimen Impositvo para
Microempresas (Ver Resolucitn SRI Mo, NAC-DGERCGCZ0-00000011 del 13 de fabrero del
2020,

o Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Refonmas relativas a pagos al exterior por conceplo de dividendos, pagos de capital,
intereses, generados a favor de insfituciones financieras dei exterior.

& Reformas al Cédign Organics de la Produccisn, Comerdio & Inversiones:

Incorpora regulaciones a las impontaciones de productes agroguimicos y agroecoldgicos.
Incorpora regulacién sobre “Devoluciones Simplificadas Unificadas™ para los exportadores,
mediante un progedimients simplificade dé devolucion de tribwos al comercio exterior
mediame 1a €misién de Notas de Crédito, @ excepcidn def impuesto al Valor Agregado (IVA),
a través de la Secretaria Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE].

o Otras Reformas tributarias:

Incorpora un nuevo articule al Cadigo Tributario denominado “Derecho de los sujetos pasivos”
&n el que se define el accionar del contribuyente ante la autoridad tributaria.

De Ja Contribucién Unica Temporal, se establece el pago de una contribucidn Unica temporal
a aquellas sociedades que hayan generado ingresos gravados iquales o superiores al millon
de ddlares armericancs en el gjercicio econdmico 2018, esta contribucion serad pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, in¢lusiva aguellas sociedades gue generen ingresos
bajo un régiman de impuesto a la renta Gnico, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde Ingresos gravadas hasts Tarifa
[I5F 100000000 US§  5.000.000.00 0,10 %
LJEE 5.000.000,01 175 10.000,000,00 0,35%
TI5% 10.000.000,01 En adetarta 020 %

Er ningln ¢aso ests conirfbucién serd superior al 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio econdmico 2018,
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14, Régimen Tributario (Continuacion)

Esta contribucién no podrd ser utllizada como crédite tributario ni como gasto
deducible para |2 determinacién v liguidacion de otros tributos durante los afos 2020,
2021y 2022, El pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada
gjercicio fiscal, &l pago tardio estard sujeto al cobro de los interesss gue
correspondan, de confarmidad con el Cadigo Tributario.

La falta de presentacién de la declaracidn del pago realizado serd sancionada con
una multa de US$ 1.500,00 por cada mes o fraccidn de mes de retraso sin que
exceda del 100% de la contribucién.  {Ver Resclucidn SBI Mo, NAC-DGERCGC20-
00000004 del 22 de enero del 2020).

¢ Dispogicion#s Transitarias, entre las mas relevantes v de aspacto tributario estan:

» Dispogicidn Transifpria Primera: por Onica wvez, los sujelos pasivos de impuestos
administrados por = Servicio de Rentas Intsmas (SRI) podran solicitar un plan excepcional
de pagos hasta doce {12) meses, en cuotas iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de
entrada en vigencia de la presents ley, sean estos determinades por el sujete active o
autpdeterminados por el sujeto pasivo, respectn de impuastos relenidos o percibidos,

* [Lhsposicidn Transitorfa Cuarta: por tnica vez s& establece 1a reduccion del 10% del Impuesto
a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019 para los confribuyentes domiciliades desde
septiembie de! 200% en Yas provingias de Carchi, Imbabura, Ballvar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja cuyz actividad econdmica principal sea la
agricola, ganadera, agroindustrial yio turismo afectados por los graves incidenies derivados
de I2 paralizacion que provoco la declaratoria de estade de excepcian.

15. Eventos posteriores

Entre ot 21 de diciernbra del 2009 v 12 fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efects significalivo sobre dichos estados
financieros que no se hayan révelado en los mismos, sin embargo, de «ilo a continuacion se detalla un evento de
implicaciones significativas qus debe ser tomado &n cuenta come Un evento pesterior de impoerante relevancia:

= Con fecha 168 de marzo del 2020 el presidents de la Rgpdblica declars el "estado de excepcion” en todo el
temilorio ecuatoriano, come medida de contencign de! virus COWID-198 {Coronavirus o "el wirus™), una
pandemia qus afecta &l sector de la salued 2 nivel nacional y mundizh.

El gobigmo ecuatoriano ha promulgado una serie de medidas tendientes & estabilizar y a mitigar los efectos
que esta crisis sanitaria de rmagnitud ¢lobal estd generando en la economia ¥ en la sociedad, Tales medidas
tienen como pringipal objetivo reforzar el sistema nacional de salud en todo ¢l territorio nacional, asegurar =
suministry de bienes y servicios necesarios para da proteccidn de la salud poblica, & abastecimiento
alimentaric, &l suministro de energia elécirica, productos derivados del petrdlec y gas natural y ciertos
aspectos en materia de transporte, En 8l ambito scondmico se pratendes inyectar Rguidez al eiido productive,
reducir los costes de las empresas, especialments pequefias y medianas empresas y autdénomos, favorecer sl
mantenimiento del empleo ¥ tratar de proteger a los seclores mas afectades como son ef agricola, ganadero,
comercial, agraindustrial y turismo.

Esta pandemia supondra un impacto negativo inevitable €n la economia ecuatoriana cuya cuantificacién ests
sometida a un elevado nivel de incertidumbre.  Adicional & ello, hubo una caida histdrica en el precio
internacional del petrdles a nivel mundial (&f patrles scpaforiano colizs con referencia al precio def peirdian WY
cuya caita en of precio del barmil fue del UUSE -35,00 af 20 de sbrif def 2020,
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15. Eventos posteriores {Continuacian}

Los impactos finales de esta crisis dependerdn de! grado de gestidn ¥ coordinacion de las autoridades
nacionales ¥ organismos de financiacidn internacional y de otras medidas qus se adopten para flexibilizar v
apoyar la continuidad de las actividades productivas v el mantenimiznto del emplen,

Las medidas promulgada$ para prevenir la transmision y propagacion del virus incluyen limitaciones al
movimienio de las personas, restricciones de movilidad del transporte termestre, agree nacional e internacional
y maritime ¥ cualguier forma de desplaézamiento logal ¥ nacional, cieme temporal de negocios, centres
educativos ¥ cancelacion de eventos piblicos. Estas medidas estén teniendo un impacto inmediaty en
sectores como el turismo, agricola, transporte, comercio minorista v dé entrelenimients. También comienza a
afectar a la cadena de suministros y produccién de bienes en todo el munde y el descenso en 12 actividad
econdmica estd reduciendo los niveles de demanda da bienes y senisiaos.

Las empresas de servicios financieros, come 105 bancos que otorgan préstamos a [4s empresas v personas,
las aseguradoras que brindan proteccidn a |ss personas y negocios ¥y los fondos u otros inversores que
invierten en estas actividades también pueden verse afectados.

Las empresas deben considerar cuidedosamente los impacios del OOWID-19 1anto @n la preparactdn de los
estados financieros anuales como en la preparacién de informacién intermedia.  El impacto podria ser
significative para muchas empresas.

Las implicaciones para |08 estados financiercs incluyen no solo la valoracion de sctivos y pasivos, sino
también la revalacion sobre como se astd salvaguardande la capacidad de la entidad para continuar come un
negodo en marcha v los fnesgos al respecto.

En general, las implicaciones del COVID-15 en los estados financierns del gjercicio finalizade en 2019
cangtitlirdn hechos posteriores no gjustable a meno$ que, en alguna circunstancia ponga de manifiesto
hechos que ya existian a fecha de cieme ¥ que se manifiestan solo ahora,

En consecuencia, |os aspectos que se fratan g continuacidn sfectan fundamentalmente a 105 estados
financieros del ejercicio 2020. A continuacion, detally les principales areas de log estados financieros que
podrian verse sfectados como consecuencia del CONVID-19 v los aspectos refevantes a considerar en cada
una de ellas desde la Sptica de las NIIF:

= Actives no Financieros (deteiom bajo WG 38, Deterorg gel Vator de os Adivos),

* Instrumentos Financierps y Amendamientos (Detedom de acuerde con la MIIF @ InsTumentos
Financigrgs y Amendamientos).

= Reconocimiento de Ingreses (Delerioro de acuerdo a NIIF 15 Ingresos ordinaros progedentes de
contratos con clientas).

* Pasivos no Finandciergs y Otros {Deterioro de acuerdo a NIG 37 Provisiones de pasivos contingentes
¥ achvos contingentes).

* Hechos Posteriores (NIC 10 Hechos posteriores 2 la fecha del balance).
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