DESITREX S A,

Matas & los Ealndos Financisnes
Al leminado al 31 da dicarnb dal 2013

1. Actividad de la entidad informante

La Compania DESITREX 5. A fus constiluide e 10 da fabraro da 1958 ante Notara Décimo Séptimn dal Candan
Guayaquil, Prowincla del Guayss con un capital socal de US 3 200,00 ddlares de Ios Eslades Unddas [S).
5.000.000.00 8 Sucres {S/], moneda onginal d& la ransacckn), & inscrita en o Regislra Marcantl| gl 20 de
Tebrare de 19498,

Medlante escritus pillica ciorgada por la Notaria Trigésima del Cantdn Guayagull &l 5 de septiembre del 214 &
ingcrita el 16 de sepliembra dal 2014 en & Registro Mercantil dal misma canldn, $e procede a refarmer Bl objpa
gocial y rafpma parcial ded astatuto social de la Companla.

Su opjetva princlpal es dedicarse @ las adlividades de explotacién de inmabiliaria en todas tus [azes. La
Campafia tiene asignado por el Sarvicio da Renlas Internas (3R)) el Regisire de Linico de Conribuyertes {RUC)
Mo, 1A T 001,

D acuerdo con kos bolalines de informacsdn estadisticos publicedos par @l Banco Cantral dal Ecuador 2 indicador
relgcionade ron la imflacien anual (acumulados de enerp 3 didembra) &n &l comgortamlente de la economiz
ecugtariang por 165 Ot ras afos, fuercn ComMo sigue:

Indice
Diclembre 31, Inflascian Anual

2018 027 %

2017 (0,20} %

2016 112 %
2. Politicas Contables Significativas
Basas do Prasantacidn de Estados Financieros
Dedaraciin de cumplimiely. - Los estados finangieros han sida preparados de conformadad con las Narmas

Intenmiacionales da Inkormaclén Financiers para Pequeiias Medianas Entdadesz (MIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo da Normas Internacionales de Contahilided (IASH).

Moneda funghongl. - Le moneda funcional de la Compafa v de curso legal en la Repdblica del Ecuadar as al
Dwdar de los Estados Unidos de Modeamdrica (US$ DMar). Los estados finencieros de |8 compania son
presentacos en USE Ddlares, Los impores da las nolas a los eslados financieros eslen exprgados an U5,
Clares, exceptn ouando sa euapedifiqus o conirarlo.

Bases de praparaciin. - Los astadas financieros han sido preparades satim 1a bass dal costa hslénico, lal coma
sa axplica &b lag paliticas conlabes Inchides en & informe.  El costa historico astd basado generalmente en el

valor razonable de |a contrapartida dada an al intercamblo de [os activos.

El valor razonable os &l precio gus s& reclblda por vender un activo o el vakor pagedo para banshanr un pasivo
artrs participantes de un mercado en 1a fecha de veloracin, independiantemants d& % A58 DREcH 8s
dimgiamenta gbsanable o astimado utilizando ofra Kcnica de valgracion. Al aslimar o valor razonable de un
aclive o un pasno, Ia Compafla tiene en cuenta |as careriergticas del ective o pasivo que |os particpantes del
rmarcad kemarian en cuenta al fjer el precio del getiva o pasive a la fecha de medlclén.

Activos Financleros

Los activos financierns san 106 valuras filos o dstarminables que no Se cizen &n un mercado ectiva, manténidas
en un modeln de negocio cuyn ohjstive &5 obisner os fujos da efectivo en [0S temines contraciusles ecomiadas
con Bl deydur. Todus ks actives financleras son reconocidos en e fecha en que s griginan cuando la compalila
e ponviana an parta de as thmmines coniractuales de [a ransaccian, inicislmenta a 5u valkr razonable mbs los
costos diractns atribuldos a la transaccion.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn}

Fosteriar al recorodimiants inical, asios aclivos 32 miden al costo amarizads, ssko e el valor incial ded activa
Fnandiar manoes 108 reambolsos del principal; mas o manas |4 amartirzackn acumulada de cuslquier dikemncia
entreg o valor inicial ¥ & valor del reembalso en al vencimisnio, calculada con el método de ko tass da interas
slactva cuando os plazos de recuperagion & amplisn méas alla de Ies condicignes de crédilos normales; v,
menos Cualquier dismirucidn por deteriono da valor.

La compaiiie do de baja un active Mnanclere cuando log derechos cortraciuales a (ox flupos derlvados del activg
expiran ¢ son transterides [unto con los rieggos y beneficios ralacionados. Al final de ceda perfodo sobm &l qua
88 infoma, los impariss an (fbeos de oS actives finenciems s mvisan para determinar i existe evidencia objetiva
¢ley fua o Serdn recuparables. £noal evento de sar 8si, &8 reconocs InMedlalameame en fos resubades inegralbas
una paedida pad dedanoro del valor,

Log activos financikenas de lg compafia son:

» Efectivo ¥ bancos - conslituldo por el efectivo dispanibke an L3 Caja y e cajas checas v 5aldos
digponibles an cusntas bancarlas que N generan intereses, deposilado an bancos locakes.

» Cuentss por oobid - generados pincipaimants por las vantas realizadas con condiciones de
crédllo nortnales, sin ImMereses e incluyen cuentas por cobrar a compaflas relacionades las
cUales 50N registradas 8 su valor mzonable y sa clasifican como corrientes. La politica de crédite
de [a Compaila es de 30 dias privmendio.

Pasivos Flnanciaros

Todos los pasives Anancergs son mconocdos an la fecha en que 38 onginan, cyando @ compahia s convlerts
en parte de los 1BmMIngs contraciuales de [a oansaccin, inicialmente 8 sU valor razonabls menos ks costos
direcics atribuibdes a 1 ranzaceldn.

Paslanos al reconocimients inicial, est0s pasivog se miden al gotko amortizads, asto @5 al valor inicisl ded pesive
financeare meanos [os reembolsos del principal e ineresas; ¥, mae la scumulacn de cuskguier diferencia entre el
valor iriCial ¥ el vakor del reembolgg an o vancimiante, calkculada con el mélado de |a tasa de interés efactiva
cuando o5 plazos de pago se amplian méas alla ds [as condkclones de crédito normales. E| imterds implicite v &l
interes acordedo con 8l aomedor S0n rpistados coma gasios financieros del petodo en que son devenpadas.

La compafiia cancela un pasivo inanclers, cudndo (a5 ocbligeciones conTaCiudies 38 pagan o Bald Bpalinants
dispansats de |4 respansablidad princlpal contenida en & pagivo,
Las pasdves financiercs o8 la compafiie son;

v CuUenias Dor pagar. - Son pasivis financwos no dadvadas con pagos fijos o determinables, que
o oHiZEN en un mercade acivg.  Incluyan ablixaciones con tepcerns y entidades relacionadas,
generadas principalmenta por la compra de Inventaros ¥y cerviclos que se redlizan Con
condicionag ge grédito narmalas sin Intareses, El periodo de crédito promedio para Ia compra de
bioras ¥ Serviclos ag de 45 dias an promedio.

Propisdades y &QUIDOA. - se reconocen comp sigue:
»  Medicion en el momento gdel reconocimiento. - Las partidas ¢ propiedades y equipos s& miden

Inlcialmente por su cozlo ¥ comprende su pecic de adguisicidn mes lodos 106 costos dirsclaments
relacionadns con [a ubicacion y (8 puesta en cendiciones de funcionamisniz.

. | meiela del costo. - Despuds dal reconocimlente inicial, las
mupmdadﬂs ¥ equmua SO0 regmtradas al cnstcr miencs ki dapreciaclon asomolada v coakquier pérdida por
deteromn del valor, si hyubiers.
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AR Wy COTTRCTATAS {HRDTiane te ure parits U TTOpEdBuEs ¥ BQUDn pOXeS uha vida Ot disinm &
de la parida, es regisirado como Una partida saparada.

Loz costos submecuentes 3€ incluyen en el valor an libvos dal aclive 580 cuande 25 probable que haya
erafimos futuros asociadng con el aclive que 32 generen para la compafiia.

Los gestos de raparaciones ¥ martenimiemos se imputan 8 resultados an el parisdo én que 58 producen,

«  Método de depreciacidn ¥ vidas iles. - EI ceste de a9 propiededes y equipos, después da deducin su
velar residual estimado, se dSepracia por al métado de lineg recta, durante & parfods eslirmzdo de vida idil,

La vida bl estimada, valof residual y medods da deprecigrion son revisatdos ¥ ajustades al final da cada
pariode comtable, siendg © efecto de cualquler cambin o gjugte contable regisirado sobre una base

prospsctiva.

El valor an Ibros de progisdedes v equipgg 52 castiga Inmadlalamveols 3 su v3lar pouparghle, gi 2l vakar
en libros del active es mayar que al aslimado del imparta recupamble.

A contipuacion, se presentan las princlpalas pertidas de propiedades y equipes ¥ (A6 vidas (tiles
Hiliradas an gl calcul de k8 depraclackn:

ida util en afles |
Activas depreciables 2018 | 2017
Edifcio 20 20
Adacyaciones 0 20
Maquinesids ¥ equipos 10 10
+ Fetiro o van Wi, - La ulildad ¢ pérdide que suije del retiro o vanla de wna

partida de propisdades y 2quipts es calculada comn |a difarencip ente & precio de vania y o valor refo
en libros ded activ y récopocida €n [0S resultados del ajargicio que 96 reporta.

s Walor residual de propiedadas v equipos. - Daterminads an base 3 una gstimacion del precio de vania
que la compafila obtendra 9 16 digposicitn del aclivo, cuanda &esla tenge lo edad v [a condicldn esparads

al final de su vida JUl, meanos (08 gastos egtimedos necesarioz pard hacar L venla,

Deteriom del valor e Jos actlvos tangibles. - Al final de cada perlode, la Compaiiia ¢valia los valores en

libros de sus activos tangibles a in de detarminar s existen o 5i han produclda sventox o cicunstancies que
indican que ssks activos han suffido alguna péralda par deterigre, o dichD de otra mansra, cuandd el valor en
libros del actlvo sxcede su valpr recuperabla. Bl valor racuparatila de (g 8ciivos cormesponds al impits neto gue
54 Gendria de su vanta ¢ valor e use, el meyor. Pera propdsites de evaluar & detérione, 10X acilvios 54 agrupan
a los niveles mas pequefios an los que se generd fiujos de alective idantificalbdes (unidad generadora de afsclivo).

Las phrdidas y reversiones por detadofs se reconncan inmedintamente an resultados, salvo gi et activo s reqlstra
a un Importe revsioado, en cuyo Caso sa dabs congiderar 1o pérdida pot delsiom como ung disminucion o un
irCrenanto an la revaluagian,

g Q. - Los peneficios 8 cofo (820 a 08 empiaados esthn consliiidos
par el apnrta palronal, fu:mr:u da regerve, d&{:lnm tarcar sualdo, décima cuelt SLEKD, Yacacionss v [@ parficipacion
de los trebajadores &n (a5 utilidades, estipulados en & Eﬁdlgn de Trabajo del Ecuador, ¥ son medidos sobre
bases N0 desconadas v recanocidss coma gagtos enfa medlda qua &l servicio o beneficio relaclanadg & praves,
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Impuesto g 18 rente oomente v difetido. -El gasto por impuesto a |8 renta comente $& baza &n la utlidad o
pérdida gravabde [ributaria} registrada durante el afe. La utilided gravable es diferente de |a utilidad contable,
gebide 8 lag pertides de ingresos ¢ gastos imponibdes o deducibles vy partides que no serdan gravables o
deaduciblas [panidas eantas).

El pasivo de [a Compafila por concapds dal implessto corflants 5o calcula utlllzands las tazas Ascales aprobadas al
final de cada paniodo.

+ [De confomidad con disposiciones kegales vigeres, €l impuesto a |8 rerda 3e determina con la
tarifa del 25% sobre Ies utilidedes sujelas a distribucion, no obstante, 1o tarifa imposiiva se
incrementa al 28% gobre |a proparcidn de le bage impanible que comesponda & |8 paricipacidn
direcia o indiracia de aocionislas que sean regidemtes en paralsos figcales o regimenes de menar
Imposicie. Para o5 afos 20008 ¢ 2017, 3 tasa do impuesty a [ rems ulilizada fue del 28% y
25% sobre [as utllidades supdaz a destribucikde, respsctivamnbs.

El impuesto & la renta difenido s reconoCido por las diferencias lemporarias existentes entre al vakor an llbros de
los activos y pesives para propdsics de informecién financiera v s montes usados para propisilos trlibutaros.

Les activiees por imipirasto a 3 renle diferdos se reconecen pare todes lag diferencies tempredias que S esperan
maduzcan las utllidades Imponibles en & fulurg y cuakuier pardida amonizatte no wtilizade. Los activos par
impuestox difendos s& miden al impore m&Eme que, sobra @ base Jda e ilidedes impanibles estimedas
futuras, es probable que 3e recuperern.

Los pagivps por impuesto 3 la renta diferidos se reconocen pera todas l2s diferencias temporarkas que S8 espara
incrariardan s ulilidedes imponibles en & fulurg.

Log acllvos y pasivos par impunslo 3 1a mnta diknida 58 miden g las 1agag imposilives que se espara aplicar a las
dileranclas temporaras cuando astas Sean reversadas en o8 périodos ftums, besdndose 20 las leyes
aprobadas & la fecha dal balance.

Log aclives ¥ pesives por impuesics comentes v diferides no 26 degcuantan nd g compansan. ELimgans rale an
libwtes o bos activog por impuesto g L renta diferido es revisado a (2 fecha del batance y &8 ajusta para reflejar a
evalyacidn sctualizade de las utilidades imponibles futuras, Cualquier 8juste s& reconoos o0 &l rasUtads Jntegral
dal parfodo cantabde analizadn.

El gasto dal impuaslo 2 Ia renta dal paricdd incuys o6 pastos @ ingresge par impuestos comientes y diferidos,
Estos impUesios 8 reconacan an rasualEdo, sdcapte an @ madida en que estos se refizman a partides reeenockdas
en & oo resudiado integral o direciamarnta en o patrimonic neto, En aste caso, ol impuesio embién se eoomkse
an ¢l girg resultado integral o directamente an &l palnimonlo nedo,

Provisiones y conlingencigs. - Los pasivcs por provisiones Se reconocen cuando 1a compafia tens uka
obllgacidn praganls, ya xea legal g implicita, come resultade de un Suceso pEsado ¥ &8 probable que [a Compafia
tenga que desprandarcs de recursos para liquidar [a obligacion, y 2 impone de la cbligaclén pueda astmarss de
manera fiabhe.

Los pesivos contingentas son obljacionas da pasible oelrtentia, surfidas do aucesos pesedos, cuya exisiencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencla o no ocurmencia &¢ hechos fuluroe inciertos que no eawn bajo &
contrpl de |a compadiia. Los pasivos contingenies no son reglsiradas an los estadas de siacian finencier pero
daben sar informedoy de su exigtencia en nolas d (03 eslados Nnanclenss.

Beneficios definides a Ipg trabajadores. - estén estipuladas en &l Codipe da Trabaje def Ecpador y se

CONSHtUYan como Sigue:
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- neficios ([N dacitn nifiCacim . = El coster da bos beneficios
dofinidos (jubilacion patronal ¥y bonificackn por desahucky) represenian ¢ vakw actual de 8 rssna
malamdlica, con valprecionss actuarisles reslizadas al nal de cada pericda por un peritn indepandianbe
& baze al método de unidad de crédite proyeciada. Lo costos por SBMVCKD pRESenie y pasadt Sé
reponocen én &l rmeEultado del afg en al que S QENErBN, B5i como al iInterés financier ganarado por |8
ohligacian de banaficla definids,

% Jubilacin pategnal. - Ba acoerdo con disposicionss dal Codigo del Tabapo., ke rabejpdores
que por vt afios o mag hubieren prestado sug servicios &n forma continuads o inerumpida,
teridrdn derecht @ ser jubilades por Sus emplesdoras sin penjuicio de la pbilaclén que les
corresponde en su congicidn de ahledos al IESS.

+ Boplicacion por desahycly. - De scusrda con disposicionas del Cédigo de Trabejo, Bn Ios
CE%08 e tarminacion de& |a relacion latwwal por desahucio salicitadn por el empleador o por al
wmebajader madianle Solicitsd egcrila ante 8l INEpecior de trabajo, 1a Compafila enregara o 25%
de o OHima ramuneracion mensus por cada und de los afos de seryiclo.

Larg rpEns (EdICIIeS, QUi OGmpER e 188 QRNENCAES ¥ Perdidas aclarales, S FeronDean i Bl pElad0
de situackdn iinanciera con carga o abono a otre resultade inteqead, en & perkodo en qua s producen, E|
meonocimianio de las gananclas y pérdidee actuanales an ot resulade nisgral se refiejan
Inrediatamente en las gananclas acumulades y no ton reclazificadas o la ulilidad o pardlda del periado.

La provision por jublacion patronal y 1@ bonlficaclén por degabucio no #6t4n Ananciadas g trends de un
fonodg espercileo para este fin,

= Padicipacion de log trabapdores. - La compaila reconiée un paslvo y un gasic par la particlpacidn de
log trabajadores an las utilidedes da la compafile en o parodo an gue 2e obtiene. Este baneficlo se
Calcula a la tasa del 15% de las vlildades liquides de aouarda con disposiciones legakes vipanias en a

Fapiimlca 98 Ecusdor.

Garamigs de propiedad amendada. « Es un sctive fnanclara mantenido hests su wencimianto con pago y plazd
ga vencimianio fije, que la Adminlstracién de s Campadiia tiens |a inlencidn de tener hasta 30 terminackin del
plazo eslablecido, La pammntia s un depdsito bancario aniregado al smendedor de acushdo a o estipulado Bn al
contrate de amencd, &l cual 8l cumplir e plage e antrega del bien, son davueltos an U WiElided Siampes y
cuanda & bian e ancusntre 8N buenas comdiciones.  E308 activog Fnanciaros ze claadican en aclivos mo
comienies, axcapte aquelios con venoimiantas oflginales inferigres & 12 meses 3 parlr de la fecha gal asado de
siluacion financlara, que se clasifican ¢hma Activos comentes,

Amendapientos. - Heol o afio 2018 e clasifican como (Inancleros cuando lgs témines del arendamionto
transfiersn suziencialmante a los amendatarios todles 1of nesQos ¥ beneficiog inherantes a la propiedad. Todos
los demés emendamisnics &a claglfican como opemtivos. Los pagaos realizades por cantratos de amendamients
Operacioniplng o reconocan an resullades bajn al métedao lines! durBnte el parioda de arendamiento, A partic dat
gro 2012 se aplican s cambios estetlecidos on 1a NIIF 16 Amendamientos (ot recemen de B NS s by phgines 25 @
2 da asbe i)

| do. = Corresponde 8 a6 acciones ordingrias emitidas par [a compafida v registreias a su valor
romingl, &l qus &% kqual al valor original de 1a transaccidn ¥ cegificedas an 13 cuama "Capital pagadoe™ dentro del
palrimonie de o5 accionislag.

Reserva | egq|. - De acuaro a la kgislacion vigenia, la Campaiila debe apropiar obligatorameme por (o menos
al 10% de ja utilided neta del alc pars (3 eserva apat hasla que & saldo de dicha resarva dlcance el 0% dal
capital pagado, (3 reserva gal no 5@ disponibie para @ disinbocidn o dividandas, pat puede capitaizaye ¢
aplicarse 3 lg gheorcian de pardidas, Lag gpropiaciones que se redlicen deben se conockdas v bprobadas por (2
Jure Gengral de aeclonlstas,
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intagral. - Compeanda [ag partidas de ingreses y gastos qui no £on reconocldas por &) estado de
resultados ginn an el palrimomo por disposicidn especfica da una NIF. Los componentes de (2 cuenta “Cira
rasultado integral® incluyen: cambios en el superfvit po revalorzackdn, ganancias y pérdidas acthuariales en
planas de pansiones, ganancias y pérdides an corvsrsidn de astadoes (NENCErSs en Negocios en o axdranjans y
|3s ganancias y péridas derivades de [a medicidn de clefos activos financieros.

Resultedos do Adopcion NIIF por primers vez. - Esth regresentada por una subdcuenta de la cuents contable
“Ullildades ratenidas ! Déficit acumulado”, eada por disposiclén de 8 Supenntendencie de Compaiiias, Valoras
y Saguros, con el propasito de registar ks Ajustes provenkenies de la adopcidn por primers veg dea las NIF a |a
fecha de trangicidn, esio es al 1° de anam dal 201 1.

El saldn acmeador de esta subcoania siin podré ser copitalizadn Bn la parte qua sxcada Al valor de (&3 pérdidas
acurnulacas y [as del dkimo ejericio concuido gi [26 hubisran; utllizado para absorber péndidas o devuelo en el
casn da [wuldackin de la compania, Sin embargo, de ackerde con Resolucltn No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 da
Iz Supserintendencia de Companlag, Valores v Seguros ot saldos acreedores de (08 superdyvita por revalorizacin
que provienen de |a adopcidn por primera vaz da 1as NIIF, asl como los de 8 medicion pogieron, no podrsn sar
capitalizados. El salde deudor da ésta subcusnia podrd ser absorbido por les ulilidades ranidas ¥ 1a utilldad
neta del ditime ejergicio sconsmito concluldo, si [a hubiere.

Distribicitin de dadenddos, - La distibucion de dividendos en efeciivoe a los acclonlstas de la compania se
raCONGE MG U pazivo an & ejercici en que 5e ppruabn él pago por parte de 18 Junla de Acclonlstas.

Reconacimbento de |pgresos. - Los ingresos ordinarlos de 13 compafila comesponden principalmente & las
vantas de Servicios que se valoran por o valor mzonable de a conlraprestacidn recibida o 8 redbir (senvicio de
alquiler & instataciones), represenisdas par sU precio da vanta, nelo de descuentos y devoluciones, Estas
YENLas S0n reconocides com ingresos cuanda la compafiia ha lransfende al chems los resgos significativos y las
ventajas inhemntes 8 9 propisdad o distrute de lox sarvicios, lo que ocume usualmerte cuando & prxducto o
Servicio g8 recibido yia acapiado por el cllents.

Log Ingrasos por [nisreses son reconacldos como rendimieniog finandems an s esuliados dal afhe.

Reconocmmients ge ggstos. - Se registran al costo hisfdrica y 58 recanoosn 8 medida que gon incumidos,
independientemanie de la fecha en que se heya realizada & pago, ¥ & reglstran en el parlodc en el Que se
cOnocen,

Estmacipnes contables. - La praparackdn de kos prezentes estados inanceros en conformided con Normas
Imemacipnales de Irfkrnacidn Flnanclera para Pequefias Maedianas Enlidades (NIIF para PYMES) mxjusrs que
la Admindstracidn realics clartos [uicles y estimaciones v establezea algunos supuesicg inbarermiss 3 1 acllvidad
acandmica de |1a compalida, con el propdsito de determinar |a valuackin de algurds imponiss de Ingrasos, gasios,
actvos v pasivos incluido en o3 estades financercs.

En apinion de la Adminisimacidn, les juidos, BElmACKnss ¥ SLpussios astuvieron basados en [a mejor utilizacion
de |3 infermacion disponible &l mamarto da la preparacibn de ko astados financleros. 5& debe tener presente
que les circunstancias ¥ 1ag supdsiciones actuales sobre 0f acontecimientos Anures podrian yarier debido a
cambicg en o mercedo 0 3 Cirgunstangias gue sujan mas sld del control de la compariie ¢ de @ Adminigiragitn.
Las estimacionss ¥y juicios subyacantas e ravisan sobre una base regular, Les revigiones 8 o9 juicios ¥y
ashmaciones contables & reconoten an 8l parado de 18 revision y peiodos futures si la revigidn afescts tanio al
pariodo aclual coma 3 penodos subsecuentes.

Los jicios y estimaciones cometles significativos efectuadas por & Adminislracian da [a compaila a ta fecha de
preparacion de Ios estados Fnanciengs Son o8 Sigulentes: Delarofo de coentas por cobrar a clenkes y otras
cuentas por cobrar, Deleriom g valor da 06 Inventaras, ida Ul de las propisdades y aquipos, Vakor residusl de
propiedpdes ¥ equipog, Impuestos cominntas y dilsfdos, Banefloos definides a tos emplesdos, Provisiores y
conlingencias.
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DESITREX S_ A,

Motas & kot Exladoes Financlersa
Afio armingdn al 31 da diciambra dal 20153

2. Politicas Contables Significativas tCantinuacitn)
Compensacidn de salkdos v transacciones. - Coma heema gt.meml en ks estados Ananceros nooze

ONTIRENERT MS GCHvas ¢ pashes, WSmpoce \of Ingrescs ¥ gesios, sehve aquelles coyos on J0E Qué |3
COMPEnsacicon sea requerida o parnibda par alguna norme ¥ esla presentacidn seu &l reflejo de 1a aeancla dy |3
rEnsaccion.  Los ingrasos y pAstos con ofigen en transacciones que, contachualmants o por LINA MNTTE leqal,
comemplan la pastbilidad de compansaclén y la Companla liene |a intenicidn de liguldar par 20 Impone nelo o de
realizar gl activo y procader al pago del pasive de forma simuliénes, sa prasarmtan telos sn resuitados.

GESTION DE RIESGOS

Castiin de riezpos financeros. - En f curse nomal de sus negocios y aclvidades de finenciamiento, ls
Compafiia esld expussla a distnlos fesges be natureleze financiers qua puedsn alsciar de manara MEs 0 Menos
slgnificativa al valor acondmico de sus flujos y 3Ctivos ¥, Bn DONEBCLGNCIA, SUS MELILE00S,

La Compadila dispore de ung grganizacion ¥ de sisiamas de informackin, que permiten dentificar s refarios
resgos, determinar su magrit, proponar a la Adminlsiracidon medidas de mitigecitn, ejecutar Belas madidas y
conirodar su efectivided. A continuackin, sa prazents una definicion de |0z riesgey gue enfranta 1a Compadiia, una
camcienzacidn ¥ una dascripcidn de las madidas de miligacion aciualmente en us par parte da la Compafila, s
& bl casn,

v Rlesgo de gradit. - Se refiers gl niesgo pérdida financmea que anfrenta {a comparia si una de les partes
(el Cliente) en un ingrumento finandam incumpls con su% ablyaclones contractuales resul@ndo 8n una

pirdida finandiarg para la compalia.

La Comparia ha adoptado una poliica Involucrarse con partes solventes vy mealize Iransaccnas ton
Clignlers qua cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Las pelifices de aaministiaciin g
esgn 56 aslablacan con o objellvo de [dentificar v analizar los fesgos al cusl se enfienla L eompalia,
astableciando Iimltes v nlveles de aprobacidn,

v Rleggo de liguldeg. - El resge de liquidaz &5 al riesge da qua [a compatila tenga dificuttades para
cumplir con 5us obligaciones relacionedes con sus pasivas (inancleros, qus son liquidados mediante (a
emrega de efectivo,

La Admiristracin do la Compalda Lene |a responsabilidsd final por la geglién de lquidaz. La
Administraciin ha sstablecido un marco de rabajo apropiade pare 18 pestion de liquider o8 MANSM qua
56 pleda manejar (o requerimlentos de ingnciamientc B corte, mediano ¥ lergo plezg para cumplir con
sus obligaclones v pasivas financieros,

La Compenia maneja el rigsgn de liguidez mantenandn resarvas y faclidadas financleras, monitoreando
conlinuamente ks flupos afsctivos proyectades v reakes v conclilando o8 perfiles de vencimiento de los
activor vy pasivos inanclaros.

+« Riesqo de mercado. - El rfesgo de mercado es & rdesgo letente de que log cambigs en los precios da
mercade de o productos que comercializa la compafila efecien ks ingresos de lo mismae,

Laz acllvidades de la Compahla ko exponen principalmente a resgos financergs de cambios on Las tasas
de cambio, 8983 de imMerés o de precios de (os ingirumentos knancierms gue pusden efedtar o8 ingresos
de la Compahia o el valor de (o9 activos financieros que poses.

El phjative ¢ @ administracidn de ssie fissqo de metcado ax de adminisirar ¥ controlar [as exposiciones
2 wela risgpo dentra oe pardmetros razonables ¥ al misme bempo opUmizar l@ renlabilided. Las
axposiclonss dal resqoe del mercacte 32 miden usando e valor en niesge complementado con un analigis
de senzsibilldad.
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DESITREX 5. A.
Miodas a ot Extodos Financkaron
A0 torminado o 31 da diciambre dal 208

2. Politicas Contables Significativas {Contmuacion)

Durante el afp 2018, nD ha habido cambias an 18 exposicldn de la Enrﬁpﬂﬁrﬂ a |og rieggos del marcadn ¢ 1 forma
o & cual eslos resgas son mane|ados v medidos.,

+ Riesgo de capltal. - La Compafiie gestiona su capitad para asajurarse que S& snconirard &n capacidad
e continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l nandimisite 3 tus ACCHMELES 3 Taves
da [a opllrmiracldn de los sakdos de dewda ¥ palrimagnig.

La Adminlstracidn revisa o esbructura de capilal dea @ Compafila sobes una bass anual, Gomo parle de
a8ta revision, la Gerencia congidera o costo dal gapital v [os resgos azociados con cada clase de capilel,

APLICAZION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACKIN FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AND ACTUAL. -

Durante & afo en curso, la Compaiile ha tomeda en consideraditn alguhas modificaciones 3 laz Nomas
Inemaclonales de Informacion Finenciera [MIIF)] emitides por al Consejo de Nomas nsmaclonales de
Contabilidad (IASE), ¥ que son mandamriamente efactivas a partic de 1 da snero ded 2018 o postarommenie,
COMo Figue:

HIIF 2 INSTRUMENTOS FIMANCIERDS

NIIF 3 tiene un glcance muy similar a NIC 39, de modo que [ox Instrumentos iinancieras que 32 encueniran dentro
dal alcange da NIC 39 (ambian ko aslaran &n &l de NIIF 9, aunque adicionalmerne;

v NIF 9 Incluye |a posibilidad de designar delerminedos comrales de cormpra o vanty de parbdas no
financieras parg "usoc propio” como B Yalor rezoneble con cambios an pérdidas y gananclas.
Actualmente en NIC 39 estos contratos egtan fuara del slcancs da @ narma.

s« Par ot lado, o alcanos de los regulsitos de detariore de NIIF 9 82 maz ampllc que el de su predecesor
pussto que incluyes clertos contratos de garentfa Ananciera ¥ compromises de préstame, agsi coma los
actwos contracluales de I3 norma de ingresos MIF 15, que 1Tampoco eslan actualmente en al alconoe da
la HKC 35,

Clmificacidn y valoracidn da activos financieros
MIIF 3 inirgduce un nuevs enfogque de clasiheacian, basado an dos conceptos:

» Las carectersticas de kos flujcs de efectivo conlractualas de s activos y,
o ol modeld da regoco dea la antidad.

MNIF 9 Uene 3 categorfas de valoracidn:

v Coste amonizado,
»  Valor azonable con cambiog en gtro resulledo inlegral (palfimonio) v,
*  Valor razonable con cambios en pedides ¥ ganancias,

«  Ladeasifcacion dapendard dsl modo an qus una antdad gestona sus Instrumentos iinencleros (su models de
negocial v [a sxistencia o no o Qujos de stectivo contractuales de ks actives iinenceros especificamens
definidos.

+ Si gl objetivo del modedo de negocio ez maniandar un activg fingncism con o fin da cobrar Nujos de adective
rontrectuales y, segin las condiciones dal contate, Se reciban Mujos de sisctivo an fechas aspeciicas que
corgtituyen axgusivamantes pagos dal principal mas ntareses sobre diche panclpal, el activo financiero se
valarard al cosle amonlzada.
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CEZITEEX 5, A,
Mot i ket Exbados Financhars
Ao tarminddo ol 31 de dhclembre dad 2013

2. Politicas Contables Significativas {Coninuacion)

s Siel mpdelg de negocio tane camo abjetiva tanio 13 obtencidn de flujos de efectivo comraciuales como su
vanla y, SMJIn las condioones del comralo, se reciben flujos de efectiva en kechas sspeciicas que
conslituyan exclusizamanle pagos ded principal mas intereses sobre dichd pringipal, 106 aciivos hinahcleros sa
valorardn a su vakw razonable con cembios en ot resultado inlegral (patimonin). Los intareses, deteriors y
dilarancias de cambio e registran en resultedos como en Bl modedo de cosie amartizadn.  El resto g
varacknes de yvalor razonable se registran en partidas de patimonia ¥ podrdn reclclarse a pérdidas y
Janancias an su yenta,

* Fuerg de esing egcenanos, al mesto d& aci/os £e valoraran 8 valor razonable con cambios en perdides y
ganancias.

+ Mo obstanle, hay dos opcianes de designecidn imevocable an al resonotirisnlo iniclal:

»  Lin inginumentg de patmimonio, Sempes y cuando no S8 manienge con fines de negociacion,
pusde designars para valorar a valor razonable con cambios en org resuiado inlegral
(patimania). Posterlarmante, en la venta d&l instrumento, o 9e permite |8 eclagificacidn a
[a cusria de resultados de (oS importes reconocidos en patrimonic ¥ ncamente Se [kvan a
rezultados los dividendos,

»  Un activo finenciero lambién puede ser designads pam valosse a Valor razonatle con
cambios en pérdidas y genancigs si d8 BEla manara s& rsdics o alimina una asimetra
contable {Fair Valpe Ookion].

» MNIC 39 Uena 4 calepoifas de valoracidn, (i) valor razonable con cambige en pérdides y genancias, (i)
mantenido a vencimiento, (i} disponible pera la veme ¥ (iv) cuenlas por cobrar. For tnky, came tal, asias
tres Oltmas categoras de NIC 39 3e eliminan y 5e suslituye por ko arenomrerds indicacdd.

Faconocimienta ¥ baja an cuamias

Lot raquisitos de NIC 39 s« Fasiadan bdslcamenle sin cambios relevantes,

Distincitin entre patimonic y pasivo

Los requisitos de NMIC 32 siguen en vipor y r astAn afeciados por [a transleldn da MIC 35 & NIIF 9.
Ciasificacion ¥ valoraciin da los pasivos financlarcs

La claslificacidn de paslvos se mantlene similar a la de MIC 39, Mo obstante, hey ruevos requisilcs confables
para log pasivos vakrados bajo [a opeidn dge designecidn inicial g valor razonable. En gste Cogg, 06 cambios en
el valor razoneble criginados por la venacien del "riesgn propin g ¢rédite” ga llavan a oo resultado Intsqral
{patimenio} ¥ na 9e reciclan posteiomenta 3 la cuanta de pdrdidas y ganancias.

Derivados Implicitos

Los requisiles de NHC 39 para oz denvados Impliclios en contratos prnclpales que son pasives fnanciercs o se
ancueniran fuera del alcance de MIIF 9 {como, por epemplo, comrales oe amendamientos) se mantienen, 3 decir,
daben zer blifurcades sl no astadn “sstrachamente relacionades”. Mo obstente, se ha producidc un gran cambio
para o comratos principeles que son activos Anancieros. A diferencia de lo que ocume con NIC 34, tuando
exigla un derivado implicto en un comrale principal que un ective financiero en o akcance de MIIF 4,
derivado implicie ng se separa ¥ 9@ aplican lag normas de dasifcacidn al inslirumant hibride an su totalidad.

Raciasicacién

En NIIF 9 los activos finenciers se reclasifican gi, ¥ oo si, & objetivo del modeln de i ¢ una enlidad
sufre cambios significatives. Sin embargo, la norma preve que egte circunstancis g8 produzes muy raramenlbs.
Mo se permite la reclagificacion de pagivos financerms.



DESITREX 5. A,
Motas & lof Esladcs Financlenss
Afn lermingdo al 31 de dicembra dal 2018

2. Pollticas Contables Significativas tContinuacibn)
Catorion de adtivos nancercs

*  El nuevo madalo de detardoro de MIIF 9 3¢ basa en s pérdide sgpernds, a difamncla dal modslo de
pérdida incurreda de NIC 39 Ealg sipnifica gque con NIIF £, los deteriones S& regsiracan, con caracter
general, de forma anticipade a o9 ectuakes.

v El modelo de detericrn g MIIF 8 a6 anéca para todas los aclives financleres, a diferencie de le NIC 339
aciual que fisnpe modslos da dalaricros distintes para (0% activos a coste amortizado ¥ pare 109 ectivos
disponibles para la vanta.

*  El modeln de dalafors pivota sobie un gnfoque dual de yalorecion, bajo ef cusl habr una prowisicn
por deteriare basada an [as pérdidas esperadas de kos proximos 12 meses o basada on las pdrdidas
scparadas durants wda |a vida del activo, El hecho que determing que deba pasarsa de ia primera
previsldn a 1a saqunda &2 que se produzca un empecramiento significativa en (a calidad eredllcla.

»  Exste {a opcidn de aplicer un méloda simplificado para catos actlves (coenlas por cobrar
comercizkes, de amendamients o actives carmractuakes) da modo que el daleror e reglste siempre
en referencip 8 las pérdidas eoperadag duranls toda la vida dal acilvo.

Contabilizecidn genarad de cobertyirss

El mypeva modals da cobartiras da NIIF 5 tlene como principal objetivo alinear la contabilided e Cobarturas £on
lag acilvidades de gesilén del riesgo de una enlidad. Al igusel que en MIC 38 2 apticcaidn &8¢ 3 contabilidad da
cobarluras slgue seendo opciondal,

# Lo tres lipos cda contabilldad de coberturas sxiztenlaz en la noma sctual e mantenen: Cobertura de
flujos de sdecilvo, da valor razenable v de Inversin neta, con mecanices contables similares.,

» Mo obstame, les diferencias mas reseniablos raspeecto 3 NIC 393 son [as syyimnias:

»  Podrdn cubrirss componenies de nesgo de partldas no financleres que actuslmente no e3
posible desipnar para cobertura.

v A diferancla de la norma actual que o prohibe, podran designarse expesiciones giobales gque
InCluyan un denvedo como partida cuberta ¥ s€ introducen determinadas circunsiancias
cOcretas en las que pueden cubnirge pogiciones nelas.

v Se modifica la contabilizacidn del velor tempoml de los poignos on 1ae mlacgones de
cobartura, ya sean de fujos de efective o da valur razonabls, cuys variacidn de valor
rezangble pedrd diferirse bajoe citriss maglas com un coste oe la cobertura. Con NIC 35 aste
COMponents S 1eva A resultades como inedicacla.

' La evaluaclén de Ia aflcacia =& allnea con s gestlén del riezsgo a Taves de principics
cualliatives (princplo de redaclén econdmica) en lugar de las reglas cuantitativas actuales
que =8 eliminan. Ademas, deja 08 367 un requisic su evaluecién retrogpectiva, si bien se
sequira uhlizendo para registrar la ineficacia,

* Hay que tener en cuanta qus, no abstanis, (26 snbdades pusden aptar por continuar aphicande sl modelo
ca conlabilidad de cobanuras de NIC 38 a lodas sus actividades de cobertura, Inclusoe despuds de haber
adoptado al reslo ds requizsitos de NIF 9. Esta opeldn sequird sstandt disponible hasta que e FASE
finalice e provecto de macre coberturas,

Racanocim|entd ¥ baja en caemas
Lox rsqquisitos da NIC 39 se irasiadan bdsicamenis sin cambios rlevantas,
Distinckin anirs patimonic ¥ pasivo

Los requisitos de NIC 32 slguen an wigor ¥ o estén afeciados por [a transicidn de NIC 39 @ MIIF 3.



DEZITREX 5. A,
HHas & 0% Exthdos Financieras
Al ismmingdo o A1 de digermbre dal 2018

2. Paliticas Contables Significativas (Continuacion)
ClaxHlcackin y valorackin de los pesives nanclienod

La clasificacion de pasivos se manliene similer a la de NIC 30, No gbgfarde, hay nueves maquisitos contables
para los pasivos valerados bajo la opoitn de dasignackdn initial a valor raforable. En sste case, [os camblos en
&l valor mEonaka grginados poc [a variacidn dal “nissgo propho de cradilo® s« wvan 3 oine resullado integral
(pAlrirdmic] y o S reciclan posteriarmants a la cuenta de pardidas y gananclas.

Darivadox ImpHcitos

Los requisitos de NIC 39 para (o3 derivados implcitos en contratog principales gue son pesivos finencies g se
encuertran fuera del slcance de NIIF 3 {como, por ejemplg, contretos de amendamienioy) 5& manbenan, gy gegir,
deben ser bifurcedos si no estan "estrechamente relecionades™. No obetamte, se ha producide un gren cambip
para 6% sortralos principales qua son adlives financierms. A diferencia de b que ocurs con NS 39, cuando
axista uh dedivado implicita Bh un contrate princlpal qua &5 un active financisro &n &l alcance de NIIF 9, el
dativadeo imphicito e S& SApara ¥y &6 aplican las narmas de clazsilcacdn al instrumento hibrdo &n su tolalldad.

Fresantaciin y desgioses

MNIIF B medifica paralelamente la NIC 1 Pregentacidn de estadeg inancieres y le NIIF 7 [Ingirumentog fnancieros,
induyendo deferminados requisitcs nuevos de pesantacidn ¥ nuevds ¥ axlansivos dasglases, aspecialmenta an
I ralalive 3 contabilidad de cobamuras y debarinra.

Fecho alectiva ¥ transicicn
«  La norre e efactiva para ajarcigios iniciedos al 1 da enarg de 2008,

+ La aprobaclén para su uso en @ Unlén Europea e3t3 prevista aclualmente para & Glimo hmesore de
15,

«  Tiens muchas regles aspacificas da transigidn, extepanngs ¥ BXENGICNes, perm, ton cascler genaral, 13
monma EA aplicard retfcactivamenis, salvo 13 mayor pacs de |of Pequisitos de coberburas, que seran

[0 PR LY O

«  Enlg primera apliceckn de la nomme, ng se requiere re-expreser I irformecidn comparalive de periodos
anterigres (aungue s reguigren desgloses axlensivog sobre la ransicion),

La Compafla na tene Implicaclonss qus desban sar reconocidas oon @ aplicacidn de la Norma MIF §
Insirumwanios Flranclenos.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLENTES

El Consajn de Notmas Insrmacionales de Cartabilidad (el 1ASB) ha publicado la nueva nomma NIF 15 Ingresos
procedanies de condalos con clenkss (‘la Noma™ o NIIF 15). Esta Norma sustitupe & 1@ NIC 11 Conlracs ge
construcck, ala NIC 18 Ingrezos de aclkvidades ordinanas, a [a CiNIIF 13 Programas de fidedlzagion de diantes,
g la CIMIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebes, a la CINHF 18 Transfaranclias de aclvos procadentas
de clertes y a la IC-31 Ingresos— Permutas de senvicios de pubicidad.

MIIF 15 a5 &l rasultade de ung de los proyectos de convergencia entre e [ASE y el FASE {conjuntaments, "los
Consejas™). Ha supussio varps anos de trebajo, puss se inicid en 2002 pare publicarse en 2008 un primer
Documento de Corsulta (Ofscussioe Fager, OF) qua foe sequidg de sendos boradores [ Exposwre Oafl, E0y en
2010y 2011 v finalmanle de [a sEperada simsldn dea 3 narrma dalinitva o 28 de meyo da 2014,



DEZITREEX 3, A,
Mot & ket Extados Floancarss
Afo temenado e 31 de dhelembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Conlinuacifin}
ALCANCE

El nuevo modedn O& ingresos omtinarios es aplcable o todos Ing comratos oon clienizg sabm aguelios gue asthén
dentro del alcancs de otres NIIF, comg armandamiantos, conirales de sequra o insirumenles Ananceros. Las
trensferencias de actvos que no Comesponddan a las aclividades ordinarlas de s antldad {como [a vanla de
inmavilzads mahanal, bienas inmuabies g inmoviilzads nmalenal) tambén quedaran sujetas 8 algunos de los
reqUEIoE de registrs y valorackin del nueyo modedo.

El raconocimianto d& Inlareses v de ngrazos por dividendos cas fuera del skcance de ke nueva Moma, Del
misma mode, NIF 15 no a& aphcable 3 intercamblos de bienes entre entldades de la misgma rama de actividad
cuando tienen por obpetivo facilitar las venlas a ios clertes o diemes potencisles (por ejemplo, irercambics de
petrélec en kocalizaciones distintes entre dos compadies petroleras para etender o demande de sus dientes
regpectivos]. En el £eso de que un comrale induya maltipies ohliganiones (produciose finales) ¥ de que akunos
dn ellgs se hallen deniro del alcancs da ctras NIF, én primsre lugar, 8 aplicardn, &n 50 cako, s requisitos de
separacitn ¥ walomacidn inicial de las oiras narmas, attibuyéndose cualquler Impons residual a los prodoctos
fircalas que g8 halian dento del alcance dal modslo de (greasos ordinarlas.

En &l cazo de que no axlstan requlslics de separacitn o de vakracion inicial en les olres normas, se aplcaran os
requisilcs de la NHF 15, Una entidad puede pactar en un comralo con otra panke le participacien en une actividad
¢ un procesc en el que ambas partes compartean log riesgos y beneficios, ko que puede denpminarse un *acuerdo
de colabgracidn”. En este casg, |8 entided deberd valomer oi o ot parte @ su "cliante”™ & su "socio”, a fin da
aslabloaoes %i A ransaccion 58 arouantra o & AlCAncs di 1A nuays Rorma.

LDE CINCO PASOS: VISKIN GENERAL DEL NUEYC MODELD DE INGRESOS ORDINARIDS

El principic fundamental e3 que una entidad debe reconocer sus ingresos ordingrios de forma que [a trensferencia
de bienes o seVICos comprometidos oon (o Cientes e regisire por un impone que refleje [ contreprestacion
gue ls entidad espers que le comesponda e cambie de dichos bienes o servicios, Le Nome debe eplicarse &
cads contrato con caracler individual, Mo obstanie, se permite yn {retemienio coleclivo siompre que Bxiste ung
sxpectliva mzonabla da gue o efecte on los Bekdos financien:s no diferin significalivaments del gue resultaka
aa aplear 1a haortna a cada conlralo con cardciar individual. Bl modeto sa sstrucdura an 106 sfuenies § pasas
que cebs SapUIrss:

13} = ¥ Eaied Eamd
Mdgntifcar lag Distribuir el precio dé Fmﬂlzxarﬂn I:DID:
ientficar el outratn | S Z iy | Determiner o presia | 13 bisersdn s las rmlda o) b wrtited
com e deente del :Emi trate e la bransaccldn bl ariies el satisk s
Coanirahi .
nh@mm:

Prxo 1 - identificor ol condreds con al clhants

Un contrate pusde soc asctito, varbal o implicilo, paro para que s& aplique (2 Normma debean cumplirss (28
sigulentes condiclones:

* Las partes comralantes hen aprobade & conlrato (por escrito, verbalmente o de acuerdo con
ctras praclices empresanales habiuales) v s€ han comprometdo 8 cumphir sus respectivas

abligacicnes,;

* Lo enlidad puede identificer log derechge de coda perle sobre log bienes o senvicios objeto de
Iransharangia;

v La enlidad poeds idertificar 3z condiclonas de pago de s bienas y Senvicios objpdo do
Iranzsiarania;

+  El contralo tiene sustancia comercial [esto es, s preve que & neego, el momento o o Imports de
los futuros flujos de efectivo de 13 entidad varen come resultado del conlralo) v,
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DESITREX 5. A,
Maotas s ot Exlados Fmancleng
A wrrmihads al 31 de diciemibye dal 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

= Ef praobable qoe la entidad cobre 1o coneprestacion qua kb cotaspainia 2 cembio o los bienes
0 sarylclos que gerfén objetg de ransterencia al cllsnta.  Aungque normalmente ceda coniraln s&
contabilizard por separads, 1 nomMma requiena que una enlidad deba unir un grups da Sontratos
celebrados &0 la misma facha o an fechas préximas y con g8 mismes clisnles (o parnas
vinkuladas a sllos) gl

= Log conlraloe e negoclan como un pagueds, oon un gnics obpets comercial;

= El impons oe [a contraprestacidn 8 pagar par und de (o5 conlrates depande del precio o el
Lutrgdimlento del otro contrato; o

= Los bienes 0 Sarvickos Comprometidos en log contratis (0 alguhos de allos) constitiyen una Onkcoe
obligaclidn de desemper,

Tamblén puade pasar que los precios o Bl alcanse de un conlralo s& ravisen posteromeme. Una modificacian
conmtraciual “pprobads” (es dedr, aquella cuyas condiclones crean derechos y obdigeciones axigibles] se

contabiliza camo un conirais indepandisnte sl

v Ganwra una abligacidn independiente de desempais “difamtclada” (saqdn [a definicion de la
Normea - vaase 2l Pes0o 2 8 comtinuacidn) ¥, asimismd,
v El precio adicional refleje el precio gde vanta aisiado da dcha oblijacidn independiente.

En caso contrann, dicha modificagitn se beaby cate un ajusle del contrato onginal. En muchos casos Bl afecta 6o
¥8 B coabilizar pmspociivamante, disibibuyendo & precis dg |a ransaccidn revisade raskarte antra 1
ohligaciones residuales dal conlralo. Mo obslante, pare cienas abligaciones qua B8 curmglen 3 ko laro de tlempo
{vhass al Pasa & mas adelante), el efecto se conrabdize con carmcisr relroactiva, ko qQua enerard on ajusle
acumulade de actualizackn (catch up) de g ingresos grdinanics.

Pazo 2 - identificar [as obligaciones saparadas tel cantraio

En primer lugar, hay que identificar las oblipacionas diferenciadas (o que podriamos lambién dencminar
"gegregar” o coniratn), procase qua dabw llevarss a cabo al Iniclo del comrale. Les obligadones diferanciadas
S00 Hiargs ¥ Servicios comprameddos an virtud de un coniralo que deben ser registredos de forma indepandernia
%i curmgilan con ambas de [as slguientes condicknes:

v El cliente puede bepeficiarse del hien o servicio por & sdla o conjunlaments con Oios
reQuUrgoy que ye Belan a su disposicidn (dicho de ofto mode, @ bien o servicio es
diferenciable] y,

* El compmmiss de la antidad de ransienr o blen o serviclo al clene se puede identficar
separadaments d& oiros compromisos aswmkos en virtwd del comrete (es decr, 25 un
ampramiss disranclado an & conlexto del contrato),

Por otro lado, ¥ 8| 88 cumplen Ciertos reguisitos, s Norma exige qué una sarie da blenes o servicos
diferenciades, perc practcamente idémicos antra Si y con Bl mismo patrdn de transksencla al cllenta, se
conlemplen coma UNE Unica abligacian,

La aplcacitn & 3 segunda condicidn =#s ey, dedaminsr &' LA bien o SeCKT COMNMeEEe  puede
e ERCE S SANSISONTIGNID 08 DIFGE COMPTOMIE0S o8 U cordralee axige un andlisis de las condiciones del
conlrals v [a consideracidn da [os hachos ¥ circunstancias concredos,  Entre (o8 factores que indicen que un bien
O SAPVict comgromatido pusda (dentlicarse separadamente de otros ComMpromisos s incluyen log siguientes,

*  Laentdad no presia wn servicia significetivg de integration dak bian o Sarviaio an un paquels
de brenes o servicios que represante un producto inal combinade an virud del contrato,

* El bien o servicip no madifica ni personaliza susiancialments otros enes o zemicios
crmptrrelidas s wl contrak;

v El ben g servielo no ez allamenis dependlente de olros Henes o servicios comprometidos en
viflud del coniralo moastd allamente imemrelacionado con eslos,



DESITREX 5. A.
hctas a lpg Eslades Fnanclanas
A taminedo al 31 de diciembre dal 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuaciin)
Fean 3 - Deterninar of prodia da la fmansaccidn

La entldad doabe detamminar o Impore gs [a contraprastacidn que aspera que & comraspondd en virtud del
contrate & camblo de loz benes o servicios comprometidos 8 fin de regisirar el ingreso. El precio de la
transaccién puede ser un importe fijp o varable por conceptos Iples come descueniog, reembolsas, abonos,
incentives, bonificaciones por cumpimiento de objetivos ¥y obros conceplog similares. Lo enlidad debe estimar el
precic de la frangacckin leniende en cuents el efecto de contreprestaciores varables, el valkor temporad del dingrg
(8 9e congera que exisle un componente de Fnanciacidn significative), coniraprestaciones no moneanas, y
Ores cortrapresteciones 8 pegar al cliente,

Si pow asbos motives al precio &8 vafable, su Impote debe sstimarss bMean yilllzands un Impors ponderads &n
funcider de la probabilidad {un valor esparade) o ben mediants o imports dnlco mas probable, sl snfoque que
mejor parmmlla predeclr &l Importe al que 1a entldad espera lener derecho.

La conirapresiacitn variable sélo s incluirg en & preco de fa Irangaccidn si e altamente probable y siempre y
cuande sy inclusién ng de lugar 8 una “reversien significalive de ingregos” 5i en o futurg se produjera ung
reestimacidn. Une reversign significativa de ingresos se produce cuandg un cambio postencr en la eglimecign de
la eprirapraaiacidn varabla genera una reduscidn gignificative dal imparts acumulids de ingresos recnosidns
procadatiies ded cleris,

Eata restricckn afecta cuando:

* El imporie de la corrapresiecién depende de factores ajenos al contrd de @ entidad (por
ajgmpdp, lo volatlided de un mercedn, el juico o oriterig de terceros o un elevado rieggo de
pbaolaesential;

* N Saaspera gus la incertidumbee e resoelva én un parddo Rngo de lismpa, o

" L3 exparencis previa con obllgacones pareckas ae lImitada o hay un amplie abanco de
impores posibles de contraprestacion,

Si, a causs de una palencial eyversidn significative de ingrescs, lo enlidad ega a la conclusion de que no
proceds ncie la totaldad de 3 conraprestacidn vanable en 8l precio de a transeccion, debera eveluar si
proceda [ncidr solamanta una parke de dicha contraprestacion variakle, es decdr, un impere inferor.  Dicho
importe inferior da [a contrapmelacidn variable daberd incluinsa Bn el precio de |8 tengpccion 3i se congdera que
CurmgHe con kos requlsilos anterlormants sxpusslos (ss decir, 5i &5 atamante probable gque ng e producing wne
reversidn significaliva de ingrescs pof [a Inclusidn de ase imparts nfsror].

Can &t nuevn mopdedo, |09 ingresas refiejan e imparte que |3 enlldad espera que k& corresponds an vidod o un
conlrata con un cliane, no al importe gue en realided espara cobrar,

Mo obstantes, sl 1a snlidad prevd qua an Gllirna iNsRNGE v 3 scaplar yn imports inferior &l inicialmente acordede
en el contrato con el cllente (93 decr, que prevea qus va 3 conceder un desousmio odicional o similer), por
ejemplo, basado en ractlcas comewciales antedlores, a antidad dabada eslimar inicigimente |0z ingresas por el
importe inferior y avaluar s cobrabllldad de dicho mports {viass al Paso 1). Poslarionnanis, §i exisbe evidencia
de incobmbilidad de e308 ingrescs ya reglsirados, |a Morma requlers [a prasentacion sepaeds de las pérdides
par deteriprn como un gaste en le cuenta de pérdidas ¥y ganancias.

Cuando un contrate intluysa un companenta gignificativo de financiecidn, o3 afecics del valor temporal dad dinsro
sa llensn an coanla ajstands al precio de s I@oesccion ¥ reconociendo ks ingresos o gestos financleros a o
(argo del periodo de financiacidn, segin comespands. Estd np es necesaro si e paiodo entre |8 entrega de s
bienes o senvicios v ol papo es Infaror 3 un afko.
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DESITREX 5. A.
Hoes a Ios Estedos Financienos
And erminkds o 11 de dickmbre el 2018

2. Politicas Contables Significativas [Continuaciin)
Paszo 4 - Disiribukr ol pracio de In transacckin antre lex obligacionss del contreio

Cuande un conbrato inchuye més de una obligacion diferenciada, la emidad debe digiribwir el precio de la
wangacckn entre las distintas obligeciones de forme popoconal & Ioe precios de venta independiantes
cormespordientes. La mejor evidencio de un précio de venla ingepandienis 5 of pracio al que [ enlidad vands al
bign ¢ servicio por separado, Cuando ng se dispanga de dicho precio, 12 antidad debard hacer una astimacion
del precio de veme mediante un enfogue que haga el magimn uso de dalos obsenvabies [oor sfempd, wha
vl Boion Bueleds pariiends oo un precio FRGTE0E, INT DOSI aspavad mids v marpes o -sido a0 fimiaoas
CUTNIRSIRNCIRE LZEICO [ TN OO reesiaped).

En & cazo de que el praclo de la ransaccdn incluya un importe variable, es necesaroe conslderar si dicho
imporle vanatde correzponde 3 todas o s0io a algunes de las obligaciones del confrato. Salvo que s& cumplan
g criterips de [@ Morma pera tratar el importe variable como comespordiente a alguna de les obligeaones
agpecificas, el importe variable deberd distribuirse emtre todas les obligeciones del Sonirata,

Cuarda @l contrertd incluys mas de un bign o seérvigio diferanciacs, s habilgal gue sa G un descosnto sobra el
precio iolal, Irente al impore qua 5o habeia facturade 2 o505 MisMmos biones o Sefviclos 58 hubleran comprado
pof saparade.  Salve que [a smpresa disponga de avidencia obsarvable [y cumpllendo (of requisitos gus
estabdece la noima) e gue |5 wialkdad del descuenio es aplicetde stlo a algunas de les obligaciones
diferenciadas, el descuenio debera repartirse proporcicnalmente enire Iodas les obligeciones del contrato,

Pesa 5 - Contabilzar loa ingrasos cusnds (0 8 madids qua) la antidad satisfaca (s obligaciones

Una obligacidn s& considara satislecha cuanto sl conimed de 105 bisnas o Garvicins (06 “aclivos™) subyatenias 3
[a obllgacidn &n cuastidn s trancllere al clisnla. Por “condrod” s& antande |a capacidad de dinglr of usa y obtensr
la practica tolalidad de (o5 demas baneallelas dervades dal "active” subyacante al bian ¢ servicio.

Este efoque conceptual diflere del planteaméents de la NIKC 18, an [a que, por ejemplo, kos ingresos ordinarlos
par la venta de bienes se reconocen cuando 3€ han transferidos [os riesgos ¥ beneficios significalivos inherenles
8 su prppieded,

Por ofta 12do, [a MIC 18 aclual plantaa at motento de recoiociminnte de 6 ingrésos en funcidn de si es un bien
O un E8rviclo ko qus s& anlraga al cllents. El anloqus da NIIF 15 &6 por Bl conirario unidonmes ¥ aplicatle por igoal
g las ventas de blenes v de zarvicios.

1L, g ; gl tiempo. - Una obligacitn se cumple a ko l[argo del tampo, ¥ an sete case, asi
mi%me dab-anan TE'EIIICICEISE Iog ingregos, 5i 3e satisface al menos una de 1as siguienes condiclones:

* El clinnte regiba y cxnsurma s beneficios de la prestacion de e enlidad 8 medide que |a
antlad [leva a cabo (al presiacide.

* La entidad, mediante su prestacion, crea o mejora un acig (por epEmplo, productes o
trabajos en curzo) que 8sta bajo o contral dal cllants durants Su craaciien.

*  Con 50 prestacion, la enlidad no crea un activo gue tenga uns apleacldn alernatlva para &
THEMa, pero tiene derecho al pago por 13 prestackin realizada haela [a fecha.

Fam analizar si un 20live tiene una aplicaciin altemativa, el vendedor necesiard valorar al Iniclo dal contraio sl
lanl sonirachualimente como bBajo un punie de vista practico, puede hacer uso del actwo para una Gnatldad
disbnta de la eafalada anal conlrak con o clienia. i e cumple alguna de las condiciones anleriores, L entidad
daberd reconocer los [ngrasos a 1o [arga del tiemgs 8 13 ma que mejor refleje |3 trengferencie de bienes o
servickis al cllante.

g [ g ; 2| {iempo. - % una obligacién no ralne [as condiciones pars qus &
cumpla ok Iargu del llempu. 56 mrmdenﬂn los siguiertes indicadores al evaluar al momernio an qus el cantrol dal
actv e ha Iransferide al diemte;
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DESITREX 5. A.
Mes a Ios Estedos Financisnos
AnD barminads 4 37 da diciarnts dal 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)
*  La entidad he Iransfaride la posesidn faica del activo,
* Lasnbdad tiens aclualments darecho a exigic un pags par @l active,
v Elcliente ha aceptado e aclivo.
* £l cliente tiene |03 riesgos v beneficios sypniflcallvos inheranlss & L ttulanidad del activo.
= El dienle tiene |a titularided legal ded activo.
4, Cozmx ralativos a un contra

MIIF 15 incorpora critenios especiicos para delarminar queéd cosiws rMativios a un contmto debean activarse, y hace
una distinCidn entre 103 costes asociados a k8 obtenciin de un coniralo y [as costas assrdados al cumplimiento de
un Sonikrato.

En concredn, (@5 eistss de oblencidn de un Contreto Se activan Onicanwenle cusndo eslns cosies son
fnoramentales para la abtenoitn de un GonbaIg (por gjemplo, COMisiones sobre ventaz) ¥ &0 aspara que se vayan
a recuperar, Como simplilcacldn prdclica, sa podrdn levar a gastos an ie fecha 2n gue 3 INCLNTEN |08 cosles de
cbtencidn de un contrato si el periodo pravisto de amortizacden &% da maxirmo de un ano,

Lot costes de cumplimiento de un coriralo se activan cuando -y Dncameants cuands- cormaspondan dipctamente
a un conlrato, genaran o mejoran ks FecUrscs que e usaran para cumplie con 1as oblReiones y s espers que
8 van & recuperar (salvo que (o9 cogles de cumpimients de un contralo s& hallsn danto ded aikcance de cirag
MIIF, &n cuyn casn se aplicarsn los requisilcs de 1as oiras MNIF).. En ambos casos, los oosme activedos g
amelizarin de acuerdn con ol patn de Iransferencia de o bienes o searviclos a que cormpepongan loe cogles
actvados.

5 Otro sapaca

La nusva horma da direcinices muy delelladas en diversas dreas, 2n lag qos ajunas difieren de o esteblecido en
I3 mwmwallva cantable schual g la MIC 18. En partioular

» Garantlas - Cuando 18 entided conceda une parantz al cllenia, 1a naturadeza de diche
garania delarminard o impacie comtable, En el caso de que of cllente pyeda slegin enire
Comprar © no 13 garandia, o da que la garamia apote un servicio adiclonal Al cllanke, &5t e
contabilizara como una oblligacin diferanciaga. Une garamla quea se limite 3 asagurar qus sl
articuly suministrade cumple con [as sspecHicacionas goordades no e contabilizard como
una obligacion diferenciada,

* Cerechos del cllente no ulilizedos - En determinadas clrcunetanclas, S aspors que {og
cllentes na vah a ¢jrcer todos derechos contractualeas qua les comesponden: un gjemplo
habitual s & da ks plnics da Rdalidad no canjesdos.  El no alercicio o Ailizacion por pare
ge los chenlas da la igtalided de sus derechos contracludies sa conoge OMMD (FeRteEe
(dezaprovechamdentn). Cuahdg S8 prevé un cierto nivel de Svestsge ot derschos
momespNdientes %8 consideran como confaprestacion varigbla y 28 reconocan como
ingresga en proporckn al patrdn pravisio de sjarcicio de derechos por parta del cllsnte (as
dadir, comparango o5 bienes o servicis snregados hasta la fecha con los que 5e sspara
snlregar an conjunics).

En silueciones en que Inlclalmanta o se& aspare un nivel significative de Ansskage. 1a anbdad neconooen |os

Ingrascs comespondientes 8 dichos Importes dnkcamante cuando la probebilidad de qua al cllante ks utilice pase
& sar reamod.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacikn)

Bienes g senvicios pdicipnales - Alguhes cantrates incluyen una opcion por lo gue o clenlbe
tene la pogibilidad de comprar blenes o servicios adicionales con un gescoanto.  Cuando
eglo congtitys uh “derscho significative” para e cliente [por sjamglo, al cllanta tlens un
dmmechn a adguinr productos adicicnales ton um dascuento imponanis), 1a antdad debe
imputar pans dal preclo de |8 Iransaccion oo opoiin y reConcar al ingraso cuando # control
dar los bisres o sarviclos adlcionales vinoulades a la opoidn se tansfiara al cllente, 0 cuando
variza [a opeldn.

Ueenclag de propiedad inielectual - De acumrdo con MIIF 15, 1a entidad debe evaluar |a
naturaleza de 15 licences y, n particular, distingulr 2 13 llcancie olorga &l dieme gl "derecha

de uso” o "el derechd de accasa” sobre [a propiedad intelectual de g entidad.

La Moma indluye lge ariterios para determinar 51 23t8mMos Brte un case U oo, Distinguir &i 12 lleencia conslituye
un dargchs da accasn a la propiadad intelectual y, por consigwients, ¢f cantrgl sobre 1a misma za tranzfere & o
largo del tiergea o, 5, por of conlrano, |a licencie representa un damecho da usa o [a propledad intelectual y el
cuniral snbre 13 misma ze transfiere enun momento del Samps, as vital para daterminar la forma de reconocer log
Ingresos relativos a diches [icenciag,

Ctras cuestiones gue tambidn astin cublerias an la reema son ks siguientes.

Mistadas para medir el grado de avance del aumplimienio da una obllgackin.
Devolucianas de venlas.

Principad vs apeme,

Pagos Iniciales Puefont feas 7 no membolsablss.

Pactos de recampra,

Contratos de venta en depasta.

Acuerdos de facturadicn can ratencedn de antrega ¢ ivi-ardfeld )
Adaplaciin por parte dal clanba, &,

Deegloses sobre desagregacion de ingresos,

6. Cezgloze vy prasertaciin

La Homma amplia considerablemenie lgs desgloses actuales sobve al reconocimlanto de ingresos ordineros. A
Mulg ilustrativo, emtre la informecidn qua axige NIF 15 s« Incluye:

La deszagregacién d& Ios Ingresos al oblelo de reflejpr I forma en que o neturaleza, al
Impoits, el moments y 18 incertidumbre de los ingresos y los Nujos de sfectivo se ven
afectados por factores econdmicos.

Determinados desgloses sghbré 06 saldos con cllentes {cuantas por cobrar o activos o
pasivgs contrachuales) por apmplo, ealdos [niclales y fineles de los adlivos ¥ pasivos
confrectuales, sus movimesnlos (ingresos del elercicio que proceden del saldo del pesive
contrectual & ingrasas dal alarcloo pof oblygaclones sallsfechas &n un ejercicio prienor, por
jarmphd, por modificacionss de preclios, eic.).

En &l ¢cass clo contrales cuya duracidn S& eXpeld que Se8 SUPERor a un &g, el importe tolal
dal pracis d& 1a iIransaccsin alrbuide a 123 obligacines que queden por satisfacer, asl cormd
una explicacion en cuanlo al momento en que @ emtided esperm MCOROCEr 08 Ingresas
comespondlentes,

Desgloses sobre los aclivos recanooidos (o costas Incurfides para @ obtencldn o el
cumplimignto ge un epniraln.

Deooripsiones cualliativas de los Upos d& blenes o sarviclos, de 1ag condiciones significetivas
o8 pea y dal marca temparal hablwal de cumplimiento de obligaciones de los contralos de la
soilldad con s clanles.

Descripeidn d& las conslderaciones significativas acerca del impoare ¥ el margo temporal dal
reconocimiento de 105 ingresos.
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DESITREX 5. A
hipdas 8 los Exptwins Financems
Alg teemninado o 31 & diclsmbrg ded 2018

2. Politicas Contables Significativas

»  Politicas adaptadas por la enlided respacts a la polltica en matera dal valor temporsl del
diner y de [0S costes de obtencidn o cumplimiento de un contrato, a

{Continuacion}

=  Infermacion sobre Igg mélodoes, datos e hipétegie yiilizadas para determingr o pescla de la
Irangaccidn y pera Fslribuir s impores enire lag abligaconeas,

¥. Fochs de esnirada en vigor y transiskin

La rueva Morma as afective para 06 sjmrcckys que comiencen a fartlr del 1 de energ de 2017y 58 permite |2
adopelon anticipada, En la Unidn Europea el EFRAG ye ha inlclak al proceso de encosa de |3 noma que previ
finallzar & medipdos ded A5 ¥ de momento, previsiblesmanta manteniendn la fscha de aplicacitn obligetoria

propuests por o [ASH.

La aplicacidn st retroactiva. ;Em gué significa? Cue se aplica @ gontratos nueyos crepdos & parlir de la kecha
de antrada &n vigor y & |05 contratkis axistantas que no 38 habian finalzado 3 |a fecha de entmada wn vigos, For
lanis, 1A% clfras del primer sjércicic de adopcion se praparmran come si siempre ga hubisran aplicado os
requisitos de WIHF 15. .Y WS sjsrcickos compemetivos?  Se ha previsto la posikilided de simplificar alge la
Irapsicldn, Se puede optar par &l métods de aplicacion ralraactlva (también con sigunas reglas practices) o par al
metodo modifcado.

En el metdo modificade, las ciffay dé lox sjarcicios comparativgs ng e reeqHesan, ¥ 0 que 50 hace as
recongcar & afecto acumulado de & agiicacldn Inlcial de lb noma cormo w1 ajuste Bl aldo inicial d& resarvas.
Par ajampla, 5| la entidad aplica |a nueva Morma por primers va¢ para o ejercicio termineda & 51 da diclembre
de 2017 ¥ olige aplicar este matods, Bl sfacto Acumuledo genarydo por [a aplicackn de 18 rwava Nomma se
ajustard con cargo o abong & las rmservas al 1 de eneng de 2017 ¥ las cifras comparatived corraspandientes al
ejsciclo tamminado e 31 de dicambre da 2015 no se eaxpresardn. S e alige aplicar asté médnde modificado
&0 13 transicion, de odos modas, s& deberd informer del impacio ded cambic en o eplgrabes de s estados
fingncierps @ inclur una deascrlpcin de kg combios significatives.

Mostramos a afwctos [histratives cOmd podrian tratarse en 2 mEnsicidn et contralos distimos aplicando los dos
mdliodos. permitidos por 1e Momma:

Emtdaza v tarmna en el meamo Sereics anal

Conrate Anadgado con anteriarided & 13 fecha

lel comparatvg) - Se dmpons de Clertas reglas

Contrata 1 MG 52 aphca b NIF 15, prichras.
%2 glustard el zalda cr wperturs d& g resereas
Conwab linallzada con mmenonidad & 13 fecha  OHFespondertes 3l gjerccio mes Antgas para o
Contrato 2 de apheacion il - Mg sa aplics b MIF 15, e 59 prevents informiasdn (1 o€ spera de
20L&}
d lar im ¥ Ajustar el saklo de inmn 52 ajustard o saloe de aperted 0 l3s raparyas
£ Las reserwds A 18 Pachg de aplicamdn inicial |1 . e
denern de 20174 comgspondisnti= o &jercieln mEs antgu pars o
Comtraio 3 ’ que sx pressnte infhyrmacein (1 de gngrg de

Laoy eifrs de 201G N0 e rg-guprasan
Diaw determinados desglowuss mapecifiens

ML),

Léglcamente como en @ aplicacidn Inlclal de cualguier ngrma a8 snlldades deberdan informar dat impacio del
cambio de poitice comtatda qua resulle de la adopcidn de fa nusya Moma.

NIIF 18 ARAENDAMIENTOS
Le HIIF 16 &3 of resullade del provecto conjunto inlciado por g LASE junlo con el reguledor comtable

egtedaunidanss, FASE, cuyo objelivg initial ara la elaboracidn de ung nomma de convergencia enire Las MIIF ¥ los
princlplos contables estedgunidenses (US GAAP).
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CESITREX G, A,
Motas & ks Exiadoa Financharps
Afin tarrrdnado e 31 de dicambre ded 2018

2. Politicas Contaties Significativas {Continuacidng

El objatrvo dal proyscic ara solventer laz inquietudes de preparadores ¥y usuanos respecto de o falta de
comparabilided entre rormativas, ¥ Embien, en general, resolver kb que (o5 mpulsdones enland@an corm
lirdtaciones d& la norma actual en relacion con la irfomacian que argja sobre amendamenics oparatives y an
general, la exposicion de [a entidad o log fesgos pricedartes de esta tipo da conbratos.

Can la nprma ya emitida, N ook de mas echar [a wisla atrds v recordar qus d&ke ha sldo un proyecto largo, que
ha pasadn por diversas Rges congaptuales y an of que of IASBFASE han reciblde y anallzado mas de 1.7
ot ilers.

Hay que tanar en cuenta que, 3 pesar de esla hislona de rebajo previo, las conclusiones fingles del 1ASE y FASH
van a oierir en diversos aspectos. El més imporente es que el FASE hg prefando seguir oon un mgdelo dual
para el amendetario, en el que ndes loF srendamiencs estarén en Balance igualmamte, per tandréin una distint
presenmcidn en la coentm de pérdidas y ganandias, ulilizando para callhcar ai tipo de armandamlante v 1a forma &
importe B gue sta 58 pretanta en |a cuanta da resullades, criterlos similares 3 Ios acliekes og NIC 17, For
tanto, (3 newma analoga qus va a amiir & FASE (58 aspera para kbos primercs meses de 26) no serd
convargants con la NIIF 16, a pazar de loz offgenes del provecto.,

Alcanca

La nueva Morma sobre amendamienios aplica a w0oos o6 arsndamisntas, incluidos [os arendarnienios del
derechn de uso de eclivos subamendados, Con (2 sxcepcidn de aspecin: sspeciflons contemplados por otras
NAMmES, an concrata:

» Amendamientos para explorar o utilizes minerales, petréleo, gas netural ¥ recurses similares no
renovabies;

o Cortratos ingluidas an ol dmbilo do aplicadidn de [a CINIF 12 Acusrdes de Concesldn de
Sarvicios,

» Para los amendedores, licencias de propiedad intedectual incluidas en o ambito de la MIIF 15
Ingresos procedentes de comratogs con dientes; y,

«  Parg log amandatanos, arendamisnios de aclves blaldgices dantro dal amblia de aphcacldn de
la NS 41 Agrcullura vy derechos en virud de contratos de llcencias inclukdos en [os dmbitos de
aplicacydn de la NIC 38 Acllvos [nlangibies comoe peliculaz, grabaciones de vhdeo,
reprofucclones, manuscritos, patenles ¥ copyrights,

Sa permite g log amendatanes gplicar la noma NIF 16 a Ige arendamientog de otrge activos intangibleg.

Avrandatmsnlos & cons plars v anebdamisnios de acths de baje valod. - Para raspondas & (a5 nquleudes
manfastadas par mMuchas ampeasas an relackdn al costebenallclo de aplicar Ia NIIF 16 3 determinados contratos

de alqulter, &l |ASE ha Incluldoe cea simplificaclén pracllca, permitendo conlabilizar los arrendamlentos @ corto
plaze v los arendamientos de actives de bajo valor directamente como un gaslo, nemalmente da forma lingal a
o largo de la duracién del arrendamiento (es declr, seguir como con [os actuales amendamientos operatives),

Se define "prendamiento & cono plaze” como aquel que No incluye une OpCidn de COMPpra ¥ que pOSEs ung
duracién desde lo fecha de inicio igual ¢ irferor 8 12 meses, La eleccidn de aplicar esta excepcién g log
amendamiantos a corn plaze debe de hacarsa a nival da ceda clase de activis amendedos.

For su parte, 13 axcapcicn para arrandamientos or acllvos de bajo valor poded apllcarse de forma Indlviduahzads
para ceda amendammenlo.

Dafinkcidn de Amendamientoe

La Noma diferancio un amandamisnte y un Sonlralo da sanicios an funcon de @ capacidad ded clisnba de
cantrolar ¢ acivo abjeto dal amendamienic.  Lin contrato a5, o contiena un amendamianta &l otoega al cllents gl
deracho a sdarcer ol control dal uso ded activo [dentiicado duranle un perlode de Uempe a camido de une
contraprastacion.
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DESITREX 5. A.
Hes a log Estodos Financieas
A lerminado al A1 da diciembra dal 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Sa vonsidera que exigre Control 5i el cliente tena:

ta} Derecha @ ghtener sustancielmente todos s baneficlos econdemicos procedenies del uso de
un activo iantifcedd, y,

(b] Daracho a dingle o uso de dicha activ.

Lae entidades deberdin identificar 8l Imclo dal arrandamenio £ yn contrato g, o contiene un amendamento, ¥
esta conclugion Onicamente & revaluara en caso de modibcacidn de (b6 birmings y condiciones del contrato. El
inlcie el arendamiento €3 la fecha del contrato de amardamients o 13 Beha an e l8g partes alcanzan un
CoOmpromisos da ks principales rmings ¥ condiciones del ﬂl‘l’Eﬂd-En:llBr'ltﬂ. 1 axta (illima fuara anderiar,

Cartabifidac de! Arrendamientc

Reconpcimientg EI armendatano deberd reconocer &n a fecha de inicio del gmendamiemc wi derecho de uso del
attlvo y un pasivo por amendamienio, La kecha de inicio de un arendamisnls sa oefing en lo Moma como 18
lscha an [a que o amendador pone el activo subyacente & disposiclén del armandatand para Su usg.

Valaraglen Derscho de use gl activg El cosle del derecho de uso de los acllvos incldye 1az siglesntes partidas:

» E| importe o8 |a valorackin inlcial dal pasd por amendamientt (SegUn 58 descnbe mas
ejalamta],

»  Cualguier paga par amendemienio abonade &l arrendador con ahberiordad a le fecha de
comienzt © &0 la misma fecha, una vez desconlade cualquler Incantiva mgibido por e
arrandamlento,

v  Cuakpuier caghe directo inicial incurmido por & arrandatano y,

+ Ung gstimaclan oe los cosles an [os qua incumird e amendataroe pars S desmanislamients y
reting gel active subyacanta, o para restaurar al actep subyacente al nivel axipido an jos térmitos
¥y condiciores del amendamlents o & sl60 wn & que se encuentre UICAD0 (8 MENCS que &0
coshag 58 incuman parg producir axistenclas). El arrendalanio pueds inCumir estos coskes yd 383
en ia facha d& inicig o como opngecuencia de [a utlllzacldn dad agtive subyecente durante un
parads dalarminasdo.

Postarimente, ta valoracion del derscho de uso de loz actives iré por el modelo de cosle o &l modedn de
meerraluacidn de (a BIC 16 Propledadas, Planla y Equipg (reconeciendo, por anto, [@ amorizaclon ¥ &l delanion
&1 |3 cuenls de pérdides ¥ Qanancias ¥, an casa de aplicadion del modalo de revaluackn, [as revalonzaconas an
patfimonin). Mo gbgtente, NIF 16 exige que [a valoracidn ded derecho de uso de una inverskn Inmablilara
arrendada ea malice g su velor rezonable 3| 13 entldad utiliza &l rmexdelg de valor rezonable an virted da 1o
dispuests an [a nowmna NIC 40 Propiedades de inverskin pars (3% inversionas inmobilionas que poses,

Como 32 expone mds adelante, el derecha de uso de bos actlvos lambidn sa ajusla como resultado de clertos
camiyos en el pasivo por Smandamienlo de manera pogikenor gl inicio del arrandanyaito.

Pasivg por grrendagmigmo Les snlldades debwtan valarar I09 pesives por arrendammsnta al valor actual de sus
cholas de amendamient?, descontadas wtlllzanda el tho de intarés implicito en el arrendsmiento, sl dicho tipo de
Interes puads determinerye facimente, S unag entidad no &% capar da calcylar el Hpe 08 interes implicito an &l
armendammnls, of armandalane debers ulilizer e tipo de Inlenés Incremantal de sys préstamos. Los pasivos por
arrendamenio dabean nduir [as siguiermes partidas,

»  Cuotas fij@s (incduyendo custas “sn suslancia™ fijag), mengs cualquier Incantivo da arrsadamienic
que ¢ vaya a recibir del arendador;
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DESITREX S_ A,
Maotas & los Eslades Fimanciencs
Al wimninado 4l 31 de Sicsmbes dal 2018

2. Politicas Contables Significativas [Continuacion)

= Ciolas varishiss que dapanden de un Indice o de un tlpo de interés (como un Indice de Precios
al Consumeo, 0 un tipo de interes de referencia), ulilizendo e indice o e tipo de interés en la feche
de inicio del contrato,

= Importes qus o arrendalario aspara pagar &n virtud de garantfaz de valor regkdual,

= Precio de ejercicio de la opcidn de compre 5i el amendatario tiepe certeza rezonable dal ejeracio
de dicha opcidn ¥,

+  Papos de panalizacionss par rrminar & arrandamlente, = ol parodo dal arendamiento refleja el
ajerciclo de la opckdn de terminano por parle del amendataro (es declr, pHque existe ung CEMeza
razonable 3 respecio).

Fosteriomenie, = smendatano M incemanténdo & pasivo por @l amandamismo para refiejar al inlarés
devengado [y reconocidn an la cusnt da pérdidas ¥y ganancias), deduclr [as cunlss qus &8 van paganda dal
paSiva ¥ Mecaleular de nlewo &l valor conlabls para rafiajar cualquesr ravislan, modiflcacién dsl armandamdanto o
ravesl6n de las denominadas cuodas “en suslancla® Mias.

Bevislén del paslwo por amerdamlenta B! amendateio debers revisar e pasive por amendemiento en |os
Siguientes Casos:

«  Cuands & praduzea un cambio a0 & Imports separada 3 pagar an virtud de una garaniGa de
valew rasldual,

¢ Cuando se produzce un cambio en [ag futures cuctas de amendamento pere reflejar [a variacion
2n un mdice g en un tipo de inlerés ullizedo para delemminar dichas cuotas [inCuide, por
ejamplo, una revigidn del alguiler da mearsado];

» Cuando se produzca un cambdo en I3 durackn del amendamsento come resultado de una
modificaciton en el periode no cancelable del mismo (por efemple, siel amendatano no §p@rce Una
opcion previamente incluida en |a determinecidn ded penodg de amendamienta), &

v  Cuando ze (roduzca un cambio an [a avaliackn de una opelén de campra del acilvo subyacanis.

Los combios derivados de las revisiones de [as garantfas del valor residual y 1as varaciones an un indice o tpo
de irteres se cakculan ulilizgendo el tipo de interes determinado en la fecha de comienzo del amendamiento,
rierdras que (o8 cambios en lp duracidn del serendemente o en la evaluacidn de una Opckin de Cmpra exigen
que diche ¢dlcula o8 rmalice con un lipo de inlerds revisedo en |a fecha del cambio,

El arrendatario debard recanocar i impons de (2 modificacidn del pasivo por Smandamisnio Gomo un ajuste an él
derachd de uso de un acllvo a meanos que & valar contable dal darecho de usa ded aclivo B8 hays reducido a
CErg, &N Cuvo case gl arendatario deberd reconocer cualquier canlidad reslanta an la cuenta de pérdidas v
genancias,

Dasginess

El ohistivo gararal da MIIF 1§ és que Ias entidedes den informecidn que permite 8 log usuanos de os es1pdos
Mnanclercs avaluar & sfecto de DS arrandarmisalos an 1a situasion finencism, el regulede ¥ (0 Aujog de efectivo
del amendatanio. La Morma amplfa conssderablemsnls lof requisilos acluales de infermacidn  sobre
amendamientes, Los requisitos exlgdos de informacidn cuaniitallva de Upe mas ganeral inginysn:
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DESITREX 5, A,
Mates & los Extades Fanc|eios
A 1Brrincsds 41 31 da iclmmiba dal 2018

2. Peliticas Contables Significativas {Continuacian)
»  La amortizacin pod sl dereche de uso de activos por catagona de activo subyacente,
»  [5aEtD por intereses en pagsives par arrandariealo,
» (350 relecionado con lus arendamlentos de corto plazc,
«  Gastos relagonados con el amendamients de actives de& bajo valor,
»  Gazi0 relacionedo con tyetas vanables de amendamiento no inclykas en 1a valoraclén de los

pESivos por prrendamiants,

Ingresos derivades del subamrendamiento de derechos de ust o8 activos,

Sallda de efactivo por (o5 prrendamientos,

Adiciones de darechn da wed de activos,

Ganancias o pardidas dervadas de |as IRnSsBocionss & vanta ¥ arrandamlento postenior v,

El valor comable del demschd d6 uso de acllvos al final del ejercicip, por categora da activo
subyecents.

Ademés, Bl amendataric daberd prasantar un andlisis de vencimienis de (o5 patlves por armendamients {separado
de alrgs pasivas knancleres} de conformidad con lo dispueste B 3 NIF 7 insirumentos Financieros, Informacion
a revedan

Pracamntacién A contlnuacion se esumen (o9 principales raquisilos de prezantacidn:

» Daracho de uso del active,
Balance da + Pasivo por 2 amandamiante.
Shtuacidn
Dilerenciddos do oirog adlvos ¥ pasivos v 568 mediante presaniacidn $parads &n
e proplo balance de situackin o mediante desgiose del eplgrafe en of que sa han

inchuido.
Cusris de Pdrdidas y » Amdetizacion del derecho de uso del activo,
Gananciag » Gaslo pof interesas del pasivo por amendamismn (gast financism).

* Fegog en efectivo por 8l principal del paslve por armandamiento, dentm

e o5 ctividadas de financisclin.
Extado de Flujos de Efectivg * Pagos en ofeclive por 108 nlereses del pasivo por amendemienio,

pragan@dos én coherancla con oros papos de imereses,

» Cuptas de artendamlentos de corto plare, pegos por amendamientss da
aclives de bajo valor v cuctas vediables de grmendamiente o inghuidas
&n [a valoraclén del pasivo por amendemientg, dentrd g Las actividades
de explotacidn.

CONTABILIOAD CEL ARRENDADDR

NIIF 16 mantiene sustancialmente log requisites de contabilidad del artandador ds 1a HIC 17 Armendamientos.
HIIF 16 exige al amendadar glasificar & arrandamisnlo &0 operaovo o inenciero. Un amendemiento fingncien a5
un amendamieme én &l Que sa transfleran sustanclalmente todos oS riesgos y beneficios dervados da la

propiedad dal aclivo. La Moma incluye sjemplos de siuaciones en l8s que un gmandamianto s callfica como
arrsndamients hnanclero.

Arrandamwnics financieres E| amendador debard rmeonsear a ta facha da inlclo ded amendamisnto en su balance

de siluacion |os Bctivos manienidos &n armendamisnta fnanclar y prasentarios como derechos de cobrd i un
importe equivalente a 3 inversidn nals an o arrandamlenta.
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DESITREN. 5_ A,
Motas B los Ezledos Financierces
Ao barrriiniaedo @l 31 e Scmembre dwl N8

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

La inversidn neta en el armendamiento s¢ calculers come lg suma de los dog concaptos siguientes:

a) El deracho de cobra dal arendambenio, calculado al valor actual de |38 cuotss de
arandarnsnio y,

b.] El valor resldual, calcukado & valor aclual de cualquier valor residual devengado para el
amendador,

Posteriommenme, & amerndador debers reconocer o6 ingresas inanciergs & g lage del paiodo de amandamionta
en luncign de un models que refgje una rantbilidad panddics constante de 1 invecsidn nata dal arrendador &0 8l
atrandamianta.

Amendamlentes Operativos El amendador reconocers |83 cuctes de los amendamentos operativos Comag
ingresos, bien sea mediante un models lineal de reconocimienta ¢ mediamte ¢ro metodo sistenedics, cosd de
que este Jhimo 3ea mas represemativa gel medelo de congumg del activo subyacenie.

Presentecidn v desgloses El armendador deberd prasantar 105 octives subyacemates sujstos 8 arandarmsniog
oparativig en su balance de aouerdg a a3 neturalaze ded activo subyacante. Al igual qua ocurts con (D8
requarirdertos para Ios arendsanios, al abjetiva dal desglose &5 Inclkif una irdormacidn an [a mamons gqua,
Junto con [a infarmacidn del balance de siuacidn, ia coenla de pérdddas ¥ ganancas v & aslado de flujos de
efective, dé una base adecuada para que (08 uuanos de os eslados Anancieres puedan evaluar & efeclo que os
armendamienics producen en [as magnitudes anles mencionadas,

Tronsaccones do viema con amendemionto posteror {"Gale snd Lesseback™)

Esty aspecio 58 trats especiicamants an NIIF 16 lank desde & purto 4 vists del amendatario viandedor oomn
dal amendador gumgradar.  El aspects fundamantl del tatamianto de selas ransacoionas depands de S @
ransferancla dal actva an cusslide cumple los oltercs oe [a NIF 15 Ingresos procedentas de contrabes can
clientes, para su reconocl mento Como yenta.

Facha sfactive y tramalcidn

La Morma ez aplicabls para sacicios anuakss a parir dsl 1 da ansro de 2008, Sa permitird L aplicacion
anticipada 3 lax antldades gue apllguan [a MIF 15 Ingresoss procadentss s contratos con cllentes con
anterloridad o an [a misma facha de apheacldn [nelal da NIIF 16, En ol antomo NIIF-UE hamos do laner an
cuenta oz tramitas de andoso de ambas ormas.

Le Normia establece requisitos especificos de Iransicion para:

» L delinicidn oa arrendamisnio (parmilendo aplicar (3 misme concusidn alcanzeds an vifud
da [a NIC 17 y CIWIIF 4 Datemdnas =1 un contrala contiang LN Arrandamiant, oon mespecho
de contratos calabrados con aniarfondad a la fecha de [a aplicacicon inloial de la MIIF 15);

+ La valoracion del derecha de uso de aclives ¥ pagives de amendamiento (evitande el calculo
retrogpective 1ctal de estos sakdos);

» L3 Iransacdiones do venla con amandamiento postaeror, amerores 8 lg feche de g
aphcacdn Iniclal (s« conabliizardn conforme a 1a conclusion 3 13 gue &6 kgl an NIC 17,
basada en [a deleminaclon de sl 13 Irangaccdn fue una venta con armandameania oparative
poslenior o con arendamienio financiera) v,

»  Los importes pvismiante moondackdos en relaciin con combineciones de negocio (cada
aclvo o pasih relacionada con s lAminos  fAvorables o deskvombles de  Ios
arrendamlentos oparativos praviamants reconocidos se dardn de baja y &l valar conlabla dal
derecho de uso asociado ded activo sara ajustado por dicha Importa).
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CESITREX 5. A.
Mt & Wos Esvados Financiaros
AFa wmninado el 31 de dhcamxs dal 2018

2. Politicas Contables Significativas {Cantinuaeion)

La MNIF 16 podra aplicarts por vaz primera por W& arrsndataros, ben de fgrma compeetamente relfospectiva o
Hen mediante un mélode retrospective modificado. S 3€ opla por este sagqunde matodo, @ ertidad no re-
eXpresar [ imlormacitn comparetiva, y regisirard el efecio acumulada de fa primera aplcecidn s [a nofma
oMo un ajuste al saldo inicial dal patrimonio {reseryes g coma correshonda) B 18 feche de primana aplicac)dn.

Implamentandoe ka nueens Nonma da armencdamienics

El IASE ha esmblecida cotmo fecha afectiva el 1 de enaro de 2019 teniendo an cuanta ol bempo ¥ coshe que serdn
NECESANGS pars imphkmaniar [@ nueva Moma. Las sntdades 1ienen gque mnec an CUants que en este tiermpn de
Irangicicin & la NIIF 16 van @ lener que consitkerars

Los andlisis de impactos n8cesanos, especialiments aquslos cualirativos qua impllean julckes, como par
gjemplo los mlatives 2 |8 definiciin de smandamisnlo ¥ 8 establacer of periodo da amandamientg.

Lot camblos necesarios en Sus Sisiamas y (cesos; lBand para poder gestonar y hatar 08 calculos y
sapulmlente de o8 armendemiantos, [(a nivel individual g de Sus cartaras de glquileres), Necsearos para
g contabilizacion, come 1a capluta de |8 informacion necesana para cumplir con (g8 desginses an los
azlados hinanciemms,

Elimpacio da @ Narma sobre indicedores y mdircas cfave o megacia, s Mpacies que de ooy 5o
derivan para cantrales, como dgusulas covenavls an conratos de dewda, cantrales de remueracion a [a
dimocidn, ste. & Incluso en & rigsgo da cradito ¥ o8 lipos de inerés oo la financiacion

Pianificar potenciales cambios an 138 politicas de distibucldn de dividendos o efectos fiscaies, 3i |os
tuviera,

¥ todd alle zin olwidar la necesara articipacldn y comumnicacn de Ios camblas a los niveles relevantes,
tordo intamos [(AcCionistas, Tomitéss de Awditorfa, Congeja de Administracion, eic.] comp extarmas
tanallstax, entidades financiergs aosadoras, 8iC.),

3. Efectivo

El Elextive asid constituido camo sigue:

Afo terminedo wl 31 dg giglambre | 2018 | my |

Caja 15,00 1500

Bancos lpcates 5.242 7% 3.750.03

Total Efsctlvo 5.257, 1% 376503

4. Cuentas por cobrar

Las Cuenrag por cobrar astdn constiiuidas comp sigue:

AND by rmin | 31 d» diciamb I 2018 ___| a7 |

Cliemeg 2931.523.30 242 170,60

(- ] Estimacidn del deweriom delvalor de Clisntas - -

Totsl {diames -nam 253.823,30 24317060

Empleados - 470,00

{Hra s cuentas por cobrar 31.241,67 A1 541 67
31.241,67 3201167

Tobs! Cusntas por cobrar 234.864,97 Eﬁljﬁgz
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DESITREX 5. &

Hodss & ks Ertedos Financiarns
Ao termninado o 31 e dicismbine ded 2018

4. Cuentas por cobrar

{Cormimuscion)

Cuentas por cobrar Clientes, comesponde g facturas comarciales pendientas de cobwg con emings de cobm a A0
dias promedic y Sin inlgreses.

5. Activos por impuestos corrientes

Log Activog por impuestos comentes estan conshituios curmd sigue:

Atio terminggg g1 31 dg diglembre

Ratencienes an & foanm dalimpuasts 2 L mant

Crediio Wbware porimpuesto alvaloragmrgado [IVAY
Retancionss &b o fanke dal impussts al valor agrgado (IVA)
Tobt | Activos porimpuastos comiantes

G. Propiedades y equipos

Las Propiedadas v equipos astn constituidos como sigua:

Al tarminado al 31 da diciambra

Tarmana

Edificio

Adacaclanss
Maquinanas v aqLepos

(- }Depraciaciin acumulada
Toinl Propladadas y aquipos

I 2018 | mir |
24.200,88 19851 68

380,95 800,44

B2k, a0 835,80

— P8 LS8

| 2018 | am7 |
1.018.334,98 1.016.334.58
320.074,54 320.074,54

291.562,62 291 552 52

24 851,74 24.851,74

7.B52.624,16 1,652 424,18
(446486 80) _ (413.430.20)
120832736 __ 123039308

El movimianio de [as Propesdacss v equipes parcs & afia isrminade al 31 de diciambre del 2018 v 217, fus ¢oma

Sigue:

[enzov | | e |
Al Coato Eme-1"-2017 | Crourprss Dle-31-2017 Compraa miinoa De-31-01R
Tt L6308 - 1076, 34, 5 - « 1.015.334 48
Edfin 32007, B4 A0,074,54 - « 32007454
Aok ey 291562682 - 281 862 B2 - - B8z Bl
Mncuinmrizes ¥ SCUNCE 24851, M - - 2 51 Ta - - 24081, 74

1.552 524,18 - - 1.55E2EM 14 - - 1852 A%4 10
{ - hCreprecieciin acurmuiade CHRESTS,28) G2 A5 82 - [4+3.430,27% {33 08, 64 -t AEG, B0}
Todal Propedades y oquipes_1.272.249.00  [2 85497) 1.230.395.98  {33.(a8, 60 - 1306327 38

A1 31 da diciambee ded 2018 o valor de temeno ¥ edificic concuerda con (B9 valamciones grediakes determinadas
por 13 M. Municlpalidad ds Goayaquil, por Io que 13 Adminisiagitn de la Compaiia considera que & valor de
eslos bienes reglstrados en libros &5 razanabis.  La Administracidn de la Compatia considéra gqua oo hay
evilencig o indicios que determinen un detarloro de sus sctlvos Inmoebles, princlipal rmants,

Le Compania ha entregado en hipoteca abiera como garantia de créditos bancarios reclbldos por una emEess
redacignads oon accignistas comunes les siguientes propiedades vy edificaciones.
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CESITHEX 5_ A
MHotas & g Esksdod Financiarsa
Afio tarminado of 31 de diciembwe del 2018

6. Propiedades y equipos (Gontinuaciang
+ Banco Bolivariane C.A., hipoteca ahierta, anticrasis, prohl belon voluntara de enajener, gravar y amendar
sobre el solar y su edificagion, sogin cbdigo calastral No. G3-0007-001-007 (Sotar 1-A, Mz. (M dne |a

Cola. Aviadunas Civiles).

*  Panco Pichinche C.A., hipctece abierta, prohlbiclén voluntara de enapenar, graver ¥ amender gobws (96
solares v sus edifceciones, segin cidigos calastralas No. B3-(00 7-007-H12 y Mo, §3-0007-007-004.

7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estn constituidas como sigoe:

Afic terminada Bl 31 dg gigiempra | 2018 | 017 |
Acréedones locales 2.700,00 -
ReEnciones de aporks Sociaks 126,05 17182
bligaciones con el IESS 214,18 185,76
Tobsl Cuantas par pagar 3.040.23 363,58

8. Beneficios a corto plazo a los empleades

Los Beneficios B corto plazo & s ampléados asi@n consliuldas como sigue:

Afic terminado vl 31 de diclembre | 2018 | 2017 |
Ccine B mar sueldo 45,81 7167
Dacimo cuans suskdo 418,21 825,00
Forjg da Resanva 45,87 36,565
Paticipacidn da (o3 mabajadores 5.128,19 5.A7540
Tom| Bangficlas a corto plazo & tas smplasdos NN ——E 1063
9. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivas por impuasios ciwmientes es1an constiluidos como sigue;

Afic tarminado vl 31 de diclembru | 2018 | 2017 |
Rewnciones an (e fueme de impuesi a B =g 2641 G544 81

IMpuset al valor agragada (FFA) 1.674.00 1.674,00
Rewnclones an ls ente del impuesto al velor agragada (WA} 743,23 75332
IMPUssT (& et de sockedades 9.183, 84 08220

Totgl Fagivow por Impuastos corrlansg 12.227 KR 1216453

Dwuranie os afos 2018 y 2017, |2 cuenta del Impuesto 8 k8 rerta manhvo o siguisme movimierds:

AAG tarminada sl 31 da diclambre | 2018 | 2017 |
Saldo sl 1° da enmn v.062,80 10,762, 78
Pagas (6. 082 20) (10.782. 7
Proivistise bl afs 9183, 94 B2 B
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DEZIMTREX 5, A
Motza g bos Extados Financiarg
Afio termineddi al 31 o deChgmibre dad 2015 |

10. Cuentas por pagar de largo plazo

Laz Cuenes par pegar i [@rga plaro estén constiuidas camo sypue:

Afio terminads @l 31 da dicis mbra : 2046 | 017 |
Gaswen Developmant 5 A 320.000,00 356, 000.00
Total Cusntas porpagar s [argo plazo M 26600000

Al 31 de Heiembre del 2018, 18 ¢usnla por pEgar 8 lango plazd comeshonde 3 un convenio de daclon & pago
suzcHio el 13 de junic del 2008 con [a empress Gastin Devaopmsal 54 por cesidn de darechos parsonales de
créditos del Sr. Caros Estrada Ezirada con DESITREX 5.4, para S8 cancelado en un plago de 10 afos ¥ sin
imereses,

11. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficias deffnidos 2 (a8 anyhesdor Sfen Consiiinois Do S0

Afhc terminado el 31 do dicismhra | z0is | a0z |
Jubllaclén patonal 4 83z 00 4049 00
Dasahuchn £.200,00 52300
Total Baneficlos definldas a [ox ampleadas 7.082 00 4972 ()

Al 31 de dickembng dal 2008 y 2017, & movimienty de 2 cuenta Bsneficios definidos a os emplaados, fue como
Tigue:

|Ene-1#-2017] Prowsiones | Pagos |Die-31-2017{Frovisignes| Pepos | Dic-31-2018)

Jabilacldn palraral 210400 925 .00 . 404000 B33 00 - 4.BE2 D0
Desehucio 731 () 19200 - 82300 1.277.00 - 2.200,00
385500 191700 487300 211000 - 7.DOB2 00

12. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2018, & capital pagado asa representado per 804 participaciones COMUNES OO UN vaksr
reminal unitario de USE1.00.

El capilal susgrito y pagado al 31 d& diclembre, 5e enouentrs corormado como sigue;

| 2017 I

Al 31 de diciembre | Pala__ | _Acclonas % | Acciones | 4 |
Chavartia Eswada Danlel David EUA. 1 0,13 1 013
Stream Yisipn Pmpary Cam. Fanamg 798 99 88 750 43,88
Total Acclones pagadas 00 10000 8OO 10000
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CESIMREX & A
Matars & o8 Exbadoes Flnanckars
Afo tarrninado al 31 da dicembee dal 2018

13, Régimen Tributario

Anlicipo de |mpyesto g 19 Rens: La Compania est obligada a calcular y declarar an & fomulario de impuesto
a |a ranta del pedodo comiente, & valor del anticipa dal Impuesio a |8 renta del siguieme perodo, calculado
mediante | suma matematica de aplicer 4l (,2% ded Palnmanlo, &l 0.2% de [os Costos y (GE3t0s dedudibles, 0,4%
de los Activos ¥ al (.4% o los Ingresas thibulables.

S e impuBsio cAusads an &l parlodo cormente es imferor @ valor ded amticipo declarado an & pariodo anlenor, el
valow dol anllelpo se conveera an 8 impuesto 8 |8 rems cawgeds definitivo que debard ser pagado.

Pasivo por impuesto difersdo: Al 31 de diciembne dal 2018 y 2017, no axisten partdas que generen diflerencias
Ismporaras impandbles ni pasives por impuesta difsnda.

Fevison trbuiatg: De acusrdo con lo es@biecics = &l ariculo 94 del Cadige Tdbwedo, la facubiad de la
entidad supervisora para delemmingr la abligacidn tfibulara, sin que requierd pronucamienty previc caduca:

i. En tes afos, conlados dexde la fechs de la decleracion, en ks tibutos que lo Loy axija
dederminacidn par & sUj8te pasive;

li. En sms afios, & partir de 18 fecha en que vence Bl plago parg peasantar [a declaraclén cuanda no
s& hutiere declarado en todo g en parte; vy,

ii. Enunano, cuands 9 trede da variflear un acto de dedenrminacidn practcads por el sujlo pagivo o
an forma mixky, contado dasde fa [scha de notifllcacion de tales actos,

La Facullad de 1as aulotidades Inbutarias para revisar las declareciones de impuegic 8 13 renta heasta o 2012 da
acuards con ko indicado en el literal i) anterior, ha prescrito.

Amontizacidn de pérdidas oparativas: Ge acuamio oon [a Ley da Réglmen Tnbutario Inlema, Ias pérdidas
iributanias pueden compensarse can Loz ulilidadas gravablas qua s& obtangan por parte de [a Compafiia, dentro

de |08 Cinco avos siguientes 8 agquel en que sa produlo [ pérdida, sin que deha compansacidn exceds, en cada
perodn, el 25% de lag Hilidedes tbtenidas.

Tasza dal Impuestc a la Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones kegales vigenes, el impuesto
a la renta sa delarmina con 1a a5 dsd 22% sobre [as utllidades sujetas @ distribuckon, no obstante. [a tesa
imposibva o incramenta al 25% =zobre 13 proporcidn de la base imponible gue comesponda a b paricipacion
dirscta o indirecla de acconislas que sean residermes en pargisos fiscakes o regimenes de mMandr EMposSioion,
hasta &l afio 2017

& partir del afe 2018, |a tasa del impuesto 8 |& renla e dal 235%._ Sin embarmo, 13 @rila Impasitiva sard oel 28%
en aguellos cEsos en que |8 compaiia teangs accionistas residanias o asiableckios en paralsos fisceles o
raglmares de rmonds iIMposician, con uha patlcipacldn directs o indrecta, individual o conpunta, igual o swperior 2l
0% del capilal social. Cuanda [a mencionada partclpacion de los accionistas domiciliados en pareisos fiscales o
ragirmanes ds manod MposHcon sea menor al 505, |a tasa del 28% se aplicerd sobre (8 proporcidn de la base
imponible que correzponda 8 dicha participacidn,

Para log afos 2018 y 2017, s tasa de impuesta a la renta ylilizada fss dal 28% sobre las uGlidades sujetas 3
distribucidn, respectivamernte,

Impuestio a Ia Renta comenta: El impussio 8 [a ranta cavsado por el afo tarminado &l 31 de diciembre el 2018
y 2017 ser dertarmmind oot sigue:



DESITREX 3. A.
Hoeg a log Extadios Financhers
Aho temmimedo o 31 de diciembre del 2018

13. Régimen Tributario {Contmuzacion)
Aha tarnnada of 31 de dlciambrs | 2015 | 2017 |
Ualgnd dal sjerelcie da1a7as 3016075
Menoa:
15% Pasticipacion da o mabajadores 15.128,18) (5675, 40}
Men:
Gasws hio dedusibhes 856,00 833 00
Basa imponible para 8l célculs del impuesto B |8 rente de sociedadas 20915.76 MIBE S5
Toege del Impuesto & 13 renta para socledades 25% 25%
IMpuBsio & (A Tenkh Causid TATS B4 B545 74
Anlicipo detemmineda ¥ pegaedo parse el ejsrcicio ecusl 2.183.04 908280
Impu=ake 8 |8 rents causeds definkdvo 8. 183,94 4.082 8O
L. | S
Drvidendns an afactivg: Los dividendos gque sa distibuyan 8 sociedades nacionales ¢ 8 sociedades o personas

nalurdles exi@njeres que ng estén domiciliades en paraigos fiscales o junsdicciones de menor IMpesicion ¢ 8
paECnas falurales no rkidames an o Ecuador, estan exentos del pego de impuesto g |a ramta,

Los dividendos que e distribuyan & favor da parsonas naturales nacionass astin sulelss & ratencidn an la fuante
adiciongl, |8 que no superara |3 diferencla antre (3 maExima @arifa de Impossto 3 [a rania para parsonas naturales
(39%] ¥ la lanfa general de impuesio a la renla prevista para socledades (23%); ¥ 188 socladades o parsonas
nalurales extranjeras domicilisdes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicitn, estén supetas a 1a tarnfa
general de impuesto a la renta previsia pera sociedades {28%).

Cambits ¢n ks legislacidin bibutaria: Con fecha 18 da diciembra del 2018 fua publicscdo sl Decrato Ejacutive
Mo. 617, donde s& supide 8l Reglamant para la Aplicadian de [ Lay Omanice para o Fomeanto Froductive,
Afracclén de Inverslones, Geaneracidn des Emplso, y Estabilldad ¥ Equllibrio Fiscal.

A continuacion, refermos (o5 cambios de aspectos rlbutanios mas destacados de [a menclonada Ley:

# El Reglamenic incluye |a aplicacion da incantivos especiiicos par la atreccitn de Immmiones privedas,
TluE como nueves invergipney prxductives conforme lo esteddecido en el Art 13 del "Cadigo de 13
Produccin™, y, por o termte s8 deben cumplicr con |as condiciones establecides, |28 exoneracion del
impoeste & 1a ranta y dal S50 (Impuesia & 1a Salide de Divises) pare @gm@a invergiones en sectores
prorizados, an indusiras basicas y para las que suscrbean contatos de inversidn, ¥ 1o exanerscian par
reinvarsiin de utllldades.

¥* La genoracion de emplen dependera directaments dal temafio de [a amprasa.  Las micro, pequefias y
medianes empresas deberén incrementar su empleo neto pemmeEnente durante & perfodo de afEcuclan de
12 inversin, misniras (2 empresas grandes deberdn incrememar su emples neto an minimo ol 3% de su
armplea nate parmanenia. Liy ampresas Mevas SerEn categorzedas lueqo de generar ingresos y se les
exigira Ia garerscidn gradual da empleo nato.

# En relgcidn 2l Impuesio 8 la Rentm, lof conlnibuyentas de las ampresss éxistarmes deben aplicar |a
exoneracin de manera proporcional al vakor de [as nuevas inverslones prodietivas.

»  Dentrd de ko axanaracidn ded impueste & (@ salida de divieas, los beneflcics aplicardn para o2 conlralos
de itwersitn Con o Ealsdo desde el ejercicio fizcal 2018 ¥ 2l ente rector eslablecerd el monto méximo de
slcrracin Bo imporRciones de bienes de capital ¥ materias primas.

¥ El Decrelo establece |os critedos de transparencia y sustancia scondmica splicebles & todog Ios
enahcics & incenlivos an cuanto al astindar de Iransparatgia ¥ 1 sustancia &n |a aclivided sconimica.
Agimisma, eslablece las condiclones dal londo de garanbias para of fomante productive del sector de (a
eCOneTIia pplar vy solkdaria,
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DESITREX 5. A,
Motas 8 tos Eslados Frevanclercs
Al Mrhinada & 31 o8 Sokemibee dal 2018

13. Régimen Tributaric (Continuacicn)

* El dooumeard prasents las reformas 2l Reglamerto parg la Aplicacion de (3 Lay de Réglmen Tridulano
Irtéamutr, il IMpLmete 8 |3 Salida de Divisas, del Impwesta Anual a las Vehlculos Motonizados, v de la Ley
os Rwgistro Linlco de Contribuyentes (RLKC).

¥ Tembién incluys las reformas al Reglamerlo General de b Ley de Minewia, a (a2 eslructura &
institucionadided de dasarmollo productive, de lainversidn v de (08 mecanismos & insirymenlss ds lomeanto
productiva, dal tilyla da 1a lacliackin aduenera pera el comercia, dal Codign Owenleo da Planlhcacion y
Finangzae Fubica.

Kualmenis, S derpatn wslablece 138 reformas 8 Ley Crpanica dé Movilidad Humana, a |a apllcacidn de k8
Ley ca Turlemo y de la Ley Qrgénica de Incenlivos para Asoclacionss PObllco-Privedas v la Inversidn
Exiranpars.

14, Gastos
Les Gastox setan constiuidos y resumidog de |a giguiente Farma:

Administracldn

Afio terminado el 31 dg giclambra | 018 | 2017

Suekdos v salaros 2.210,00 10,320,000
Hanora s proksion les i3.958,52 56.743.21
Marmenimienio ¥ mpa mciorss Saul 51 210.00
mpuesns y commbucinneg 8.18.64 14 842 85
Daprecacwenes 43.066,00 32854 02
Pagas por otas Sarvicind 18.593.54 13259 87
Total Gastos 133.212,05 123 23065

15. Eventos posteriores

Entra »f 31 de dickembra dal 2018 v |a fechs de emisitn de egtos eolados Anantioms v &4 produleran ayantos
qus, an [2 opinitn de (8 Adminisrackin de (a Compeiis pudiersn fener un efect signifcaiiyo sabm dichos astados
financieros que nd 2& havan reveledoe en ks mismaos.
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