DESITREX &, &
Hotas a ot Estadts Fimanreignos
Afta rorminado e 31 de doemore ol 2016

1. Actividad de |2 entidad informante

La Compafiia DESTTREX §, A fuc constitwda < 10 de Fiwero de 1298 anie Notario Décima Séptimo del Cantan
Guayagutl, Provincia ol Guayas cgn un capital social de US § 200,00 dol=res de s Estados Unidos (S
5.000.000,00 en Sucres (S1.), moneda original de la ransacocn), e inscita en &l Remstra Mereantil el 20 da
febrem da 1558

Madiant eseriurd poblcs plorgads por la Matarg Trigésima del Cantén Guayaguil &l & de sephiembre del 2014 o
ingchita & 16 e sepbembre del 20148 en ¢ Registro Mercanbl del misma camidn, & procede 2 reformar & pbjcto
soci2l y reforma parcial del estatulo social de @ Compaiia.

Su objetive prncipsl s dedicarse a lss actividsdes de explotacion d& nmabdiariz on todas sus fases. La
corpania tene asignado par e Servicio da rentas inlermas (SRI) i regere de Unica do Conlnbuyendes (RUC)
Mo, 09u1437762001.

Dtacum'n‘ﬁmn!ﬁtu:rhemﬁ de miormacion estadisticos publicados por & Banco Contral det Ecuador e indicaoor
relacionado con la intacidn anual (acumuladas de enero 8 diciombre) en el comporamieno de 2 sconemia
&Cuatonang por los 0ltimos tres afiog, heeron comd Sigue:

ndice
Diciembre 31, _ Irflacin Anual
2016 1,12%
2015 3B%
2014 367 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaragioo_da cumplimiento - Los estados financieros han sidd preparados de conformudad con las Nomas
Internacionaies de nfarmacion Financiera para Pagquehas Medianas Entidades [NIIF para PYMES) emitidas por el
Consepo de Normas Inernacionalea de Contahilidad (LASE).

Moneda_funcional- La maneda funcianal de la Compaitia v d& curso legal en la Republica del Ecuades es &l
Didar de los Estados Unidos de Moreamenica (LSS Ddlar). Los estados financicros de o compafiiz son
presacipdos en USS Ddlases. Los impones de 15 nolds a8 od esiados finandiergs estan expresados en LS
Chilares, seceplo cuando se especifigue [0 contaria.

Bases de praparocdin - Los estados financieros han skdo prepamados soboe ke base del costo hiskvico, tel como
5e explicd en Tas poltices coniables moluidas en el informe. Bl costo histdriog estd basado generaimenis en el
valgr Arneble de la contropanida dads &n ol intercambio de los aclivos.

E. valor razanable es el precio que se recibita por vendis un activo o ¢l valor pagade pars trangfedr un pasivo
BE DRMCIDANIES de un mercade en |a fecha de wvaloracidn, indopendigntemanta de & ese precia &8
direcamere observable o sstimade vukZends otra Eonice de valoacitn, Al estimar ¢ valor raponable de un
actvo a u pasivo, fa Compailia tiene on cuentd las caractanislicas del activa O pasive que S padicipantes del
fercado Joratian en cuenta al fijar of precio d&l active 0 pasive & la fecha de medicidn.

Activos Finanoiernos

Los activos Snancienos son los valores fijos o determinables gue no & calizan &n un mercado activo, mantenidog
#n uri madeln ¢A negodid Cuyo objetiveg es oblanes los Mujos de afectiva on los Waminos contraciuales ooord=C0s
ton & deudar. Todas (08 actives linancioros son reconocidos an la fecha an que se priginan cuando (@ comparia
& conviote 2n pate da o Weminos contractuales de i@ ransaccion, incialmente a Su vator Mzonable mas los
CoSHS drectoy Atnouidas 2 1a transuccidn.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Postecior al reconpcimiento inicial, eslos attihwe s& miden al cateld amorizedo, esto es el valor imcial del active
fnanciens mends 105 membolsos dol prncipal, méds o menos K amgrlizacion acomulads 0¢ cualquier diferentia
antra o valor inicial v &l valar del reembolsn 8n al venomentio, calculads con o método de s lasa de inlerés
alectiva cuandg (05 plazas de receperacion 3@ amplian mas alld de las condiciones de criditos nonmales,; v,
rhenos cuslquier disminucian pos detenonp del valar,

La comparniz da de bag un aciivo financien cuando los derechos conraciuales a ios flujos darvados ded activo
expiran o son transfendos jurto con los resgos v beneficios elacienades, Al final de cada poriodo sobre el que
e informa, 16 anpones & libros de los activos fnancieros se sevisan pErE determinar 51 cxiste svidencia cbjebiva
¢ Que no zeran recuparables. Enocl evenio de g8 35, S¢ reconoce inmidiatamente &n los resulisdts integrales
una péndida por deleriand ael vakor.

Los activgs inanciaras de 1o compaiis son;

»  Efectivg y bancos - constituido por el efecivo digpanible en la Caja y en cajos chicas y saldas
digspeinni s &n cusntas bancariag que ng generan inléresos, depositado 4n bandos Incales

= Cuenlas por cobrar - generados principaimentc por las ventas realizadas con congdiconess de
crédito normales, sin intereses @ incluyen cuentos pof cobrar 3 compafias retacionadess las
cuales son regisieelas a su valor ragonable v 2¢ clasifican como comientes, Lo polifica de crédils
de s Compania & de 30 das promedio.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos finandieros son reconocidos gn 1a fecha en gque sa ariginan, cuando la compania a0 corvierts
en parte de los iBminos conrtractuales de 12 fransaccdn, inicialments a gu valor rezoneble menos 05 Costos
ditectos stribuibées 3 13 ransaccion,

Posterior al reCOnOCIM@nG nicial, eslos potvds 56 miden al costo amanizado, esto &5 & valor indcipd dal pasnD
financiera mends (0% reembolsos del incpal & intereses; y, mds 3 scumulacion de cLaiquier diferencial enire 21
valor imccial ¢ el valor del meembolso on &l vencimiento, calculads con el metodo de 3 e de interds ofective
siegnce log plaros dé paga se amplian mas alla de las condiciones da crédito normales.  EY inlerés implicito ¥ el
interds acordads con ¢ Acreeddar Son registrados Sorme gastos financigros dal periods en que 860 devergades.

La compaiia cancels un pagiva financiens, cuando lag obligaciones cantractuales se pagan & 513 legalmente
digpensada de la regponeabilidad principsl comenida on el nasivp,
Los pasivos financieros de 13 compania son

=  Cusnlas por pagar.- Son pasives financienos e derivados con pagos fis o determinabics, que
g cotizan eyt Mercads activo. Incluyen obiigaciones oo forceros vy entidades. relacionadas,
genarados prncipalmente por la compra de inveniancs y Senicins gue e Toealizan oon
condiciones de crédito normsles sin intereses. El paricda da ceédito promadia para 12 compra da
bignes v senvicios es de 45 diss an promedio.

Propiedades v equipos.- s= reconocen como sigue:
» Medicion en = momento del reconocimmenio - Las panides de propiedades y equipos se miden

inicialménté por Su Coste ¥y comprénde Su precio de adgusicion mas lodos 08 costos direclamoenta
relaciinados con la ubicacidn y 1a puesta en condiciones de funcionamisento.

« Medicion pogtenor al reconocimiente, modela del costo - Despuss dad reconacimiento micial, las
Propmedades v aquipos son reqistiradas al cosio menes [ depréciscion acumulads ¥ cualquier perdida por
detencry del valor, si hubiers,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion

Cuando un compongnts imporante de una patida de progisdedes y equipo posee LNa vida 0l distna al
de |2 panida, 5 registrado cumd und pehds separada.

Lot costos subsecuentes 2 mciuyen &n g valor en libros 66 4CIw0 50i0 cuzndo es orobable gue higye
haneBogs fuhros asociad ol Con &l B0 Que o2 genent pded 14 Smpama.

Los gis10s di reparacionss y mantenimienios sc imputan 3 resultados en al poricdo en que s& producan.

+« Método de degraciacion v vidas utiles.- El costo de las propiedades v cquepos, despiids de dedutii su
valar residual estimado, se doprocia por e métado de linaa recta, durante el pericdn estimada da vida 0t

La vidz Otil estimada, valar rogidual y metodo de depreciacidn &on revisados y ajustado: al inad oe cada
periode conable, semdo o sfecio de cualouier cambwe o Guete contable registrade Sobre une hase

prospactiva.

El walts &0 hbres de propiedades. v aquipas $¢castigl inmediaamenta & su valor mouperaole, i sl valor
& hbios el activo es mayor qut o CSEmado del importe recuperabla.

A continuacion 52 presentan ka5 prncipales patides de propiedades v aqunpos ¥ 135 vidas fliles rilest s
&n 8l calculo de la depregiacbn!
Wida Uil en anos

Aclivos Ogprociobles : _ : 2016 | 2015
Edificio 20 20
Adecusvonas 20 20
Maquinanos v oouipos 16 16

« [Retim o venta_de propicdades v equipos- La utllidad o pdrdiZa que surjz del retira o ventla de una
pamida de propiedades vy #ouipds &% caltulada como la diferencia entre el precio de wents ¥ ol wiof nett
& libnos del activo y recanocida & oS resultados del ajercicio qui 5& eporta.

»  Vaigr residual de propiedades y equipos - Doenmingds n base a una cstimacon 0l precio da wonta
que i3 compania ohtendrd da o disposicicn del actva, cuando dste tenga A edad v [a condicion esparada
al final de su vida (til. menas (68 gastos astimados necasorios pars hacer la venta.

Detengro del valor de los activos tangibkes.- Al final de cada pedode, ‘e Compania evalda los valores en libros
de sus activos tangibles a in de detaminar si existen o= han produc da eventas a circunsiansias gua indican que
&stos activos han sulride algund pérdida por oeterion, o dicho de otre maners, cuando &l valor en by dal Setive
excade su valor necuperable  Fl valor recuperable de log Sctivas carmespande 41 importe neto que £ abtendna de
gu venla © valor en uso. e mayor. Pard propositos de evaluar ¢ dslénorn, jos activos se ag upan & los niveles
mas peguetios en los que s genem Nujos ae efectivg identficables (unidad genersdor de efecive).

Las pdihdas y eversiones por detenono S0 reconocen inmediatamende an resultados, salvo Si ol activo se Tegistra
3 un impome revaluada, en cuyo G350 88 debe considerar [ pérdida por deterioro como und digmintictbn & w0
incremantia en ka ravaluacdn

Baonelicios & corto plazo 3 los emplogdos.- Los heneficias a cota plazoe a los empleados gstan consttuidos
por vl @porie patranal, fondo de raserve, dicimo tercer susidg, décimd tudrio sueldo, vacacionts v la paticipacian
da los trabajadores en las wiilidades, eetipulados en el Codino de Trabajo del Ecuador, v son madidos sobre
bages no descontadas v reconocidas camo gastos en s medida que ol Gorvicio o heneficia relacionado & pravae.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Impuesto & 1a_renta corriente v diferdo-El a8 por impeesa 2 la renla corierde se basa en o olilidad o
perdida gravable rbuiana) regstrada duraate ¢ afo. Lo ulilidad gravable os diterente de o ulilidad contable.
debide 2 las partidas de ingresos o gastos imponibes o deducibles ¥ parbcas Jque no seran gravables o
deducibles [partidas exentas).

E! pasivo de fa Compaiiia par concepto del impuesto coriente se caloula wtilizando 1as tasas fiscales 2prohadas al
final de cada perodo.

» De conformicdad con dispogiciones legales vigertes, & impuesto @ 1a renla s8 de@mind con 13
arila del 22% sobre lay whlidades sujetas 3 disinbucign, no obstanle |3 tarife impositiva se
incrermenta al 25% sobre la proporzion de 3 Jase imponible que corresponds a 13 paricipacion
directa o indirecta de accionislas que s2an residentes en paraizos fiscales o regimenses de menar
arpasician.  Farg las anos 2006 ¥ 2015, la 1@rifa de impuesto 3 la rerta wilizada e del 265%
=oore laz utilidades sujetas a cisiribucion.

El impueste 3 12 renta diferrdd 65 reconocido por 125 dferencas temporanas axstentes entre el valor an ibvos de
los activas ¥ pasivas para propdsitos de o) cdn fingnciord v 105 montas usados pard propositos nibubdrias,

Loz activos par impuesio a la rerta diferdos se reconocen para todas [as diferencias temporanas que S& esperan
reduzcan [as ulihdades impenibles en el fulum ¥ cualquier perdida armenizable oo wtilizada, Los activos par
impucstos diteridas se miden al importe maxima gue, sgbre |a base de las wtilidades imponibles estimacas
fuluras, ez probable que se TeCuparen.

Los pasives par impucsta a la remra diferidos se reconoeen para todas s diferencias emporariss gue S0 cspdera
incrementen |as ulilidades imponites en &l futuro.

Loz activos vy pasives por impuesio 2 [ renta difgrido se miden 3 1ag tasas impositivas que se espers aplicar a laz
diferencias temparanas cuando estas sean ceversadas en 10s pernados futluros, Daszndose en ias layes
aprobadas & ia fecha del balance.

Lo sctivoy y pesives par impuesios carnentes y diferidos o 52 descusntan ni sa corepernsan. Bl impote acia en
hbros de low activos por impuesto a la renta diferide es revisado o o focha del balance v 50 ajusts pard coflear 1o
evaiuacion actualizada de las ubhidades imporbles futuras, Cuatquier djuste se reconcce en &l resultads integral
daol periads contable analizada.

El gasto dot imipuesio a la renta del porioda cluye 105 gastos & Rgresos por impuestos cornientes v difendos
Estos impuesios se recoceh ¢n resultado, exceto en i madida en que 25105 s¢ refieran a parfidas reconocidas
en gl otro resulfads integrat o directamente &n gl patimonio nelg. En gste casg, el impuesta amoién se meonaca
en gl girg resultade ivtegral 2 directamente en el patimonic Neta.

Provisiones v comtingQCncias.- Los pagivas Sor provisiones so reconocen cuande la compsfiad tene una
obligacion prasante, va sea legal o implicita, como rescltadd o un SUSeso pasado ¥ 8 probable que la Compania
tenga que dasprafdersa de recursos para liquidar fa obligacidn, y ol impete oo [a obligocion pueda estimarse de
markerd liable.

Las pasives cantingenies son abligaciongs de posible poumencia, surgidas de sucesos pesadas, cuya exislandia
ha de sar confirnada solo por la ocurrencia o No ooumencia de hechos fuluros iTGeRos que e CSEEn Bao el
contral de [a campania. Log pesives canlingeates no son registados en s estados 4o siluacion Ananciera perg
deben zerinfomados de 51 existencz an naties a las esiadas lindarcicrds.

Benchcios definidos a los trabajadores.- astdn aesupuladas en ol Cédige de Trabaw del Ecuader v se
LonHlluysen como zigue:




DESITREX 5. &
Molas & los Extados Finarndaoms
ASwp termirsbdd of 31 da diclembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

»  Benefichos definidos: Jubikacién patronal v bonificacion per desahucio.- El costo o 106 benelicios
definidas (julacon patronal y bonificaodn por desahugio) representan o valor actual de la esenm

malkEmatica, oon yaloracianes dcluanales realizadas al final de cada penoda por un parite indeperdicnie
an boge al método de unidad de grédiio provectada. Lo oostos por scrvcida preseantg v passdo se
recondcen en el resultodo dal afo en el que se gencran, usi como g inerés finandior generado por la
abligacion de beneficio definida,

¢ Jubslacion patronal - De acuerdo con despasiciones del Codgo del Trabmjo, 105 rabajatonss que par
wiinle afios o mas hublensn presiodt sus servicios &8n forma contiouada o interrumpdd, iondran
derecho a ser jubalados por sus émpleadomns Sin perjuicio de la jubdocon gue les cormespone &n Su
condicion de atlados al IESS.

4+ Bonificacion por desabucio - De acuendo con disposiciones del Cddign de Trabajo, #n los casos de
lemminacicn de la relacidn laboral por dosahucia salictads por ¢ empleador o por @l rabajados
madiarte soligtud ofcrite unle gl ingpector de rabajo, la Compafia entregard &l 25% de la gltima
remuneragon mensual por cada uno de Iog anos de sorvicio

Las nuevas mediciones, que comprenden s ganancias y pérdhdos achanales, se econdton on of estadp
de siuacidn Ananters con cargo o bono a oins resultado iMegral. en o perdodo en que $¢ producen. B
reconocimients O0f [as ganancias y pérbdas acuangles en oo resultado integral se reflajan
inmerdiatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas o 1a utilidad o pérdins del periodo.

Lo presvigian por jubilacids patranal ¥ 1a benificacidn por desabecio ne estan findndiedes & fraves de un
fonda eepecifico para este hn,

»  Padicipacion de los trabagadores.- La compania reconoce un pasive ¥ un gasio por |18 partcipaciin de
ios traba@dares en las utilidades 0 [@ compania en el pedods én que e obfisne Egto bordlizio se
calcula a lo la=a del 15% de (84 utilidddes Equidas de acuerdo con desposiciones Iegales vigentes en la
Repibfica gel Ecuador.

Garantias de propiedad amcndada.- Es un activo financiens manenido hasta su vencimiento con pago ¥ plaoo
de wencimignio fijo, que la Admingtracion de la Compafia teng [a imencién de tencr hasta su lerminacidn del
paso establecids, La garontio es un depdsito bancario entregade al arrerdador de acucrdo & 1o eslipulado en el
ootrate de arfendo, el cual al cumplic &l paze de entroga del bien, son deveelos en su tOwblad siempre ¥
cuanda el bien &8 encuentre e buenas condiciones.  Esteg activaz financieras se clasifican an adtivos no
cornenles, exerpto agquelos con vencimienios oiginales infernores 8 12 meses 2 parir de a8 facho dol celado de
sHuacion finantera, que s& clasifican como aclivos comigntes

Amondamentogs.- Sc clasifican coma finpncweros cuande Jos WeMines del arenddmicnto  Tansfersn
sustanciglmente & 03 arendatancs ©0dos 108 riesgos v bonalicias inhmrenies 3 la propicdad.  Todos los demas
amendamignions s& clsifcan como OPSADVGS. Lo poagos mealirados por coniatos de arrendamicnio
Operationalas Sé raconooen en resultados bajo & mEnoe lintal durante & periodo de armendanmicnia.

Capital pagado.- Comesponde a las accipnes ordinariss emitidos por le compania y registradas a su valor
nomanal, of gqua es igual al valor original dé la ransaccion y clagificadas on lo cuenta “Capital pagads” dentro del
patrimoned d 10% dctianistas.

Beserva Legul- Oa acuerdo a 1z legislacicn vigenie, i@ Comparnia debe apiopar obligalesiaments por 10 Menods
el 10% de la ublidad neta del afio pard 1@ /osofva lRGad hastz que el saldo d¢ dicha reserva alcance & S0% dol
capital pagada. Lo rasenm legal no astd dispomble para la distribycidn de dvidendos, pera puede capitalizarss o
apficarse 3 I3 absorin de pérdidas Las apropacones cue 58 realicen dabon sor conacidas y aprobades por la
Sumia Genarsl 8 Sitiinsias.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Ot resultado inlegral.- Comprende las pamidas de ingresos y gastos que no son reconccidas por el ¢stado de
resuliadas sing en el patrimosid por disposicion especfica de una NHF. Los componantes de e cusnla "Cirg
renultddo integral* incluyen; cambios en el superivit por revalodzacion. ganantias y pordidas actuarialas an
panas de pensionds, ganancios v pérdidas en conversion da sstados financioros en negotes en el extranem vy
las ganancias y pardidas derivadas de la medicitn de ciertos Jclivas financieros.

Besyltados de Adopoion MIF por primena vez - Estd represeniada por Una subouenta 0¢ 13 cuenta contable
“Utilidades retenidas / Defich acumulada”, creadn por disposicidn de la Superintendencia de Compahias, Valores
¥ Sequras, con el propdsite de registrar los ajustas provenient®s de la adopeidn por primars voz de las NIF a [
facha de transician, s o= al 1* de encro dal 2011,

El 52000 acresdor 30 €513 subiuenta s0lo poded <er capitalizodo en la pare ques excedd 4l valor de lag pérdidas
acumiplatdas ¥ las ol Ultime gjercicio concluidd £i las hybieren; vilizedo pord absorber pérdidas g devuslio en gl
caso de liguidacian do¢ b compania. Sin embargo, de acuerdn con Resolucidn Mo, SCIC| CPAIFRS.G11.007 de
la Supenntendengia de Campariog, Valores y Seguros los saldos acreedaores do los superdvils por revalodzacion
que proviersen de s sdopeion por phmesa ves de las NIF, a5i comd las de s mcdeton posterion, no podndn ser
capitalizados.  El £algo dewdor de £3ta subcuenis poded ser absordo por las uilrdades relenidas y 1 uiilicdsd
netd del Glimo epercicia econdmico conchiide, & 1 hubigns,

Diglribucian de gividendos.- La distibugén de dividendos en efectve 0 los accionistas de fa componia se
TECONOLE Corm LRk DOSD an 8] &jfrcicio en Que S8 apryeds of pago por porte de 12 Junta de Accionisias

Beconocimiento ge ingresss.- Los ingresos ordinanos de la compafiip cormesponden principaimente & las
veniss de bignes Juo =e valoran por & valor fazonable de /8 tontreprestadion recibida ¢ & roSibir {ioventarios al
aor mayoer ¥ mandd de productos temminados (Camardn)y, reproscntadas por su o oprecio de wenla, nelo de
descuentos v devolucianes. Estas ventas sgn raconocdas como ingresos cuando & compafiia ha tmrh:.fﬂd"ldl] al
cliente (05 riesges significatives y s vertajas inherentes » @ ropiedad do¢ fos poductos. o gue ocume
usual mente cusndd 8 producto 85 recibulo chens

Los ingresos por intereses son recanacidos coma rendimientos inancieros e los resultados del ano,

Reconocimiento dé gastos.- S registran al cosio histonco v se reconocen a medids gue son incurndoas,
indepandientementa de = fecha an que ge hiyo realizadp 8 pdgo, ¥ 58 BSEin en ¢ pEnodo en &l gie S&
CONOCU.

Estimaciones poniabes - Lo proparacion de o8 prexenias &8tados finengieros en conformidad con Nommas
Intespacionales e Infemacian Finensiara para Poquedas Medignas Entidades {MNIIF para PYMES) reguisrg que
la Administracion realice cietos UiCos ¥y astimagdones v aslablezca algunes supuesios nherenles 3 B ctividad
BCONOMICE de la compania, con & propdsto de detemiirar [a valuscion ot Jigunos mpvles de ingresos, (asios,
activos y pasivos incluedo en los estados financicnas.

En ppinitn de la Administracidn, mles juicos, astimacignes v supuestos egtuvioran basados &n la mejor ulilizacidn
de 1a infgrmacidn disponible al rmomentd de @ preparacion o o estados financiaros. Se dobe tener presenic
qgué s circunstancias y l3s supasicignes actuales sobre 05 acontecimientos luhens podnan variar debido a
camibos en o mencodo o 3 cicunstancias gue Suran mas Jlld ool contral de 18 compania o de 3 Admnistracion.
Las #sbmaciones y juitacs subyscontes se revisan sobre und base regular Las rmevrsionss @ /of uitias y
asfmacioness cantablés sc recanpen en el periodg de 13 revision v pericdos futures S la rvigion afecta 16080 oi
penadn actugl camo 8 penodos subBacueniss.

Los juicios y estimaciongs contobles signiicatvos efectuados por la Administrocstn de la compania a la fecha de
peparacion 42 o8 wiiados inonclercs son 0% siguientes: Deltrioro de cusntas por cobrar & chentes y olres
cuentas por cobrar, Deteriong gel valar de los inventanas, Vida Uil de las propigdades y equipos, Valor residual de
propicdades v equipos, Impuestos comientes y dileridas, Beneficns definidos a los empleados, Providianes y
cantingencias.
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2 Politicas Contables Significativas (Continuacitrn)
Compensacion do soldos v ransactiones - Come nomrma generdl on 1os estados financieros no S0 compensan

o actvas & pasivos. tampood (08 ngrosss v gastos. salo aquaellds Gisos en los que |& cnmpensacm‘m Hi3i
requenda o pamitda por alguna nome v esla pesentacion sea al refléo de la esenciz de la trensdccion. Lo
INOIBSOS ¥ QAR08 Gn origen en transaciaonoes gue, cantractyalmentd o por ura norma legel, coftempan la
posihilidad de componsacion y la Compafia tiere la miencign de liquidar por su smparte neto ¢ d& realizar o
activa y procader al paga del pasiva de forma simultinea, se presenn NEtos &0 resultados.

GESTION DE RIESGODS

Geshon_de rinsgos financierps.- En el curso noemal de sus negocios y actividades de finuncismiento, la
Companid G818 expuasta & distntos feésgos de naturzleza financiera gue pueden afectar dé ManGErd MAs 0 Mengs
significalivd al valor esenamico de sus lujo v Acives v, en oonsetuendlya, sus resultados,

La Compafio dispone de una grganizocion v de sistemas de infarmason, que permiten identificar los referdos
riesgos, detarminar su magnitud, propangr o Lo Adminisiracion medidad de mitigacion, ejecutar gsias medidas y
controlar su efeclividad. A continuacian & presenta ung definicion de log nesgos que erfrenta la Compaiia, una
CAraCenOCon ¥ una descripcwdn di lus madides de mitigacdn adiudlmenie en uso por pare do 1o Compania, si
es5 & Ca50.

= Fesgo de crodito - Se refiere 8] nesgo péndida financierd que enlrenta la compaina 8 una da las panes
(el Chenté) en un instrumendo financierg incumple con Sus obligationes contractuales resultAancy Bn Una
pérdida finenciera para 1a compafita

La Compania ha adoptado ung poliica irvolucrarse coh pOrod Selvontes v realizs FanAGCEONES COn
cligrtés que tucnton gon la misma © menr calificacion de fieggo. Las polilcas de administracion de
riesgo 5@ ostablecen con el ohjativo de wdentificar ¥ analizar ¥o6 riésgos al cual se enfrerta @ compariia,
estableciamndo limitas v niveles de gprobacion. Ademas, las poificas cstablecen que tados los créditos
deban @sM8r cubwerios por una poliza de seguro giobal que &s contratado por la Adminkiracion de o
compafis,

+ Ricsgo de higuidez.- B riesgo de liguidez &5 e rizsgo de que 1a compafia tenga dificultades para cumpgdi
GO Sus phdigacicnes relacionddas oon ot pasivos financieros, que Son iudados mediants la enrega
do efoctiva.

La Admunistracian de la Compoln tiene 12 responsabilidad final por la gestdn de liguidez. Lz
Adrnestracion ha establecido un marce de trabaje spropiadg para |3 gestdn de hquidez di manera que
s pusda manajar los requerimigntos de fingncammento a cora, mediande v [Eogoe plaza poaro cumplir con
sus obligacionas y pasivas financierns,

Lo Compafia mane@a el neagd da hquider manleniendo réesenias vy Robdades Snancieras, mOnioreandoe
continuamente los fhyos cfeckivos proyectados ¥ reales y contikando los pedfiles de vencimiento de los
SCiniod y pashvos Bnancieros.

= Riesge do mercado- El desgo de mocade es el riesgo |atents g8 que 105 carmbios en los précios de
migreadts de oS productos que Cxmanealiza 1o compania afectan 0% ingresos de [ misma.

Las activitades de la Compania la axponen principalments 4 fesgos fnancieras de cambsog on (03 tasas
de cambio, 1a8as de mierés o de precios de los instrumentos financiercs que gpuaden afectar (08 ingresas
de la Campatia 0 el valor de (05 activos inancieros gue posta.

El objotive de la adminmstracedn d¢ 5% rigsgo de mercado a5 dé admmitiar y controlar 138 axposiciones
2 0Sit Nosgo dentm de pardmetros rzonables y al mismd tempo oplimizar @ rentabiidad.  Las
exXposicionss ded nesgo del mencadt 58 meden usanda el valor &0 rieggo complementidd con un analisis
de sensibiided.
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CESITREX 5. A,
rotas a los Eslados Fimanciers:
Adies parmminddt ¢ 21 S0 chsemire del 2008

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Curante el afio 2016 n ha habido comies en |8 exposicion de [ Compailia & 106 resgos del mencado a la lomma
an I3 cusal @St eSS S0 Mol mesdudos.

+« Riesgo de capital.- La Compafia gestiona su capital para asequmrss gue se enconbrard on capacidad
de contingar coma empress 8n marcha mientras que maximizan &l rendimiento 3 308 acconstas J raves
de la optimizacidn de lgs =aldos de déuda v patrmonio.

La Administracion revisa la estructurd de capital de la Compafia sobré ung base anuak. Comeo parta da
gsta revizidn, (3 Gerancia congidaora &l costo del capitzl ¥ 1as riesgos asodindoes con cada dase de capitl.

3, Efectivo

El Efectivo es1a conslituido osmo sigus!

Ao terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2015 |
Cap 15,00 1500
Bancos ocales 2016.77 2426459
Total Efactivo ;zlil'-}‘l-,?? 244145

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estén constityicdas como sigus:

Afio terminade el 31 de diciembre | 2016 | 2015 |
Cliemas 3.180,00

{ = ) Esimacian del delgriorn del valor da Clienies -

Totl Jientes - nelo 3.180,00

Empleadas HI3.65 -

D ores ¥anios 200,820,389 16093651

Cras cuentas por cobr 41.241.67 3159167

232.265,71 192 528 23
Total Cuentes por cobrar 335.545,?1 102528 2%

Cuentas por cabrar Clientes, coreaponde a facturas comerciales pendientrg be cobro con témines de cobro a 30
disas proreedio y Sin inlgreses,

5. Activos por impuestos corrientes

Lios Actieos por iMPUESIOS COMentes #stan conshiuidos come sigue:

Aflo terminade el 31 de diciembre | 2008 | 235 |

Relencioncs ca ke fpeng del impuesio a la renk 17.282.45 2034

Crédito ributaro por IMpussio &l valor agregado (IVA) BO1.54 157587

Hewnownes enlka fuerte del Impuesio al valor ageegado (WA} 975,10 .

Talal Achvos par impuesios corrignbas 19,052,110 A6 TR
f4




DESITREX 5. A
Mcdas a los Estadps Finanmems
Ana temuenado @ 31 de diciembre det 2076

&. Propledades y equipos

Las Propiedades y equipps estan constiluidos coma sigue:

Afia tarminado ol 31 de diciambre i 2016 | s |
T erreen 1.015.334 98 1.016.334 .95
Edificiz 20.074,64 320074 54
Adecuacionas 291.562 82 29150282
Maguinariag v cquipos 24 851,74 2485174

1.652 824,18 1662824 1&8
[ - Depreciacicn Acurmoka i {AB0.575, 28] 34T 20,38
Total Propiedades ¥ equipos 1.272.248.90 13050, 103 82

El movirnaento de las Propicdades y equipas para el afio lerrunado gl 31 de diciembre deel 2016 y 2015, fue como

Sigure”
Vanas y Wantas ¥y

Al cado En-1*-2HE | LOmpas rehims [[ch-31-2&151 Comp s retims | Drig-31-20146 ‘
Temen 1,285,548, 69 - EAAATY 101633 8 - - 1016334 58

Edfca 520,074,654 - J2T.074.54 - - J20.074 54

AdeCcuaciones =1.56,82 291 SGE 42 - 289,262 82

Moguinanas ¥ aquipos 24.851,01 - 2488174 - - 24.651.74

1.2 037,50 - PERAIE ) 165232418 . - T ES2.EB24 18

| - ¥ Copmiannn acumulada 1SN e 1347730036 [02.B54,82) - [E0.575 28)
Treal Propiadades v equipos.  LAAT. 235 27 SOrA4 26921371 100 10082 (32 B4 0] - 1.272.248 90

Al 31 de diciembre del 20716 el valor de errens v edificio concuerda con (as valoraciones prediales deleminadas
por la ML Municipalidad de Guayaquil, por 1o que la Administracin de la Compana considera que &l valor de
estos Dienes registrados en libros es razonable. La Administracion de la Compania considers que no hay
evidencia g indicios que determinen un deteriorg de sus activas inmuehles, prncipalmente.

Ly compania ha cntregada oo hipfisca abiens camo garanlia de erddilss bancancs reabidos por ung empess
relacionada can acsionistas Saxmunes [as siquisntas propiedades v odificaciones:

L

Banco Bolivariang G, hipoteca abieta, anticresis, prohibicién wolentaria de enajenar, geavar y arrendzar
sobre el solar v su edificacidn, segin oodigo catastral Mo §3-0007-1-001 (Salar 1-A, Mz, 0 de ia
dta. Aviadores Civiles).

EBanca Pichincha CA, hipoteca abierta, prohibicidn voluntacia de enapenar, gravar ¥ arrendar sobre los
salares v 5us edificaciones, sequn cddigas catastrales Mo, §3-00K)7 001002 v Mo, G2-0007001-004.

7. Cuentas por pagar

Las Cuertas por pagar estan consiituidas oomo Sigue:

Afo terminado el 31 de diclembre |

MNaming por pagar

Rekencipnes de apanes spciales
Obligaciones con el IESS

Tulai Cuankas por pagar

016 | 2015 |
= 753372
171 80 171280
108,85 :
PE1,69 ____ 770652
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DESITREX 5. A
Modas a les Estados Financieros
Aqo tarminade af 31 da diciembre ded 2016

8. Beneficios a cono plazo a los empleados

Les Baneficios a3 corfo pflazo 3 las empleados estan constituidas ommp sigue:

Afin tarminado el 31 de diciembre | 2015 | 2014 ]
Déacimp |mersuslde 6h &7 BE 67
Décimo cuans suweklo 610,00 S80,00
Forda da Rasesva 33 44 3345
Farticipecion de los rabajadores 4.281,39 £.806,64

Total Beneficios & carto plazo a los empleados 4.991,50 TSBG TG
4. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasives por impuestos oTieHtes estan constiluidos como sigue:

Ao terminado al 31 da dicigmbre ] 2016 i 2015 I
Retenciores en la fueme de impuesio a la renta 231,56 556 22
Impuesty al valor agregada ([A) 1.853.00 1.674,00
Reenciones en |z fueme dellmpuests al valor agregado (VA 719,04 B13.63
Impuests a la rents de sociedades 10.782,78 10.610,72
Toml Pasivas por impuestos corrienfes 13.986.28 13436 64
Durarte el afto 2HE, [2 cuenta del mpuesto a La renta maniuvo & siguiente movimiento!

Afo terminado el 31 de diciembra | 2016 | mis |
Saldo al 1"de eners 10,610,773 2.7 A6
Fagos {10.610,73) (8.790.06)
Provisiondel afo 10.782,78 106173
ComMPeaSacion con oros impucstos 0,00 0400
Saldo al 31 de diciembre 10.782,78 10673
10. Cuentas por pagar de largo plazo

Las Cuentas pot pagar de largo plazo estan constitidas comg sigue;

Afno terminado &) 31 de diciembre | 2016 | 2015 |
Gaston Development 3.A, JE0.000,00 2E0.000.00
Total Guenlas por pagar a larga plaro 380.000.00 320.000.00

Al 31 de diciembre del 2016, 3 cuenta por pagar a farge plazo cxresponde a3 un convenio de daadn en pagoe
suscrito el 12 de junio del 2002 con 3 empresa Gaston Development SA. por cesion de derechos personales de
créditos del Sr. Corlos Estrada Estrada con DESITREX 34, para ser cancelado en un plazo de 10 afios y sin
it




DESITREX 5. A,
MotRs a los E=lacdos Financieros
Afio taminadn €] 21 de diciembre dil 2016

11. Beneficios definidos a los empleados

Loz Beneficios definides a los empleadas estan canstiluidos como sigus:

Afig terminadn el 31 de diciambmea | 2016 | 2015 i
Jubilacian patoral 3.124.00 2.2653.00
Dasanucio 431,00 1.300,00
Total Baneficios definidos a los empleados 3.855.00 4. 163 1]

Al 31 de diciembre del 2016, el movimianle de 8 coenta Benefcios definidos 2 los empleades, fup come =igue:

|Ene-17-2015] Provisiones | Pagos  [Die-51-2015)Provisiones | Pagos | Dic-31-2016|

Jupilaclin patranal 6200 - (229400 2 BG5,00 236,04 5 3.124.00
Desahurio 1 200,55 79,45 - 1.300,00 - [269,00) 731,00
3 26255 2945 (7.794,00} L6400 256.00  [568,003] 3.855,00

12. Acciones pagadas

Al 31 de Dicembre del 2014, &l capital pagade e5ta representado por 800 paticipacies Gmunes <on un valor
nomingl unitario de LISET .00.

El capital suscrita v pagado al 31 de diciembre, se encuentrd confomado como sigiue:

2016 2015
Al 31 da dlciembra ] Paig | _Acciones | g | _Acciomes | o
Chavamia Estrada Daniel David E LA, 1 013 1 013
Steam Visiaon Property Corp. Panama 754 05,88 el 29 L2
Total Acciones pagadas 200 10000 ano 100,00

15, Régimen Tributario:

= Anhcipo de Impueste 8 la Renta: La Compadia estd obligada a calcolae y declarar en ¢l formulario ce
impuesto a la renta dal periode cermente, ¢l valor del anticipo del impuests a la renta dol siguents pertiodo,
calculads madiante [a suma matematica de aplicar gl 9,2% del Patrimonia, el 02% de los Costos v (za5105
deducitdes, 0.4% de o3 activos ¥ el 0,4% de los Ingresos tibulables.

5§ gl impueste causada en gl poerindn comente es anerior 3l valor del anticipe declarsla cn el peiado
anterior, &l valor del anticipe se comvierle en ol mpueste 3 la rema causade definitive que deberd ser
panado.

» Pasivo por impuesto diferido: Al 37 de diciemnbre del 2006 v 2013, no exislen parkdas que gengren
diferencias Emparaias unponbles ni pasivos por irmpuesio difenda.

= Revisidn tnbutana: Be acuerdo con lo establecido en &l aficula 34 del Cédgo Tributarie, 13 faculiad de |3
entivlad superyisora parg determingr (3 obligacign tibotada, €in que requoera PrONUNCiEMento previo
caduca:

i. En tres afos, contados desds la fesha de la declaracion, en log ribitgs que la Ley axija
deleminacipn por el sujeto pasivo;




DRSS Bl 5,
Matas o los Catudos Fooangic:as
Afo terminsgdn ol 31 eo crmaenrn Sl 2018

-

13, Régimen Tributaric: i Conlinsacian?

v Masesafos, o aad cde s fecna er cue vence el dlazs para proscrtar o doctu:eodn cuzndo no
L2 Nk ere naclzraodn an o a eooparle; y,

(1. Eacr ado. cendo se brate dawer ficar o asto do colerminacidn oracticacs nar el 51 sia pasiva o
e larra i, conlac e desee 1a feoka oo actfiicacdn de tales actos

_0tassiac oo 85 auleadaces br ot 3 pasa revizat las declatzniones cr impuasio A la centa hasla o 2070
S SCLE0I ST 0 cicado 3 el | sl i) antenior, Ea prescritg

Amorticanson e paedidag opgrativas. 2e sroedo oor iz Ley ce Kegmea Inbotano 19teme, (@s
METLITAR TLILTRURS DUENEN ComosrnEme oot 25 ctilicedes grewved.os gquce So oblengen g paite de @
TomDETE zesim de los cinga AFfs siguientes 4 acus en gue s produa 12 pdrdida. s 0o Jue gicng
TR OREL T sEcenE, er Cada perionn, el 25% de ws wlildaces adtencas.

Ts58a fo Im-ouesio o o Bentd de sociedades: De confemriczd con dispesicionas lagrles vigentes, a
FEOUEEL B U el Suodetoriiiod con k3 Sese del 22% soore las utiidaces sujetzs @ distribucion, ao
205000 20 2sn imaositva ze incremerto 2l 20% cobre B ooronorcion de [zobase mporable gqoe
COTESALTOE & oant oopacdn dincois S indirects de acoioristas que sBan ras nees en daraisuy Lsealts o
Mo TS 22 ME 0 mD0Eicidrn.

Farz o5 250 206y »01a lataza de impuestio a la reate atihicnda fue del 25% sobas [bs clhcades supetss
A cimtriociar.,

Cividendos en sfectivo: Los divderdos gue te distituvan a sociecades naciznales o & sownecades o
perssazs nelu-ales axt-aneras que r2 eelon comicliaecps en para ' sos iscales, Bst37 exentos del pagys do
Foucsls £ 0 oena. Los dw dencss que se d stnbuyan a favor de persnnzs naicrales nacwonales o a
soscuades oooorsenas deluiales catraneras domiZiiacas gn parsisss frcales o regimoenes de mones
irpassion, 22tEn supetos g ia clonoida on ke fuarte zdicinnal.

impussto a |3 Rfentd corrients: El moLests a la rette ceusado pos e ufio weimiaeod el 37 de dicembes
dol 2016y 2075 2o detemring oo min sigras

Ane lerminada el 21 de diciembre ! 2018 | ans |

LMilidad del eergicio 28542 63 2587065
Manos:
1%% Yart.: paaan de 1or, trak ajadores (4.221,39} vEENG.GAT

Tazadzl imouesa ala <l parg sociedodes _ 25% Fh
ME-eshc 3 °a renla czusade 1078278 0BT
Antopc delerminada y pagado para e, e ercicio 2mua - -
Pl 30 ineta musacde dafinsive 10782 75 W0.510.73

)
M
Gaslos o deducinles, 15,559.3? _ B TR
Anue impgrible proe sl sdlona el onpoesda 5 oa jenta de socecadses 4313111 424252
L]

cambios =0 |4 legiskacian ribotaria. Wedente Ley Qogdoawa de Ssidariced y de Coresponcanc a
Cuwdocona aara la Rocorstraccion y Reactivacion de les ronas afonBods pod o eroemots dei 16 d=2 aoril
de 2016 publizsdo en &l Sup emerts del B QL Mo, 758 del 2L de nayo del 2006, 20 2 L8l 52 esiablecer
recanizmas de recaunacian de cantrbac ones solicunas cenool orzpds e de pemrids la plarificaciar.
CARRIMICE ON ¥ recorstriccion de o oclaestuctua pdblca v piveda s’ coma la reactvecion produciiva
pa-E entenEr las consecoeaca s del leremane el 16 o2 aoril de 2016 en fas zonas alectadus e Marnali,
Ssmeralcds y oras jLresdiczionss del ozis




DESITREX S A,
Motas a los Eslados Fnundicsos
Ao bzreminsdn ¢ 51 de dicerbre del 2016

13. Régimen Trnbutario: (Continuadian)

Entre los aspactos de roayor relevandia de csta ey se establecen por una sola vez;

Contpibucianss =clidanas sobre I35 remeneraciones, sobre al patimanio, sebre @5 uihdades,
sobre bienes ¥ derechos representativos de capilal existentes en & Ecuador de poopiedad de
sociedades regigentes en parpisgs fiscales u atras jurisdicciones oel saberion.

Incremento de ia tanfa del IVA al 14% por el periodo de un afo contado a partir del primer dis del
mes siguiente a la publicacian de |3 presente ley. El Prasidente de fa Repablica, mediante Decreio
Ejecutivg, padra dispaner que |a vigendsia de este incremento concluya antes de cumplide el ang.

1 N mpensacidn de 2 puntns porcentugles adicionales del VA
pagads por las transacciones realizadas con dinero electranice pravistas an el lieral a) ded arffculo
inmumerado agreqgedo & continuacian del aricule 72 de la Ley Organica de Régimen Tributaco
Intermne, 2

14, Gastos

Los gastos estdn constiteidos ¥ resumides de 3 siguierte orma:

Administracidn

Afie terminado &l 31 de digiambre i 20156 | 2015

Suekos ¥ 5alanos 12.570,80 13.488.23
Hangranos profecionales 54 236 64 saTRz o7
Mantenimienio v reparacionas 1.598 20 1.365,35
Impussos y conmbuciones 30.528 84 13.455,36
Depreciacignes 32.854 92 3290784
FPagos por oS senvicios 1.019.97 6.539,51
Total Gastos 135 857,37 12162237

15. Eventos posteriores

Enire &l 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emisidn de esios eslados financienss no 5 produjern eventas
que. an |a apinid de 12 sdministracidn de [a Compahia pudieran tener un efecte signficativo so0re dichos estados
financeres que no 3¢ hayan revelads en los mismgs.

gtinik 7.
Econ. Wasghingten Miranda M.
GErente General Contador General
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