1. INFORMACION GENERAL

INDUSTRIAL AIRNACA S.A. fue constituida el 03 de marzo de 1998, siendo su objetivo
social las actividades de asesoramiento juridico, econdmico y tributario, asi como el
alquiler de bienes inmuebles y vehiculos.

La compaiiia tiene su domicilio tributario en la Av. Hurtado No. 212 entre Av. Machala y
Jose de Antepara, de la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal total de la compafiia es de 1 empleados, que se
encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la compaifiia.

Los estados financieros de INDUSTRIAL AIRNACA S.A. para el afo terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 15
de abril de 2019 y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

Situacion economica del Ecuador

Durante el 2018, la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de mejora,
sin embrago los precios de exportacion del petrdleo no han recuperado niveles de afios
anteriores, lo cual continua afectando la liquidez de ciertos sectores econémicos del pais.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacion y siguen implementando medidas
economicas como financiamiento del déficit fiscal, mediante la emision de bonos del
estado y organismos internacionales, incrementos en ciertos tributos, entre otras medidas.
A pesar del anuncio de recortes en el gasto fiscal la falta de incentivos en el sector privado
sigue generando un estancamiento en la demanda

La administraciéon de la compania considera que la situacién antes indicada ha originado
efectos en las operaciones tales como disminucion en lineas de créditos locales para
realizar nuevas inversiones y disminucion en creditos para capital de trabajo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
INDUSTRIAL AIRNACA S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
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2.2

2.3

2.4

politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de INDUSTRIAL AIRNACA S.A comprenden los estados de
situacion financiera 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2018, los
estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Base de medicion

Los Estados Financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
modelo de costo histérico, con excepcion de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorados con base en métodos actuariales.

Moneda funcional y de presentacién

La Compania, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de
América representa su moneda de medicion y funcional. Para determinar la moneda
funcional, se considerdé que el principal ambiente econémico en el cual opera la
Compaifiia es el Mercado Ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de
cuenta es el dolar estadunidense. Consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas del ddlar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”. Los Estados Financieros se presentan en dolares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compainia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la
Compaifiia al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccién. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha de reporte se
vuelven a convertir a la moneda funcional segun el tipo de cambio prevaleciente a
esa fecha. El diferencial cambiario que surge a raiz de la reconversién se reconoce
en el estado consolidado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar
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2.5

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se calsifican como activos no corrientes.

Inventarios

La compafnia no mantiene inventario de mercaderias ya que su actividad no es
comercial. Al 31 de diciembre del 2018 se mantenia un stock minimo de inventario
de suministros y materiales a ser utilizados en la obra que mantienen en proceso de
construccion. Para efectos de registro contable, dicho inventario de suministro fue
cargado directamente al costo de la obra.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a
sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
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2.6.4

2.6.5

encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo,
excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida
que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original.
Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Como la compaiia mantiene Unicamente terrenos, no se aplica depreciacion
alguna para el periodo.

A continuaciéon se presentan los elementos de propiedades y equipos y los
afios de vida util usadas en el célculo de la deprecioacion:

Propiedad,Planta y Equipos A‘nos d?

vida Util
Edificios 20
Maquinas y equipos 10
Mueblesy enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculo 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones que pueden estar asentados sobre los mismos y se entienden
que tienes una vida util infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso estan registrado al costo de adquisicion. La
depreciacién de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.
Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
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2.8

2.9

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.6.6 Activos Financieros

La utilidad o pérdida que surja de la revalorizacién o deterioro de un activo
financiero es calculada como la diferencia entre el valor razonable y el valor
en libros de dicho activo y sera reconocida en el resultado.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 65
dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion, las principales provisiones incurridas son:

2.9.1

2.9.2

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compa#ia no ha constituido provision.
Provision para impuesto a la renta
Impuesto a Ila renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente
se miden por los importes que se espera recuperar o pagar de o a la
autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalua en
forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Para la provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto (25%) aplicable a las utilidades gravables o el valor del
anticipo minimo calculado, el mayor y se carga a los resultados del ano en
que se devenga.

Al 31 de diciembre del 2018 |la compafia ha constituido provision por este
concepto un monto aproximado de US$ 3.374.38

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y
pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por
todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por impuesto
diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida
en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados
total o parcialmente.



INDUSTRIAL AIRNACA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno vy
sus reformas. Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si
existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por
el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con
la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se
clasifica como no corriente.

2.10 Beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del
servicio presente y pasado son determinados al final de cada afio en base a
céalculos actuariales realizados por un actuario independiente, utilizando el
Metodo de la Unidad de Credito Proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en
la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficios
a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales. Las
hipotesis actuariales significativas para calcular el valor presente de dichos
beneficios son: Tasas de descuentos segun bonos corporativos de alta calidad
ecuatorianos, tasa de incrementos salarial y tabla de mortalidad e invalidez
IESS.

La NIC 19 Planes de Beneficios Definidos Requiere que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios Post-Empleo debe determinarse
considerando como referencia rendimientos de mercado profundo sobre bonos
corporativos de alta calidad a nivel de la moneda, sin que la entidad limite su
evaluacién al mercado o pais en el cual opera, también debe considerar otro
mercados o paises. Al ser délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion
en Ecuador y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos deber ser determinada
por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado profundo de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen inmediatamente en los
resultados del periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la
obligacion de beneficios definidos.

Las gananacias y perdidas actuariles que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los suspuestos actuariales se reconocen en otro
resultado integral en el periodo en el que surgen y se acumulan en el patrimonio
y no son reclasificados a la utilidad o perdida del periodo.

2.10.1 Jubilacién patronal
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2.11

2.12

2.13

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afnos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La empresa durante el afio 2018 no contratdé a un perito para que efectue el
célculo de provision de la jubilacion patronal, sin contabilizarvalor alguno.

2.10.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio.

La empresa durante el afio 2018 no contratdé a un perito para que efectue el
calculo de bonificacion por desahucio, sin contabilizar valor alguno.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Ingresos por alquileres

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros
del activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos (método del devengado),

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia.
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2.14

3.

Aplicacion Obligatoria para

Norma Tema . .
ejercicios iniciados a partir de:

mejoras realicionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su

NIC 28 valor razonable 1de Enero 2018
Enmiendas referentes a transferencias de propiedad de inversion y que las mismas

NIC 40 deben realizarse cuando hay un cambiodesmostrable en el uso del activo 1de Enero 2018
Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los

NIIF1 adoptantes por primera vez con respecto ala NIIF 7, 1aNIC 19 y la NIIF 10. 1de Enero 2018
Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de

NIIF 2 pago basados en acciones. 1de Enero 2018
Enmiendas a la NIIF 4" Contratos de Seguros" relativas a la aplicacion de las NIIF 9

NIIF 4 (instrumentos financieros) 1de Enero 2018
Corresponde a la revision final de la NIIF 9 (instrumentos financieros), que se

NIIF9 reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39y sus guias de aplicacidn. 1de Enero 2018
Publicacion de la norma "Reconociemiento de los Ingresos procedentes de los

NIIF 15 contratos con los clientes", esta norma reemplazaraalaNIC 11y 18 1de Enero 2018

CINIE 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en 1 de Enero 2018

las que existe una contraprestacion denominada o tasa de una moneda extranjera

La compafia considera que la aplicacion de las normas nuevas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2018, antes mencionadas, no han tenido un
efecto material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus
flujos de efectivos.

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas, aun no vigentes
Al 31 de diciembre del 2018, se han publicados nuevas normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

compafia no ha adopotado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatorias en la preparacion de los estados financieros de
la companiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion Obligatoria para

Norma Tema ST .
ejercicios iniciados a partir de:

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de unainversion que no esta aplicando el

NIC 28 valor patrimonial proporcional 1de Enero 2019

NIIF 16 Publicacion de lanorma " Arrendamiento" esta norma reemplazaraala NIC 17 1de Enero 2019
Enmienda ala NIIF 9 (Instrumento financieros) realcionada con las compensaciones

NIIF9 negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados 1de Enero 2019
Interpretacion que clarifica el reconocomiento y medicion de las incertidumbre

CINIIF23  sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta 1de Enero 2019

NIIF 17 Norma que reemplaza a la NIIF 4" Contratos de Seguro" 1de Enero 2021

La compaiiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la
adopcion de las mismas puede tener un impacto sobre los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez, sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.154,35 19.710,93
Inversiones temporales (a) 2.430.000,00 2.375.000,00
Total Efectivos y Equivalentes 2.431.154,35  2.394.710,93

Los saldos reflejados como Efectivo y sus equivalentes se encuentran conciliadas con los
saldos establecidos en los estados de cuentas respectivos

(1) Al 31 de diciembre del 2018, las Inversiones temporales estan compuesta principalmente
por Polizas de acumulacion, con vencimiento hasta el afio 2019, un detalle es como sigue:

Tasa
Instituciones Vencimiento
. . Promedio (US Ddlares)
Financieras Hasta
Ponderada
Banco Guayaquil 23/05/2019 6,04% 2.130.000,00
Banco Guayaquil 22/03/2019 6,01% 300.000,00

2.430.000,00

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
INDUSTRIAL AIRNACA S.A. no ha reconocido provision alguna por cuentas dudosas de
cobro, debido a que se maneja en funcién de anticipo de clientes y avances de obra,
manteniendo el saldo con vencimientos menores a los 60 dias. Hasta presente fecha, la
companfia no ha experimentado ningun incumplimiento de las partes contratantes.

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Clientes - 17.300,72
Otras cuentas por cobrar 5.000,00 36.720,00
Total Cuentas y Documentos por cobrar 5.000,00 54.020,72

5. IMPUESTOS CORRIENTES
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Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Cred. Trib. IR
Cred. Trib. IVA
Total Activos por Impuestos Corrientes

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
6.146,20 -
34.576,39 22.976,61
40.722,59 22.976,61

El saldo al 31 de diciembre del 2018 de Crédito Tributario tanto en IVA como en IR se
encuentra conciliado con el saldo reflejado en las declaraciones mensuales y anuales

respectivamente efectuadas por la compaiia.

Impuesto a la renta corriente Reconocido en los resultados

Una reconciliaciéon entre resultados segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, fue como sigue:

Utilidad del aio antes participacion e impuesto a la

renta

(-) Participacion de trabajadores

Utilidad segun estados financieros antes del impuesto

a la renta.

Impuesto a la renta
(+)Gastos no deducibles
(-) Deducciones adicionales

Base Tributaria
Impuesto a la renta causado 25%

Anticipo de impuesto a la renta calculado

Rebaja en el saldo del anticipo por pagar (Decreto 210)

Total de anticipo de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Impuesto a la renta corriente reconocido en
resultados

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
(3.657,60) 59.881,44
(3.657,60) 59.881,44
(3.657,60) 59.881,44
(1) (914,40) 13.173,92
2 3.374,38 14.713,47
(3) - (3.272,43)
3.374,38 11.441,04
3.374,38 13.173,92
3.374,38 13.173,92

(2) De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2 del
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(4)

patrimonio, 0,4% del ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

El 7 de diciembre del 2017, se promulgo en el Primer suplemento del registro Oficial
No.135 del Decreto Ejecutivo No.210, mediante el cual se dispone rebajas en el pago del
anticipo de impuesto a la renta correspondiente al afio 2017 del 100%, 60% y 40%, para
las sociedades cuyas ventas o ingresos anuales, cumplan con los montos establecidos en
el mismo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2015. De acuerdo con las disposciones legales, las Autoridades Tributarias tienen la
facultad para revisar las declaraciones de Impuestos a la renta de la entidad dentro de los
3 afos anteriores a partir de la fecha de presentacion de la ultima declaraciéon presentado,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No.351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012, 23% para el afio
2013 y 22% a partir del afio 2014.

o Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuestras sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

e Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

¢ Exoneracion de retenciones en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

¢ Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

o Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera
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El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No0.150, la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual esta en vigencia
para el ejercicio 2018 e incluyen entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los
mismos que podrian tener impacto en la Compafiia:

Seran deducibles los pagos efectuados por desahucio y jubilacion patronal, que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicio anteriores, como
deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del
impuesto a la renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al
28% cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando Ia
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento

Asimismo, aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establece el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables

Para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se consideraran en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, aportes patronales; y no se consideraran de los
rubros de activos, costos y gastos y patrimonio, los gastos increméntales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios

Sobre operaciones de mas de US$1,000 se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, para
que el costo o gasto sea deducible para el calculo del impuesto a la renta y el
crédito tributario para el IVA sea aplicable.

Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
y locales con ciertas condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto
acumulado superior a los US$3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los
US$15 millones, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con
partes relacionadas locales, no superaron los montos acumulados antes mencionados.
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6. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Vehiculos 32.133,93 32.133,93
Maquinaria y Equipo 1.663,85 1.663,85
Equipos de Computacion 2.089,94 1.850,50
Terrenos 1.868.105,21 19.740,39
Total al Costo 1.903.992,93 55.388,67
Depreciaciones (34.965,11) (34.965,11)
Total Activos de Propiedad, Planta y Equipos 1.869.027,82 20.423,56

Los movimientos de propiedades, plantas y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion Total

Saldo al 1 de enero de 2018 20.423,56
Adiciones (ventas y/o bajas) 1.848.604,26
Depreciacion del afo -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.869.027,82

Durante el periodo 2018 la compania registré adiciones en sus activos de propiedad
planta y equipos por un monto de US$1.848.604,26 los cuales han sido considerados para
el calculo de las depreciaciones proporcional acorde a la fecha de su compra.
Se evidencio que al cierre del 2018 la compafnia efectud un inventario de los activos de
propiedad planta y equipos del cual no se produjo observacion relevante.

7. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de los otros activos a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Cuentas por Cobrar Relacionadas L/P 2.065.379,49 -
Total Otros Activos a Largo Plazo 2.065.379,49 -

8. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Proveedores locales (1) 24.919,65 21.995,91
Otros Proveedores 1.650,00 46.768,84
Total Cuentas Comerciales por Pagar 26.569,65 68.764,75

(1) El saldo de proveedores locales se encuentra conciliados con las facturas fisicas
ingresadas en el sistemay tiene vencimiento a menos de 180 dias sin generan
intereses.

9. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones y pasivos acumulados es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Aportaciones y Préstamos 432,00 2.297,32
Total Provisiones 432,00 2.297,32

Corresponde a las provisiones de beneficios sociales como décimo tercero, décimo cuarto
y fondo de reserva de los trabajadores de la compafiia, asi como la participacion laboral del
periodo.

10. PASIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de los pasivos a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Otras cuentas a largo plazo 3.092.591,11 423.651,50
Total Préstamos a Corto Plazo 3.092.591,11 423.651,50
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11. PATRIMONIO

Un resumen de capital emitido es como sigue:

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 la composicién del capital pagado fue como sigue:

L. Numerode Participacion Capital
Nombre de accionista . ..

Acciones % Emitido
Fideicomiso Mercantil OTTS 175000 25,00% 175.000,00
Sonnenholzner Sper Dieter Ramom 175000 25,00% 175.000,00
Sonnenholzner Sper Georg Ramom 175000 25,00% 175.000,00
Sonnenholzner Sper Gunther Ramom 175000 25,00% 175.000,00
Total 700000 100,00% 700.000,00

El capital social autorizado de INDUSTRIAL AIRNACA S.A. consiste de 700.000 de
acciones de US$1 valor nominal unitario (al 31 de diciembre de 2018), las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Aporte para Futura Capitalizacion.

Al 31 de diciembre del 2018 INDUSTRIAL AIRNACA S.A. la Compania mantenia
aportes a futuras capitalizaciones por US$1.297.930,84
Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2018 la compaiiia tiene provisionado US$3.722,11 como reserva
legal.

Superacion por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipos.

Como nos Indica la NIC 16 en el parrafo 35 “Si se incrementa el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocera directamente
en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio” dejando al 31 de diciembre del
2018 la compaiiia un valor acumulado por US$133.617,94 como superavit.

11.5.

Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 INDUSTRIAL AIRNACA S.A. mantenia resultados
acumulados por US$1.160.078,20.

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiia determiné una perdida del ejercicio de
US$3.657,60 para distribucion de los accionistas.
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12. GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion se encuentran plenamente segregados acorde a la actividad de
la compafia y se comprende de los gastos administrativos los cuales se detallan de la
siguiente manera.

¢ Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:
31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Gasto de Personal 24.000,00 24.000,00
Beneficios sociales 3.510,48 4.575,04
Aporte al IESS 4.915,20 4.915,20
Honorarios 86.350,00 7.725,73
Depreciaciones - 7.203,82
Transporte 2.174,48 2.292,91
Arrendamientos 470,66 1.160,54
Mantenimiento 6.138,79 8.081,86
Seguros - 630,13
Impuestos 302,39 9.569,95
Servicios Basicos 1.601,57 1.917,29
Otros Gastos 22.289,55 23.932,83
Total Gasto de Administracion 151.753,12 96.005,30

Los gastos de administracion comprenden a los incurridos por el personal administrativo;
asi mismo se encuentra considerados honorarios a personal externo, impuestos, seguros,
depreciaciones y servicios en general.

13. INGRESOS - EGRESOS NO OPERACIONALES
Un resumen de los ingresos no operacionales es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Diversos 148.680,59 162.998,11
Total Otros Ingresos-Egresos Operac. 148.680,59 162.998,11

Estos valores corresponden a los intereses generados por la inversion que la compafia
mantiene con el banco Guayaquil.
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Un resumen de los gastos no operacionales es como sigue:
31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
(-) Gastos Financieros (585,07) (7.111,37)
Total Otros Ingresos-Egresos No Operac. (585,07) (7.111,37)

Estos valores corresponden generalmente a comisiones bancarias generadas por
transaciones en las distintas cuentas que mantiene la compafia con las instituciones
financieras.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinidon de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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