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Econ. Edgar Wagner Absalén Hernandez Pelaez

Auditor Externo Independiente

Dictamen del Auditor Externo Independiente

A los sefiores Accionistas de
MOVICORP S.A.

Informe sobre los estados financieros

. He auditado los estados financieros adjuntos de MOVICORP S.A., que comprenden el

balance general al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados  de resultados,
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NHF Pymes y del control interno definido por la Administraciéon como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, por fraude
o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria y
aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros estan libres de errores materiales o significativos.

Una auditoria comprende Ja realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones a ser incluidas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacioén del riesgo, el anditor toma en consideracion el control interno de
MOVICORP S.A., que es relevante para la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiados, y si las estimaciones contables realizadas hechas por la
Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria
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Econ. Edgar Wagner Absalon Hernandez Pelaez
Auditor Externo Independiente

Opinién

5. En mi opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos descritos
en el parrafos 5, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de MOVICORP S.A., al 31 de diciembre del 2013
y 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esas fecha, de acuerdo con normas internacionales de informacion
financiera NIIF Pymes

Otros Asuntos

6. De conformidad con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la obligacion de
presentar estados financieros auditados, por primera vez, en el 2013, nace por la presentacién
de los estados financieros 2012 con activos superiores a US 1 millén de délares. En
cumplimiento con las normas internacionales de auditoria y aseguramiento NIIA, los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 se presentan comparativos con los estados financieros
al 31 de diciembre de 2012. Los estados financieros 2012, no estuvieron sujetos a auditoria
externa por no haber un requerimiento legal.

Guayaquil — Ecuador
Enero, 15 de 2016

Ec. Egar Hernandez Pelacz

SC-RNAE-531
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MOVICORP S.A.

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Dolares de EU.A.

Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Impuestos corrientes (Nota 6)
Total activos corrientes

Propiedades, neto (Nota 7):
Total activos

Pasives y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias (Nota 8)

Cuentas por pagar (Nota 9}

Impuestos comrientes (Nota 10)

Pasivos acumulados (Noza 11)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas (Neta 12):
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acumulados:
Ganancias del gjercicio
Total patrimonio de accionistas
Total pasivos y patrimonio de accionistas

2013 2012
US$ 70937  USS$ 9%
723,556 998,456
88,712 85,148
883,205 1,083,700
4,172 5,387
USS 887,377  USS 1,089,087
US$ 57,000  USS$ 128,710
577,538 733,711
9,025 12,543
7,236 9,526
650,790 884,490
800 800
7,163 7,163
196,634 155,199
31,981 41,435
236,578 204,597
USS 887,377  US$ 1,089,087

Sygé IIZ;; Chantong — Gerente General

Yo

Sr. F%&gidrovan Gohz@&’mtador General
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MOVICORP S.A.

Estados de Resultado Integrai

Afios Terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas (Nota 13)
Margen bruto

Gastos (Nota 13);

Administrativos y de ventas
Participacion de trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias:
Corriente (Nota 10)
Diferido
Impuesto a las ganancias, neto
Utilidad del afio

Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales neto de impuestos

Resultado integral del aiio, neto de impuestos

Ver notas adjuntas.

3

(S%l Chantong
e

rente General

2013 2012
USS 706,937 US$ 1,328,319
(363,897) (626.438)
343,040 701,881
(294,798) (638,377)
(7,236 (9.526)
41,006 53978
(9,025) (12,543)
(9,025) (12,543)
31,981 41,435
US$ 31,981 41,435

Fa\}s%?drovan Gonzalez
Contador




NMOVICORP S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Afios Terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldos a Enero 1, 2012

Resultsdo integral 2012

8aldos a Diciembre 31,2012

Reguitedo integral 2013

Saldos a Diciembre 31, 2013

Resuitados acumulados
Capital Aporte futuras Reserva Efecto por Ganancias Total
Pagado  capitalizaciones legal aplicacién de  acumulndag
lay NLIF
800 7,163- - 155,199 163,162
41,435 41,435
800 7,163- - 196,634 204,597
31,981 31,981

800 7,163 - 228,615 236,578

Gere e General

Falisto Redrovan GdnzileZ
Con
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MOVICORP S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Doélares de E.U.A.

2013 2012
Actividades de Operacién:
Recibido de clientes 981,836 1,035,545
Intereses Pagados (4,429) (20,498)
Pagado a proveedores y trabajadores (834,857) (1,090,581)
Impuesto a la renta pagado - -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 142,550 (75.534)
Actividades de Inversién:
Propiedades y equipos (1,451)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - (1.451)
Actividades de Financiacifn:
Pago de obligaciones corto plazo (71,710) -
Otras entradas - 65.185
Efectivo neto proveniente de {utilizado en) actividades de financiacion (71.710) 65,185
Variacién en efectivo 70,841 (11,801)
Efectivo al inicio del afio 26 11.897
Efectivo al final del afio 70,937 96
Conciliacién del resultado integral del aiio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Resultado integral del afio 31,980 41,436
Amortizaciones, participacidn de trabajadores ¢ impuesto 17,477 34,196
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 274,899 (293,371)
Impuestos y pagos anticipados (3,564) 95,493
Cuentas por pagar {156,173) 83,559
Impuestos por pagar y pasivos acumuiados (22.069) (36.847)
Efectivo neto proveniente de actiyidades de operacion 142,550
Ver no_,_
£ JoéFeat-Chantong Fausta Rédrovan G&%:(z
Ger / te General Contador
S
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MOVICORP S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Actividad

MOVICORP S.A. esta constituida en Ecuador desde febrero de 1998 y esta dedicada a la
comercializacion intema o externa de materiales de construccion y construccion de obras
civiles en general,

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales
de informacion financiera NIIF Pymes. La aplicacién de las NIIF, con relacion a las
normas locales, supone cambios en las politicas contables, uso de un nuevo estado
financiero, el de resultado integral y mejoramiento de informacion revelatoria en notas a
los estados financieros

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracién justifica que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Una
explicacién de las estimaciones y juicios contables criticos se presenta en la nota 3.

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacién:
2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultado integral, cambios en el patrimonio
de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en estas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales de
informacioén financiera NIIF Pymes.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en instituciones bancarias locales
y depésitos a plazo, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
menor a tres meses

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su valor razonable e incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funciéon de un andlisis de la
probabilidad de la recuperacidn de estas cuentas.

2.5 Propiedades

Se registran al costo menos su amortizacion acumulada. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen.

2.6 Método de depreciacion y vidas atiles

El costo de propiedades, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas
utiles usadas, son como sigue:

Vida util en afios
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computo 3

2.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafiia, evalia los valores en libros
de sus activos tangibles 2 fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que
estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro
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2.8 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Se registran al valor razonable.
2.9 Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacién financiera NIIF Pymes el
gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos imponibles o gastos deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a la renta corriente se calcula
utilizando para el ejercicio 2013, la tasa fiscal del 22% aprobada por el Servicio de
Rentas Internas.

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus bases fiscales,
utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

2.10 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacién presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafifa tenga que desprenderse de recursos,
que incorporen beneficios econdomicos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una
estimacion fiable de estas provisiones.

2.11 Beneficios a empleados

Las obligaciones por beneficios definidos OBD (jubilacién patronal) y
bonificacion por desahucio, segin las normas internacionales de informacién
financiera NIF Full, deben ser determinadas utilizando el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al final de
cada periodo. Estas ganancias o pérdidas actuariales se deben reconocer en los
resultados del afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen. En la
actividad de construccién, los obreros, son contratados bajo la modalidad de
“contrato de trabajo por obra cierta, por tarea y a destajo” no procediendo
desahucio ni jubilacion al termino de la obra. Para el caso de contratos a plazo fijo,
la entidad no reconocié una provision para desahucio y jubilacién basado en la
poca antigiiedad del personal.

8
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La participacion de trabajadores estd constituida de conformidad con disposiciones
legales a 1a tasa del 15%

2.12 Reconocimiento de ingresos ordinarios

La entidad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera
que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2,13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacién financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceidn.

3. Estimaciones y Juicios Contables

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administraciéon sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revisién afecta
al periodo actual y periodos subsecuentes. Algunas estimaciones y juicios criticos se
presentan a continuacion:

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de perdida por deterioro. En caso de
identificarse un deterioro se reconoce la provision con cargo a resultados del periodo.
Durante el 2013 y 2012 no se identificaron bajas de propiedades.

Vida itil de propiedades, planta y equipos. La administracion de la compaiiia revisa la
vida util estimada de activos fijos al final de cada ejercicio. La Administracién no ha
determinado ninguna modificacién a la vida atil de propiedades posterior a la
implementacion de las normas internacionales.

4, Efectivo
El efectivo est4 constituido como sigue:
2013 2012
Cajas chicas USS 200 USS$ -
Fondos en bancos locales 70,737 96
USS 70,937 US$ 96

El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la entidad.

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:

2013 2012
Clientes US$ 719,351 US$ 946,042
Otras 4,206 52,413
Subtotal 723,557 998,455

Menos - Estimacion para cuentas incobrables

USS 723,557 US$ 998455

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a clientes representan valores
por cobrar a Maralago, Marinador, Ecocity, Campo Libertador, Villa Italia, Arboletta,
Manix Torres, Shushufindi y Seguros Provenir, los cuales tienen plazo de vencimiento de
30 a 45 dias y no generan intereses.

Otras cuentas por cobrar representan valores por liquidar y no generan intereses.
10
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6. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2013 2012
Impuesto al valor agregado US$ 82,516 US$ 73,532
Crédito tributario de impuesto a la renta 6,196 11,616
USS 88,712 US$ 85,148
7. Propiedades
Un detalle de propiedades es como sigue:
2013 2012
Magquinaria Equipo e Instalaciones USS 101,070 USS$ 101,070
Vehiculos 49,451 49,451
Muebles y enseres y equipos de oficina 5,753 5,753
Equipo de computo 4,560 4,560
Sub-total 160,834 160,834
Amortizacién acumulada (156,662) (155,447)
Total USS$ 4,172 USS 5,387
Un movimiento de las propiedades y equipos, es como sigue:
Mucbles,
enseres y
equipos Equipo de
Maguinarla Vehiculos  de oficing computo Total
Costo:
Saldo al 01-Enc-2012 101,670 49,451 5,753 4,560 160,833
Adiciones
Saldo al 31-Dic-2012 101,070 49,451 5,753 4,560 180,834
Adiciones
Saldo al 31-Pic-2013 101,670 49,451 5,753 4,550 160,834
Depreciacién ascumulada:
Ssldo al 01-Ene-2012 (51,137 (48,000) «1,678) ~2,505) (143,320)
Depreciacion (9,933} {96) 575) (1,523) (12,127
Saldo al 31-Dic-2012 (161,070) @809  (2253) 4,028) (155,447
Depreciasitn - (290) (575) (350 (1,215)
Saldo al 31-Dic-2013 (101,070) (48386) (2,828) 4.378) (156,662)
Saldo neto 1,065 2,925 - 182 4172
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8. Obligaciones bancarias

Al 31 de Diciembre de 2013, corresponde a préstamos otorgados por ¢l Banco Machala
por US$ 25,000 a la tasa del 11,23% y cuyo vencimiento es Enero 8 de 2014; y
,Consulcredito US$ 32,000 a una tasa de interés del 11,23% y cuyo vencimiento es mayo
de 2014,

9. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:

2013 2012
Proveedores locales US$ 559,138 USS 685,000
Otras cuentas por pagar 18,400 48,711

USS 577,538 USS 733,711

Proveedores locales representan cuentas por pagar por compra de bienes y servicios, no
generan intereses y son pagaderos en un plazo de hasta 60 dias.

10. Impuestos Corrientes
Los pasivos por impuestos corrientes estan representados como sigue:
2013 2012

Impuesto a la renta a pagar US$ 9,025 USS$ 12,543
USS$ 9,025 US$ 12,543

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
a la tasa del 22% (23% para el 2012). Una reconciliacién entre 1a utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013 2812

Utilidad efectiva (neta de participacitn) 41,006 53,979
Partidas dec conciliacién

Mas gastos no deducibles 18 556
Base imponitle 41,024 54,535
Tasa de impuesto a Ia renta 22% 23%
Impuesto causado corriente 9,025 12,543
Menos anticipo

Menos retenciones en la fuente 6,196) (11,616)
Saldo (a favor) a pagar del contribuyente . 2,829 927

12



Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2010, estdn cerradas para revision
por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la compariia no ha
recibido notificaciones con respecto a los afios 2011 al 2013, por lo que estos afios
estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en materia tributaria.

Incentivos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion.
Los aspectos més destacados, en materia tributaria se destacan a continuacion;

Reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta del
24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior aplicando ]a tarifa antes indicada.

Incentivos tributarios de Ia Ley de Fomento Ambiental

El aspecto mas destacado, en materia tributaria se refiere al incremento de la tarifa del
2% al 5% en la salida de divisas.

11. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2013 2012
Participacién de trabajadores 7,236 9,526
USS 7,236 US$ 9,526

Un movimiento de participacion de trabajadores es como sigue:

Participacidn de
trabajadores Total

Saldo al 1-Enero-2012 15,613 15,613
Provisiones 9,52¢ 9,526
Pagos (15,613 (15,613)
Saldo al 31-Dic-2012 9,526 9,516
Provisiones 7,236 7,236
Pagos (9,526} (9526)
Saldo at 31-Dic-2013 7236 7,236

13
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12. Patrimonio

Capital pagado. Esta representado por 20.000 acciones ordinarias y nominativas de US
0,04 de valor nominal unitario, El capital qutorizado fue establecido en US 1,600. Las
acciones no se cotizan en la Bolsa de Valores

Aporte futuro aumento de capital. Representa una reserva voluntaria destinada para
aumento de capital, compensacion de pérdidas incurridas o para distribucion voluntaria
de los accionistas.

Reserva legal. Segin la ley de compafiias, representa la apropiacidn obligatoria del 10%
de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo ¢l 50% del capital pagado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

13. Costos y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

2013 2012
Carnpras locales 363,897 626438
Otros costos operativos - -
Total 363,897 626,438

Un detalle de los gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
Salarios 32,092 81,288
Beneficios sociales 5,440 3,502
Aporte a la seguridad social incluye fondo reserva 4,086 9,876
Honorarios 8,217 800
_ Asrrendamientos 700 8,400
Mantenimicato y reparaciones 55 1,433
Combustible . 1,869 864
Suministres y maleriales 2,791 590
Transporte 3,875 39,507
Otras 235,673 492,115
Totat 294,798 638,377

14
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14. Hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l que se informa

Entre el 1 de enero y et 15 de marzo del 2014, fecha .de emisién de los estados
financieros, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudiéeran tener -
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. Aprobacién. de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron
aprobados por la junta general dé accionistas el 25 de marzo de 2014,

15
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Econ. Edgar Wagner Absalon Hernandez Peldez
Auditor Externo Independiente

Guayaquil, Enero 26 del 2016

Sefior:
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara copia del informe de Auditoria Externa de los Estados
Financieros de MOVICORP S.A. al 31 de diciembre del 2013 (Expediente # 80551 —
RUC # 0991437576001) elaborado de acuerdo a la resolucion No, 02.Q.JCLO08 de
abril 23 del 2002 (REGLAMENTO SOBRE LOS REQUISITOS MINIMOS QUE
DEBEN CONTENER LOS INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA).

Adopecién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
publicada el 31 de Diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a
este cronograma la Compafiia adopta estas normas a partir del 1 de Enero del 2012.

Atentamente,

?
Econ\¥dgar Herndndez Peléez - o ©
Auditor Externo : RN
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