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O. PANAMERICAN E ASOCIADOS. 

Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de- 

MARJAVI S.A. MARJAVISA 

Opinión 
Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan ce MARJAVI S.A. 
MARJAVISA que comprenden el Estado de Situación Financiera al 31 de 
Diciembre del 2019 y los correspondientes Estados de Resultados Integral, de 
cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el año terminado en esa 
fecha, asi como las notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen 
de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los Estados Financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos matenales, la posición financiera de 
MARJAVI S.A. MARJAVISA al 31 de dicembre del 2019, el resultado de sus 
cperaciones y sus flujos de sfectivo por sl año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas intemacionales de Información Financiera- NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra auditoria fud efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Auditoria- NÍA. nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen más adelante en este informe en la sección- Responsabllidades del 
Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” Somos 
independientes de MARJAVI S.A. MARJAVISA de acuerdo en el Código de 
Ética para Profesionales de la Contablidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y la 
disposición de independencia de la Superintendencia de Compañias Valores y 
Seguros del Ecuador, y hemos cumpido las demás responsabilidades de ética 
de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoria 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión 

Cuestión clave de auditoria 
La cuestión clave de auditoría es aquella que, según nuestro juicio profesional 
ha sido de mayor signifcalividad en nuestra auditoría de los Estados 
Financieros del períado actual Esta cuestión ha sido tratada en el contexto de 
nuestra auditoría de los Estados Financieros en su conjunto y en la formación 
de nuesira opinión sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado. 
sobre esta cuestión 
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Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por 1 
terminación del contrato. El estado de terminación del contrato se determina en 
unción de la prestación del servicio y bien, sim embargo, debido a que existe 

un alto volumen transaccional y de automatización en el proceso de 
reconocimiento de ingresos, existe el nesgo inherente de errores. razón por la 

cual consideramos que el reconocimiento de los ingresos es una cuestión clave 
de auditoria 

  

Nuestros procedimientos de auditoría para cubnr la cuestión antes mencionada 
se incluyen a continuación 

Evaluamos el diseño e implementación y elicacia operativa de los controles 
identificados en el proceso de reconocimiento de mgresos, 

Verficamos que las bases de datos de facturación y de notas de crédito están 
conciliadas con registros contables. 

Seleccionamos una muestra de contratos y verificamos lo apropiado de 
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en función de su estado 
de terminación 
En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos 
identificado observaciones sobre el reconocimiento de ingresos. 

Información preserada en adición a los Estados Financieros. 
La Administración es responsable por la preparación de información adicional 

la cual comprende el Informe Anual de os Administradores ala Junta General 
de Acconistas. pero no incluye el juego completo de Estados Financieros 

nuestro informe de audioria. Se espera que dicha nformación Sea puesta a 
nuestra disposición con posterondad 3 la fecha de este nforme. 
Nuestra opinión sobre los Estados Financieros de la Compañía, no incluye 
dicha información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o 
conclusión sobre la misma 

En conexón con la auditoría de los Estados Financieros, nuestra 
responsabilidad es leer dicha información adiconal cuando esté disponible y, al 

hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en 
relación con los Estados Financieros o con nuestro conocimiento obtenido 
durante la auditoria, o si de otra foma parecería estar materialmente 
Incorrecta 

   

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta 
General de Accionistas, sí cancluimos que existe un error material en esta 
infomación, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a los Accionistas. 
de la Compañía 
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Responsabilidad de la Administración de estados financieros. 
La Adminstración es responsable de la preparación y presentación razonable 

de los Estados Financieros de conformidad con Normas intemacionales de 
Información Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales. 
de Contabilidad (IASB), y del control intemo determmado par la Adminsstración 
como necesario para permitir la preparación de los Estados Financieros bres. 

de errores materiales, debido a fraude o error 

En la preparación de los Estados Financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con negocio 
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administración tenga la Ímtención de líquidar la compañía o cesar sus 
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte 
financiero de la compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros 
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los 
Estados Financieros yn su conjunto están libres de errores materiales, debido a 
fraude o error, y emir un infome de auditoria que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada a conformidad con Normas Intemacionales de Audioria- 
NA, detectará siempre un error material cuando este exista. Errores pueden 
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente 
O en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los Estados 
Financieros. 

  

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria 
También: 

Icentficamos. evaluamos los nesgos de error material en los Estados 
Financieros, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos 

de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 
auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El nlesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 

elevado que en el caso de una incorreción material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones delberadas, 
manifestaciones intencionalmente erréneas o vulneración del control Interno. 
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Oblenemos conocimiento del control interno relavante para la auditoria con el 
fin de diseñar procedmientos de audioria que sean apropiados en las 
rcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectidad del control interno de la Compañia 
Evaluamos si las pollicas contables ampliadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración es razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración. 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
audlioría obtenida, evaluamos sí existe o no una incertidumbre material 
relacionada con eventos O condiciones que puedan generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la compañía para continuar como negocio 
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere 
que llamemos la atención en nuestro Informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 
Compañia deje de ser una empresa en funcionamiento 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los Estados 
Financieros, incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros 
representan las tranSacciones y eventos subyacentes de un modo que logren: 
una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía 
tespecto a. entre otros asuntos, el alcance el momento de la realización de la 
auditoría planiicada y los hallazgos significativos, asi como cualquier 
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de 
auditoria 

  

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administración de la 
Compañia, determinamos aquellos que fueron más signiicatvos en la auditoría 
de los Estados Financieros del año actual que son, en consecuencia, las 
cuestiones clave de auditoria Descrbimos estos asuntos en nuestra informe 
de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban 
revelar públicamente estos asuntos o, én circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en nuestro 
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas 
superarian los beneficios de nlerés público de la comunicación 
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 
De conformidad con el artículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
tibutarias de la compañía en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinión al 
respecto se emlirá en un informe por separado. 

AT, ES 

  

el O TA 
ing. Marlo Martinez C. Socio CONMARTINEZ C. LTDA. Raprosentante Legal ANAE NO. 110 
RNC- No, 13.393 

Guayaquil, Ecuador 
Junio 08, 2020 
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MARJAVI S.A, MARJAVISA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN Fl 

(Expresado en dólal 

  

  

ACTOS 
ACTIVOS CORRIENTES Hotas 
Efectivo y Equivalente al Efectivo. 1 
Activo Financieros. 2 
Acto porlmpuesto Corriente 3 

Total Activos Corrientes uss 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad Planta y Equipo. 4 
Oros Activos no Corrientes s 
Total Activos no Corrientes uss 
Total Activos, Uss 

  

di lito Mata 
Representante Legal 
CL OsOStosaS8 

los Estados Financieros 

  

INANCIERA 
ros) 

  

21 do diciembre 

20 zos 
58485 E 0.00 

soso 172582 
0% 15238 

152435 casos 

E) 
ae2isar 

29 50gs 

  

20545854 25239854 

rollos 
Rue No. O0ETUO12501 
RagiswoContadorz 02875 

O) Vélez $56 y Garcia Avi + Est. Biz Vera, pio 5 
2 O1SS 5934 2813587 

  

LO 1593.99 456 «586



PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 

  

MARJAVI S.A. MARJAVISA 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Exprosado en dólares) 

Años Teminados al 
3 do diciembre 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS 
PASIVOS CORRIENTES Metas 2018 208 
Cuentas y Documentos por Pagar s mes 18051780 
Ovas Chlgaciones Correntes 1 108367 130858 
Total Paslvos Comtentes Uss_ teosazas 18232378 
TOTAL PASIVOS US 14062208 18232378 

Patrimonio delos Accionistas 

    

CapltlSocia , 240000 240000 
Reserva Lega 18244 7ama 
Resultados Acumulados sea 6150637 

id deter 4 420630 4598s 
Total Patimonio delos Accionistas Us 658066 10874]   

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO US$ 20645864 2529054 

    
  

IE AL tas D 
Ea Vier Martillo Morla. 19. 1148 Janet Villon Quim 

roer Lega ueno oErOtaO0! 
Coses Reysto Condo potes 

Ver notas a los Estados Financieros 
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MARJAVI S.A. MARJAVISA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en dólares) 

   

  

INGRESOS OPERACIONALES botas 
VENTAS 3 209 2018 

Ingresos 18:90090 2135050 
Total Ingresos Operacionales USS 12.000,00 2135090 

(COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 
¡Gastos Administrativos 10 206,6 2054285 
Gastos Financieros. “ 5144 Do 

Total Costos y Gastos Operacionales US$ 2323830 2354285 

Pérdida del Ejercicio US$ 423830 159282 

pelas ER 
ps cala E a 

Ver notas a los Estados Financioros 
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MARJAVI S.A. MARJAVISA 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

(Expresado en dólares) 
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Ver notas a los Estados Financieros 
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MARJAV| S.A. MARJAVISA 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 
1. INFORMACION GENERAL. 

Naturaleza dol Nogocio, — MARJAVI S.A. MARJAVISA (en adelanto ¡a “Compañía”, 
La compañia fue constituida en la cludad de Guayaquil Capital de la provincia del 
Guayas República del Ecuador, e! 28 de noviembre del 1997 fue Inscrta en el 
Registro Mercantl el 30 de enero de 1888 con el 145 

Su objetivo principal Compra de Terrenos para urbanizarios, Construlr viviendas en 
los, venseras, emprender en la construccion de viviendas de tipo social realizar 
todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento del objeto social. 
La infomación contenida en estos estados financoros os responsabilidad de la 
administración de la Compañia 
2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento — Los estacos fnanceros han sido preparados ce 
«conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera: NIF. omidas 
porel Consejo de Normas Intemaconales de Contabilidad (IASB) 

Moneda funcional y de Presentación 
La empresa presertta sus Estados Financieros en dólares de los Estados 
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del 
Ecuador desde marzo del 2000 
Bases de Preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 

bases del costo históricos, tal como se explica en las políicas contables incluidas más 
abajo. El costo histonco está basado generalmente en el valor razonable Ge la 
contraprestación entregada a camblo de bienes y servicios. 

  

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un actiwo o el valor pagado 
para transfer un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoración. 
incependeentemente de si este precio es drectamente observable o estimaco 
¿lllzando otra técnica de valoración 
Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía ene en cuenta les 
caracteristicas del activo o pasivo qué los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al far el precio del activo o pasivo a la/ecna de medición. 

  

Adicionalmente. a efectos de mfomación financiera, las mediciones estructuradas a 
velor razonable se clasifican en el nivel *, 2 0 2 con base en el grado de importancia 
de los insumos para medición del valor razonable en su totalidad. los cuales se 
'descnban a contnuación 
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AUONTORES EXTERNOS 
  a 

Nivel 1: sen precios calizados (sin ajusta) en mercados activos para activos o pasivos 
Tdénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medición 

  

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotzados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indrectamente 

"Nivel 3: Insumos son datos no observables para el clivo o pasivo 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en mis de US 
dólares excepto cuando se especifique lo contrario 
A continuación. se describen las principales políicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

  

Efectivo y bancos = Incluye aquellos acivos financieros líquidos y depósitos 
bancarios 
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 
NIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 
Esta norma utllza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo. a lo que en nuestra 
normativa denominan “Blenes de Uso" o“Activo Fo” 

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta. 
y equipo, de foma que los usuarios de los estados fnancieros puedan conocer la. 
información acerca de la inversión que la entidad tiene en sus propiedades. planta y 
equipo, asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversión, 

Los prnoipales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades, 
planta y equipo son la contabllzación de los activos, la determinación de su importe en 
libros y los cargos por depreciación y pérdidas por deterioro que deben reconocerse 
con relación alos mismos. 
La noma consera que las propiedaces. planta y equipo son los activos tangibles 
que 
+ poses Una entisad para su uso en la producción o suministro de bienes y servicios 
para arrendarlos a terceros o para propósitos administraiwos. y 
+ cuyo Uso durante más de un periodo contable se espera 

Up elemento de propiedades, planta y equips deberá reconocerse como activo sl y 
sólo si 
+sea probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del 
mismo; y 
+el costo del acto para la entidad pueca ser valorado con fiailgad, 
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  a 

  Modelo de revaluación: Con posterordac a su reconocimiento como acto, un 
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor tazonable pueda medirse con 
fablidad, se contablizará por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el 
momento de la revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
e las pércidas por cetenoro ds valor que haya sufido. Las revaluaciones se deverén 
hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en lloros, en todo 
momento, no diera signficalivamente del que pocria determinarse utllzando el valor 
razonable en la fecha del balance 

  

    

Cuando se incremente el Ímporte en lloros de un activo como consecuencia de ur 
revaluación, tal aumento se levará drectamente a una cuenta de superávit ce 

revaluación (como reserva), dentro del patrimonio nato. No orstanta, el ncreme: 
reconocerá an el resultado del periodo an la medida en que suponga una reversión ce 
una disminución por devaluación del mismo activo, que fue reconocida previamente en 
resuliados. Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuenca 
de una revaluación, tal disminución se reconocerá en el resultado del periodo. No 
obstante, a disminución será cargada directamente al patrimonio reto contra cualquier 
superávit de revaluación reconocido previamente an relación con el mismo acto, en 
la medida que tal disminución no exceda el saldo de la citada cuenta de superávit de 
revaluación 

  

    

Medición en el momento del reconocimiento: Toco elemento de propiedades, 
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser teconocido como un activo, se 
valorará por su costo El costo de un elemento de propiedades. planta y equipo será el 

precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza más 
lá de los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el preco 
equivalente al contadoyy al total de los pagos se reconocerá como gastos por intereses 

a lo largo del periodo-de aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos intereses ce 
acuerdo con el tratamiento allemativo permitido en a NIC 23 

    

El costo delos elementos de propiedades. planta y equipo pueda conte 

  

+ su precio de adquisición. incluidos los arancelas de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables que tecaigan scbre la adquisición después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio 
+todos los costos directamente relacionados con la ubicación del acto en sl lugar y 
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la foma prevista por la 
gerencia; 
+ la estimación inicia de los costos de desmantelamiento o retro del elemento, as 
como la rohatiltación del lugar sobre el que se asienta, cuando constituya 
obligaciones sn las que incure la entidad como consecuencia de ullizar el elemento 
durante un determinado perico, con propósitos distintos del de la producción de 
inventarios durante tal periodo. 

  

Valor residual. es el impone estímado que la anticad pcría obtener actualmente por 
Gesapropiarse del elemento, después de deducir fos costos estimados por tal 
desapropiación si el activo ya hublera sicanzado la antigledas y /as Cemás 
condiciones esperadas al término de su vida tl 
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Datorioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un elemento de 
propiedades, planta y equipo ha visto detenoraco su valer, Esta metodología esta 
regulada bajo la NIC 36, 

Método de depreciación y vida útiles- El costo de propiedades y esupos se 
eprecia de acuerdo con el método de nea recta La vida ¿NI estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
Cualquier cambio en el estimado registaco sobre una base prospectiva 
A continuación. se presentan las principales partidas ce propiedades y equipos y las 

vias útlas usadas en al cálculo de la depreciación 

Activo 
Edificio 

    

Contabilidad No. 16: 

  

rmacional 

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluación de los bienes 
inmuebles por mecio de avalúos de peritos independientes al menos una vez 
cada cinco años eliminando a opción de mantenerlos al costo o revaluar otro 
tipo de bien 

Adicionalmente. ha permitido a algunas entidades reguladas convertir 
(capitalizar) el superávit por revaluación en capital acciones, mientras que la 
NIC 16 solo permite'tealizar el superávil por medio de la venta o depreciación 
del activo Una consecuencia de este tratamiento es que las entidades 
reguladas que presenten un deterioro en sus activos fics, deberán reconocer 
su electo en los resultados de operación, debido a que no se podría ajustar 
contra el capital social. La NIC 18 indica que el deterioro se registra contra el 
superávi! por revaluación y s; no es suficiente, la dilerencia se registra contra el 
estado de resultados 

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se 
continúen depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las 
entidades dejen de registrar la depreciación de activos en desuso y se 
reclasifiquen como bienes realizables 

Retiro o venta de propiedados y oquipo - La ullidad o pérdida que surja del 
feto o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del 
activo y reconocida en resultado 

Propiedades de Inversión 
Se reconocerá como propiedades de inversión. los elementos que cumplan 
con las condiciones — estipuladas para un advo y 
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  a 

además: Propiedades (terranos o edificios, considerados en su totalidad o en 
parte, o ambos) que se tienen para obtener rentas, plusvalía o ambas. y que 
además deben llevarse al valor razonable 

Activos Intangibles 
Hay muchos tipos deactivos intangibles como las patentes. marcas. 
derechos de autor, fondo de comercio, dominios de intemer, franquicias A. 
pesar de no tener naturaleza física, los activos intangibles son recursos muy 
valiosos para las empresas. 

Detorioro del valor de los activos tangiblos — Al final de cada periodo sobre 
el cual se informa, la Compañía evalia los importes en libros de sus activos 
tangibles a fin de determinar si existe Un indicalivo de que estos activos han 
suíido alguna pérdica por deterioro En tal caso, se calcula el importa 
recuperable del acto a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro 
de valor (de haber alguna) 

  

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 
a la renta por pagar comente y el impuesto diferido 

Impuesto Corrienté' - Se basa en la uilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las 
paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca 
son gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula uflizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada periodo. 

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en Ibros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles. Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga 
de ullidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporanas deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen sí 
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento Inicial (distinto al de la 
combinación de negacios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la ullidad gravable (tibutani) ni la contable. 

  

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en 
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  a 

la medida que estime probable que no dispondrá e suficiente ullidad gravable 
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una 
parte del activo 

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los actos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en 
que la entidad espera, al final del perlodo sobre el que se informa, recuperar o 
liquidar el mporte en bros de sus activos y pasivos. 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sl, y solo si tene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos 
en esas panidas y la compañía tiene la intención de liquidar sus actos y 
pasivos como netos. 

  

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 
san incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
uns transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o girectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de 
una combinación de negocios, 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (a sea legal o mplicta) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar la oblgacón y puede hacerse Una 
estimación fable del importe de la obligación 
El Imparte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, temiendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su importe en bros representa el valor actual 
de dicho fujo de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo 
es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es 
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á 

virtualmente seguro que se recibirá el desembolso el manto de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los Irabejadores en las ullidades de la compañía. Este 
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerdo con 
disposiciones legales 

  

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de ía 
contraprestación cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 

puede otorgar 

Prestación de servicios — Se reconocen por referencia el estado de 
terminación del contrato, el estado de terminación del contrato se determina en 
función de la prestación de servicio 

Gastos - Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a 
medida que son incurndos, independientemente de la fecna en que se hayan 
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permiisg por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transacción 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía 
tene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago el pasivo de foma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 

Instrumentos financieros. - Los actvos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de as disposiciones contractuales del 
Instrumento 
Los activos y pasivos financieros se muden micialmente al valor razonable 
Los costos de transacción que son directamente atribuible a la adouisición o 
emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos y pasivos 

  

ovas 
MM Ro73 42510155 «54342513557 — (O) +59299 456 4884 

E ponomericonyarociocosigmalicom 

  556 y Garcia Avilés - El! ez Vera, plo 5 >> 

 



  

PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 
vor   MES EXTERNOS 
  a 

financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

Activos financieros. — Los actos financieros se clasifican dentro de las 
siguientes categorías. activos financieros “al valor razonable con cambios en 
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos 
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar” 

  

La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros 
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o 
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
fecha de la Iransacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado, 

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de nlerés efeciva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar O por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de interés pagados o recibidos, costos de 
transacción y otras primas o descuentos que están incluidos en el cálculo de la 
tasa de imerés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento 
financiero o cuandojsea adecuado, es un periodo más corto, con el Importe 

neto en libros en el reconocimiento inicial 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para 
los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al 
valor razonable con cambio en los resultados. 

  

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados 
en un mercado activo Los préstamos y paridas por cobrar son medidos al 
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier detenoro de valor 

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros distintos 
a aquellos designados al valor razonable con camblos en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se 
informa. 

Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objeliva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento Ínicial del activo y los flujos de efectivo futuro 
estimados del activo financiero se han visto afectados 
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Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de 
valor podria incluir 

AUDITORES EXTERNOS 
  

Dificultados financieras significativas del emisor o del obligado, o 
Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimiento o 
moras en el pago de los intereses o el principal, o 

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra O en otra forma de 
reorganización financiera: o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificuttades financieras. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
persida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa 
de interés efectivo original del activo financiero, 

El importe en llbros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro 
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las 
cuentas comerciales por cobrar donde el importe en libros se reduce a través 
de una cuenta de provisión. 

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar ss incobrable, se 
úelímina contra la cuenta de provisión 

La recuperación posterior de los montos previamente eliminados se convierte 
en creditos contra la cuenta provisión 

Los cambios en el importe en líbros de la cuenta de provisiones se reconocen 
en el estado del resultado del periodo. 

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compañia dará de baja en 
cuenta un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
el activo financiero a otra entidad, Si la Compañía no transfiere ni retiene: 
substancialmente lodos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control como activo transferido, la compañía reconocerá 
su participación en el activo yla obligación asociada por los montos que tendria 
que pagar. Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un activo financiero, La Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá Un préstamo 
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

    

Pasivos Financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 
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Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios 
en los resultados U otros pasivos financieros. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la. 
compañía tenga derecho Incondicional de den el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (Incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés 
efectiva, 

El método de la tasa interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amottizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo. 
jargo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
(ncluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que forman 
parte de la tasa interés efectiva y los costos transacción y otras plimas o 
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o 
cuando sea adecuado) de un período más corto con el importe neto en libros 
en el momento del reconocimiento Inicial 

  

Baja de un pasivo financiero, - La compañía dará de baja un pasivo 
financiero sl y sólo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
compañía. La diferegcia entre el importe en libros del pasivo financieros dado 
de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado 
del periodo. 

Normas contables, nuevas y revisadas. emitidas v su aplicación efectiv: 

Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utizadas el año 
anterior A parir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las sl 
modilicaciones a las normas internacionales de información financiera 

  

    

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujo de Electwo: Responden a la necesidad 
¿e mejorar la información proporcianada a los usuarios de los estados fnancieros en 
relación con los pasivos que surgen ce actividades de fanciación, y requieran que las 
entidades releven la información que permita a los usuarios de los estados financieres 
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiación, Incluyenco 
tanto os denvados de flujos de sfectvo como los que ne implican fujos de efectivo. 
Modificaciones a la NIC 12 — Impuesto s las Ganancias: Aciaran los requermientos de 
reconocimiento de activos por Impuestos dieridos por pérdidas no realizadas en 
instrumentos de deuda medidos a valor razonable 

  

Modificaciones a la NIF 12 Información 2 Rewelar sobre Pamcipaciones y otras 
Entidades: Las modficaciones aciaran los requermientes de relevar información sabra 
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inversiones an subsidiarias. empresas conluntas o asociados que están clasificados 0 
mantenidos para la venta 

a adopción de estes modiicaciones no tuvo un Impacto significabwo Sobre los estados 
financieros de la Compañía y sus relovaciones. 

  

NIF 4 “Adopción por Primora Vez de las Normas Intornacionalos de Información 
Financiera". Elminación de exenciones a corto plazo para las entidades que acoptan por mera vez las NIF 

  

  

NIF 2 “Pagos Basados en Acciones” Las modificaciones proporcionan requerimientos. 
para la contablización de los afectos de las condiciones para la irevocablidad y las 
condiciones distintas a las de las de irevocabidad de la concesión sobre la medición de 
un pago hasado en acciones que se ligue en efectivo, las transacciones con pagos. 
basados en acciones con una caracteristica de liquidación por el neto por causa de 
biigaciones fiscales de retener, y una modificación de los términos y condiciones de un 
pago basado en acciones que cambia la clasficación de la transacción de ligudarse en 
efectivo a Iquidarse con instrumentos de patrimonio 
NIC 28 'Invorsiones en Asociadas y Nagocios Conjuntos” Hecición a valor razonatie 
¿e una asociada o negocio conjunto 
NIC 40 “Propiedades de Inversión". La aciaración sobre la traneforoncia ce uno 
propiedad de Inversión desde o hacia, sólo esta permlida cuando existe evidencia de un 
cambio en su uso 
NIF 4 “Contrato de seguros”: La madifcación permite a las entitaces que están dentro 
e! alcance de la NIF 4 la opción de aplicarla NIIF 9 o su extensión temporal (Derogada 
parla NIF 17 vigonte parir dol 1-01-2021) 

Aplicación de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos do Seguro 
Modficaciones a la NIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las dferentes fechas 
¿e vigencia de la NIF 9 yla próxima Norma sobre contratos de seguro, Las modificaciones 
introducen dos enfoques opcionales 

Una exención temporaria— las entcades cuyas actividades están predominantemente 
conectadas con seguros pueden optar por contuar aplicando a la NIC 38 en lugar de la 
NIF 9. Esta exención temporaria opcional dela NIF está disponible hostal 2021 

Un enfoque de la superposición—todas las entdases que emen contratos de seguro y 
aplican la NIF 9 pueden optar por reclsíicar en otro resultado integral, la diferencia en los 
impares reconocidos en el resultado del periodo para actwos fnancieros elegibles entre 
aplicarla NIF 9 y aplicarla NIC 39. 

  

La adopción de las modifcaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un Impacto 
signifcatvo sobre los estados financieros ce la Compañia y sus revelaciones. 

  

Norma, 
Intemacional e 
Hodilicación e 
o letedemediicaión | Feeiade 
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  e   gane 
  

Sin 23 Añade a les requerimientos dela NIC 12 
cla Impuesto a las  Genancas la 

Inceridamere especificación de cómo efejar los 
rente alos slecios de ls Inceridumore en la Tratamos <omablización de Ímpueeto a las oro 

det impuesto a ganancias cuando po esta caro cómo. 
las Ganancias” Bolcar las loyos feas auna 

Irensscción o Orcurstanoa coraras, o 
mo está ciaro si la autoridad fiscal 
aceptaré el tamiento fscsi de una | anti, 
Aclara que acivos rancios Sncelas 
Son catactorísicas de carcelacón 

Modificaciones antiepaca que pueden der lugar a una 
00 Compensación nogatwa razcnabie por la oworaoe 

lermnacen antalpeca del contrato, an 
ologíles para mmodise al costo 
amonizado 6 31 velar razonaole con 
Sartlos en cto resultado Integral, en 
lugar de valor tazonadle con cambios an 
resultados. 
Acira que ls antigades contenilzara 
las paricpaciores a largo plazo en una 

Modificaciones. asocacs 6 negocio conurto. al que no 
ala NICz 38 apics el método de la paricpación- ovotzora 

¿nando la NIF 9 antes comabilza los 
pércidas o pérdidas por detesoros de 
Valor aplicando la IC 28 

  

    

  

  Tas modicaciones ala NIF solar 
que cuado una enidas obtiene el 
Corto) de un negocie que es una 
operación conjunta, mogirá nupvameno 
la paricpacin mantenda en ese 

Mejoras, Pagos, 
Anuales alas orora0ra 

"Normas NIF Las mocifcacienes a la NIF 17 actran Cielo 2015- que cuando una enticas obtiene el 
2017. <ontrl conjunto de un negoco que es 

ina operación comuna — media 
úevarmmto la partcisación mantenida 

  
  

Una de las modiicacanes 3 12 NIC 12 
aclara que ina omidad contabilzará 
todas las Consecueneas e los 
áviéendos en el impuesto a ls 
ganancias ce 2 mema foma 
ndependantemente de la tranera en 

que surja elimpuesto 

    
    

   
     Una de las modificaciones a la NIC 23 

O Vátoz 556 y Garcio Avi Eo. 2es Vera, io 5. as 
Rara 2510155 59341513557 (O esta99 56 ae9s 

[E ponomericonyarcciocorágmalcom 
   

 



  

AUDITORES EXTERNOS 
4h PANAMERICAN E ASOCIADOS 

    los tegustos está Ísto sara Su uso 
Pleviso 9 venta, una entdas vata os 
préstamos pendientes tealízados para 
Cbtaner ese acivo como parte de los 

prestamos generales 

NUI 9: Instrumentos Financieros 

La NIF 9 emilida en noviembre del 2008, Introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir fos requisitos para la 
Clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en estados 
financieros y en npviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de codertura general, En juio del 2014, se embió otra versión 
revisada de la NIF , principalmente para incluir o siguiente: 

  

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasficación y medición al 

introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro 
resullado integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples 

  

Requisitos claves de la NIF 9: 
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39- 
Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo amortizado 
o valor razonable. Especificamente los Instrumentos de deudas que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los flojos de efectivo contractuales, y que tengan fulos de efectivo 
coniracluales qué son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amorizado al final de los periodos 
contables postenores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
regocio cuyo objeiwo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del acto financiero que dan lugar en fecha especiicas a fujos 
de efectivo que solo consituyen pagos de capital e Intereses sobre el importe 
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del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los períodos contables posteriores 
Además. bajo la NIF 9 las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que Incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios del 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

     

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que al importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el 
riesgo de crédito del relerido pasivo se presente en otro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el 
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del periodo Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el 
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios 
en resultados se presenta en el resultado del periodo. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de detenoro por 
pordidas incurida. qp conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por 
perdida crediticia esperada requiere que una enticad contabilica las perdidas 
credllicias esperadas y cambios en esas pérdidas credilicias esperadas en 
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo credilicio desde el 
reconocimiento inicial En otras palabras, ya no es necesario que ocurra Un 
¡evento antes de que se reconozcan las perdidas credilicias, 

La NIF 3 mantiene los tres tipos de mecanismo de contablidad de cobertura 
ue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 8, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más flexbles, especificamente, al ampliarlos tipos de Instrumentos que 
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
riesgo de partidas no financiera elegivles para la contabilidad de cobertur 
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueva de efectvidad por el principio 
de “relación económica” Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron requerimientos 
de revelación mejorados sobre las actvidades de gestión de riesgo de una 
entidad, 

  

La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los impactos sobre 
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
tevelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
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tazonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado. 

16: Ingrosos proc contratos con los cliontos 
La NIF 15 establece un solo modelo extenso y ústallado que den ulllizar las 
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos 
con cllentes. La NIF 15 reemplazará el actual Iineamiento de reconocimiento 
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 

    

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios 
establecidos contractualmente a jos clientes, es un importe que refleje la 
contraprestación que la entidad espere recibir a cambio de esos bienes o 
servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para 
contabilizar el ingreso. 

Paso 1: Identlicar el contrato de clientes 
Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeño o desempeno en el contrato 
Paso 3: Determinar el precio de la transacción 
Paso 4; Distribuir el precio de transacción a las obligaciones de desempeño del 
contrato 
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga 
la obligación de desempeño. 

   

Según la NIIF-5, unp entidad contabliza un ingreso cuando (o en medida que) 
se satisfaga una obligación de desempeño, es decir, cuando el "contra" de los 
bienes y servicos relacionados con una obligación de desempeño parcular es 
transferido al cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en 
la NIF 18 para poder analizar situaciones especificas. Además, la NIIF 15 
requiere amplas revelaciones 

  

En abril del 2016, es lASB emi "clasificaciones a la NIF 18" en relación a la 
identificación de obligaciones de desempeño, consideraciones de principales 
versos agente, asi como una guia de aplicación para Icencias 

La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los impactos sobre 
los impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de este efecio hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

NIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamientos y tratamiento contable para arrendador y arrendatarios, la NIF 

O vas 
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16 reemplaza la actual guía de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas, 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de sarvicios sobre la base 
de sl un activo identificado es controlado por el ciente La diferenciación entre: 
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la 
contabilisad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el 
derecho de uso del aclivo y es correspondiente pasivo tiene que ser reconocido 
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos 
de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activos. 

El derecho de uso del acivo es inicalmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a Ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdida por detenoro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arendataro El paso del arendatano es 
inicialmente medido al valar presente de los pagos del arrendamiento que no 
son pagados a asa fecha Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado 
por Intereses y pagos, así como el Impacto de modificaciones al arrendamiento, 
entre otros. Es adición, la clasificación de los Nujos de caja 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
fequiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
inhorentes a la actividad económica de la compañia, con el propósito de 
determinar la valuación y representación de algunas paridas que forman pare 
de los estados financieros En opinión de la Administración estimaciones 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los podrian llegar a dierir de sus efectos finales 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presente 
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de 
varios factores que son determinados en función de cálculo actuarial basados 
en varios supuestos Estos supuestos ullizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa descuento; cualquier cambio 
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios 

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilzada para determinar 
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser 
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gostión de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la 
compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
puedan afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

A continuación, se presenta una definición del nesgo que enfrenta la compañía, 
una caracterzación y cuantificación de estos, y una desaripción de las medidas 
de mitigación actualmente en uso por pane de la compañía, si es el caso. 

  

Riesgo de Crédito. el riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las 
partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida 
financiera para la compañía. La compañía ha adoptado una polica de 
únicamente involucrase con cientes reconocidos de acuerdo a sus políticas 
intermas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma 
de mligar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. 
Riesgo de precio. - La compañía opera únicamente en el mercado local y par 
sus caracteristicas de operación los precios de los servicios y costos 
contratados son generalmente negociados a precios de mercado, No 
mantiene negociaciones de largo plazo 

Riesgo de liquidez. - La administración tiene la responsabilidad final por la 
gestión de Ilguidez. a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos financiamiento a corto, mediano y lergo plazo, asi como la 
gestión de la liquidez la compañía. La empresa maneja riesgo de liquidez 
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, montoreando continuamente 
los lujos efectivos proyectados y reales y concilando los perfiles de 
vencimientos de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital. - La administración gestiona su capital para asegurar que 
la compañía estará en capacidad de contínuar como empresa en marcha 
mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimización 
de los saldos de deudas y patrimonio. 

    

Valor razonablo de los instrumentos financieros. - La Administración de 
compañía considera que en los llbros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor 
razonable. 
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CONCILIACION TRIBUTARIA 
2019 

Utd o Perdida del Ejercicio 420830 159285 
15% Participación Trabajadores 000 os 
Ublidad o Pérdida Antes de Impuesto US$ 32030 15785 

Impuesto Causado us$ 00 2 

Pérdida Sujeta a Amorización en Periodos Siguientes 420830 159285 
Impuesto Pagar uss 00 920 

  

+ De conformidad con disposiciones legales, ía tana para el impuesto a la 
renta, se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribución y del 
12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

+ A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en wgor ls norma que exe el pago 
de un “anticipo minimo de impuesto ala renta * cuyo valer es calculado en 
función de las ciras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrmonio 
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravablas y 0.6% dal acto total, Dichos rubros deben incrementarse o 
disminulse por eSncepto establecidos en disposiciones tributaras 

Pagos Efectuados. - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta, 
retenciones en la fuente. impuesto a la renta y impuestos salida de divas. 

4. Aspecto Tributario: 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para reactivaciones de 
la economia, fortaleciendo de la dolanzación y modemización de la gestión 
financiera, a continuación, se detalla los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley 
+ Serán considerado deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los 

pagos por desahucos y jubilación patronal, que no provenga de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no) 

+ Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiaros o similares o establecidos en paraiso fiscales o regimenes de 
menos menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber informar 
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o 
similares, la tarifa será correspondiente a sociedades más 3 puntos 
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porcentuales Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es titular 
nominal o formal bajo régimen Juridico especifico 

+ Para el cálculo del Impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se 
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercer 
decimocuarta remuneración, aportes patronales, y los valores gasto 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de huevos 
activos productivos que permitan amplar la capacidad productiva futura y 
generar un mayor nivel de producciones 

+ El Semicio de Rentas Intema podrá devolver total o parcialmente el entre el 
anticipo pagado y el Impuesto causado, siempre que se verífque que se ha 
mantenido o incremento el empleo neto. 

  

  

+ El nuevo régimen impositivo para las micro-empresas, creado en la Ley de 
Simplificación Tributaria (2019), 

Ya tlene las reglas para su aplicación. El Servicio de Rentas intemas (SR!) emitió una 
resolución sobre el catastro y obligaciones de estos contibuyantos. 
El documento fue expedido al 13 de febrero y da cumplimento a una disposición 
transtor de la ley que fió un plazo de 20 días, desde la vigencia de la norma, para 
que el SRI efectuara una actualización de olico del Registro Único de Contribuyentes 
(RUC) a las microempresas. 

   
  

Según el reglamento del Código de la Producción. son microempresas aquellos 
negocios con ventas d'ngresos brutos anuales Iguales o mencres a USD 300 000 La 
actualización del catastro del RUC se hizo sin comunicación previa por parte ce la 
autoncas, La infomación esta disponible desc este mes en la wet del SR! 

    

Quienes aparecen en el Istado están sujetos al nuevo régimen impositivo. que, en 
términos generales, establece una tana del 2% del impuesto a la renta soore los 
ingresos brutos (sin considerar costos y gastos). Antes tributaban el 22% sobre las 
ganancias netas. 

   

También permite declarar cada seis meses (en Jullo y enero) sl impuesto al valor 
agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE), cuando antes se hacia 
mensualmente 
Además, estos pequeños negocios no serán agentes de retención. Los contribuyentes 
podrán verificar su estado y, si consideran que no ceben estar incluidas, podrán 
presentar una solstus hasta finales de marzo. 
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MARJAVI S.A. MARJAVISA 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de Diciembre del 2019 
(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2019 es 
como sigue: 

Caja 14     
  

  

11.0 
z09 208 Cainctca s000 ds 

ss 3000 30 
12 Bancos 

209 2008 
us 595 06% 

£' Corsten cutrtas comite en dólares de los Estados Unidos de América enivrsas actvidaces 
ranceras locales os culos son ceo sports   

a 
(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS 
El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue: 

ame ae 
Cuentas por Cobrar 940,00. 17262 

us$ 240.00, 172652 
  

(Nota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

El detalle de Activos por impuestos Corentes al 31 de Diciembre del 2019 es 
como sigue 

  

me as 
Credito Tributario a Favor de la Empresa (Rta) 000 152,76 

us$ 0.00 1522.76 
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(Nota 4) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
El detale de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2019 es 
como sigue 

  

  

        

  

  

COMPRASO | SALDOAL CONCEPTO cs | os 

Costos 
Edificios 22155003 0J0  221.55003 

us$ 22155003 000 221.55003 

Depreciación Acumulada 
Depreciacion Acumulada 1561624 000 1661620 

1661624 000 16518, 
us$ 20AS3379 000 20483379 

+ La empresa no ha realizado la depreciación de Edificios desde el 
año 2018 y 2019. 

(Nota 5) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

El detalle de Otros Activos no Comientes al 31 de diciembre del 2019 es como 
sigue A 

zu 2 
Gastos Operacionales 000 3821517, 

us$ 00 38257 

(Nota 5) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciambre del 2019 es 

  

   

como sigue 
209 au 

Otras Cuentas por Pagar sl 139.53841 180,517.30 

us 13953841 180,617.80 

$.1 Otras Cuentas por Pagar 

Aporte Accionistas 
ves 060 

O) votar 336 Gorcioavies aipón E    
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(Nota 7) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2019 es 
como sigue 

209 208 
Obligaciones con llESS sor 17385 
Beneficios Empleados 102380 130198 

Uss 108387 — 130598 

(Nota 8) CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado es de Dos Mi Cuatrocientos 00/ 100 Délares de los 
Estados Unidos de América, (2.400) dividido en acciones ordinarias y 
nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue 

No.De ValorPor %por  ValorTotal 

  

a Acciones Acción Acción 2009 
Aguine Caamaño Maia Fanta 1200100 000% 120000 
Caamaño Perla Sandra Laura 500 100 2500% 50000 
larloMor Gonzl vir 500 400 2500% 60000 

740 100% — 24000 
Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
trasfieran de las utlidados que resulte de cada ejercicio un porcentaje no 
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que este 
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva 
no está sujeta a distribución excepto en el caso de liquidación de la compañia, 
pero puede ser utlizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 
operaciones. 

209 208 
Reserva Legal 7 4 

us$ TEM TE 
    

  

+ La Empresa ha excodido la Reserva Legal. 
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Resultados del Ejercicio 

Al 31 de diciembre del 2019, la compañía MARJAVI S.A. MARJAVISA Obtuvo 
una Pérdida Neta USS (4.238,30) 

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compañías, 
hemos obtenido de los administradores información sobre las operaciones y 
registras de la compañía MARJAVI S.A, MARJAVISA, asl mismo hemos 
revisado sus estados financieros al 31 de diciembre del 2019 conforme a lo 
cual informamos lo siguiente 

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor 
y que no están pactadas a una tasa equivalente 

(Nota 9) INGRESO OPERACIONAL 

ms m0 
Arriendo 1500000 21.850,00 

ss —te09s ———an0go 

  

(Nota 10) GASTOS ADMINISTRATIVOS 

EN au 
Aga 2077 0 

Asesora Cone 11000 tenen 
eelcs Secos 1505 104 
estos Vas ama 2013 
Horoaos Penal E] om 

ES costa 00m 
Impuesto Conteciresy Nuts ES a] 
AepraconesYNartnimanto 131880 ama 
Sue so00sA0 esse 
Uat De fi E57 

  

ss as 
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[Nota 11) GASTOS FINANCIEROS 

Interses y Combsors Bancarias 

  

ves 

Ley Reformatorla para la Equidad Tributas   

El 28 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicó la Ley 
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador la cual fue aprobada por 
la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios 
importantes modificaciones al Código Tnibutano, Ley de Régimen Tributario 
Íntemo en matena de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y 
Consumos Especiales y creación de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a 
la Salida de Divisas (1D) Esta ley entró en vigencia a partir del 1 de junio del 

    

¡lamento a la Ley Orgánica de Discapacidades. 

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY 
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compañías que pasen 0 
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 
empleados, los mismos que al terminar el año económico se conviene un ttulo 
de crédito a favor de la compañia y que se líquida en la concilación tributaria 

lechos Ocurridos después del periodo sobre el que se informa 

  

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los Estados 
Financieros no se produjeron eventos que en la opinión de la gerencia de la 
compañía pudieron tener un efecto importante sobre dichos Estados 
Financieros adjuntos. 

La empresa no nos ha erviado el informe de la UAFE ya que es una Empresa 
Irmobliaria y deberá sujetarse a la multa de la Ley Orgánica de Prevención, 
Detección y Erradicación del Delito de Lavado de Activos y Financiamiento de 
Delitos. 

Aprobación de los Estados Financieros 

Los Estados Financieros por el año terminado el 37 de diciembre del 2019, han 
sido aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas para su 
conocimiento 
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