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Infarme de los Auditores Independientes

& lng Aocionistss de
MARJAVI S.A. MARJAVISA

Opinian

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan oe MARJAVI S.A.
MARJAVISA gue comprenden & Estade ce Siuacién Financiera al 31 de
Diclembre del 2018 y los comespondientes Estados de Resultados Integral, de
cambios en €l Patnmonio y de Flujos de Efective por el afio terminado en esa
techa, asl camo las notas a los Estados Financieros que Incluyen un resumen
de las polilcas contables significativas.

En nuestra opmon, los Estados Financieros  adjunios  presanian
razonablements, en todos los aspectos matenales, la posioon financiera de
MARJAVI 5.A. MARJAVISA al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
cparaciones y sus flujos de electivo par &l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con MNarmas Intamacionales de Informacion Financera- NIF
emitidas por & Consajo de Normas Internacionales de Contabllidad (I1ASB)

Fundamentos de la Opinion

Muestra auditoria fud efactuada de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria- NIA, nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
descrnban mas adelante an este informe en |a seccidn- Responsabilidades de!
Auditor en refacién con a8 auditoria de los estados financieros” Somos
independisntes de MARJAVI 5.A. MARJAVISA de acuerdo en el Codigo de
Etica para Profesionales de |a Contabllidad del Censejo de Normas
Internacionaies de Etica para Contaderes (IESBA por sus siglas an Inglés) v la
disposicion de independencia de la Supenniendencia ge Companias Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de etica
de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditorla
gue hemos cbtenide es suficients v apropiada para proporcionar una base para
nuasira opinion

Cuestion clave de audiloria

Ls cusstion clave de auditoria as agualla qua, Segun NUESITD jJuicio profesanal,
ha sido de mayor significatividad en nuesitra auditoria de los Estados
Financieros del periodo aclual Esta cusstidn ha sido tratada en &l contaxio de
nuesira auditoria de los Estados Financiarcs en su conjunio y en la lormacién
g nuestra opnian sobre esios, y N0 SXprEsamos una opinidn por sSpeErado
sobre esta cuestion
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por senicios y blenes, se reconocan por referencia al estado de
terminacion del contrato El estado de terminacian del conlrato seé determma an
funciin de la prestacion del servicio y ben, sm embargo, debido a gue exisie
un alto volumen transaccional y de aulomatzacwn e&rn & proceso de
reconocimiento de ingrésos, existe el nesgo inherenie de efnores. razen por la
cual considaramos que & recanocimMentc da los ingresos &< una cuestion clave
de auditolia

Nuestros procedimientos d& audiona para cubnr (B cuestion antes mencionada
s Incluyen a contmuacion,

Evaluamos el disefio @ implemeniscion y alicacia oparativa de los conlroles
identificadas en el proceso de reconocimiento de iNgresos.

Verificamos que las bases de datos de facturacidn y de notas de crédito astén
concikadas con regisiros contables

Seleccionamos una muestra de contratos y vesificamos lo apropiado de
reconogimiento del ingreso én los estados financieros en funcién de su estado
de terminacion

En el desamollo de los referidos procedimianios de audilorla mo hemos
dentificado observaciones sobre &l reconocimiento de ingrasos

Informacion pMﬂ en adiciéon a los Estados Financieros.

La Administracin és responsable por la preparacidn de informacibn adicional
la cual comprende el Informe Anual de ios Admimstradores a la Jumia General
de Acciomsias pero no incluye el juego completo de Estados Financietos
nuestro informe de audiloria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuasira disposicion con postanondad a la fecha de aste informe.

Nuestra opmidn sobre los Estados Financieros de la Compadia, no Incluye
dicha Infermacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre ta misma

En conexidn con la audiiorla de Jlos Estados Financieros, nuestra
responsabilidad s ieer dicha informacion adicional cuando esté disponible y. al
haceilo, considerar 81 esta informacaén conbene inconsistencias malenales en
relacsdn con los Estados Fmanceros o con nuestrno conocimiento obtenido
durante 3 audnoria, © & de ofra forma parecesia estar matenalimenie
mcorrecta

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta
General de Acclonistas, & concluimos gue exisle un armor material en esta
nformacidn, tenemos la obliQacidn de repoartar dicho asunto a los Acciomsios
de la Compania
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Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Aominstracidn &s responsabie de la preparacitn y presentacion razonable
de los Estados Financeros de conformedad con Nomas Intemacionales de
Informacion Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Intermacicnales
de Conlabihaad (IASB). y del control miermo determinado por la Administracion
COMmoO Necesanc para permir la preparacion de los Estados Financiernos libres
de errores materiales, debido a fraude o emor

En la preparacion de los Estados Financiercs, la Admimistracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compania para conlinuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
én marcha y &l uso ge |la base contable o0& negocio &n marcha, a menos gue la
Administracion tenga |la miencion de liguidar la compafla o cesar sus
operacionas, o bien, no lenga otra siternativa realista gue haceric

La Admiristracion es responsable de |a supervision dal procesc de repomne
financiaro de la compania

Responsabilidad del auditer en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son abiener seguridad razonable de si los
Estades Financieros gn su conjunlo esltan libres de errares materiales. debido a
fraude o error, y emitr un informe de suditoria gue incluya nuestra opinion
Segundad razonable s un alto grado de segundad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria-
NIA. detectara siempre un &rror material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude ¢ ermor y son considerados materales s ndvidualmente
© en su comunlo, pueden razonablemeante preverse que influyen en las
decisienes econdmicas que los usuarios toman basandose en los Estados
Financiaros

Como parte de una auditoria efecluada de conformidad con las Normas
internacionales de Auditoria, aphcamos nuestro juicia  profesional vy
mantenamos una actitud de escephc:sme profesional durante toda la auddoria
También:

lgentificamos. evaluamos los nesgos de error matenal en los Estados
Financieros, debido a fraude ¢ emor, dseflamos y Sjecutamos procedimantos
de audidoria para responder a dichos nesgos y oblenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcional una base para nuesira
opimien. El nesgo de no datectar un enor matenal debido a fraude es mas
elevado que én &l caso dé una ncomecion matenal debdo a ermor. ya que &
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones delberadas,
manifestacionas intencionaiments armonsas o vuinsracion dal control interno
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Obtenemos conooimiento del control interno relevante para la auditoria con &
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as
circunstancias. pero no con €| proposilo de expresar una opinion sobre la
efactvidad del contrel intérno de ta Compania

Evaluamos si las polilicas contables ampliadas son apropladas y s las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Adminstracion es razonable.

Concluimes sobre lo adecuado de |a ullizacion, por parte de |a Administracion
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
audiloria obtenida. evaluamos sl existe o no una incertidumbre material
relacionaga con evenlos o condiclones due puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compania para continuar como negocio
en marcha Si conclilmos gue exisle una inceridumbre matenal, se requiere
que llamemas la atencidn en nuestro Informe de auditoria a las respectivas
revelaciones an los Estados Financieros o, s dichas revelaciones no son
adecuadas. expresar una opinion modificads. Nuestras conclusiones se basan
en |z evidencie de auditaria obienida hasta la fecha de muesiro Informe da
auditeria, sin embarge evenlos o condicionas futuros pueden ocasionar gue la
Compania daje de sar una empresa en funcionamisnto

Evaluamos |a presentacion general, la estructura y 2| cantenido de jos Estados
Financieros, incluyepdo las revelaciones, y si los Estados Fmancieros
representan las tranSacciones y svenlos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de 3 Admimstracion de la Compania
respecto a entre otros asuntos. el alcance & momanie de la reallzacion de ia
auditoria planificada y los hallazgos signihcatives, asi como  cumlquier
daficiancia significativa de control intamo gue identificamos en &l franscurso de
auditaria

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Campafila, datarminames aguelios que fueron mas significativos en la auditoria
de los Estados Financiercs del afo actual gue son, en consecuencia, las
cuestiones clave de suditoria Descnbimes estos ssuntos en nusstro infarme
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentanas prohiban
revelar publiceamenle estos asuntos o. en circunstancias extremadamente poco
frecuentes. determinemos que un asunic no s& deberia comunicar en nuesto
informe porque razonablemente esperamos gue las consecuencias adversas
superarian los benaficios de interes publico de a comunicacion.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

Ue conformidad con &l articulo 102 de la Lay Organica de Regimen Tributano
Internc, estamos obligados a opinar scbre el cumplimientio de las obligaciones
tributanias de la compania en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opingn al
respecto s& emitira @n un informe por separado
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Ing. Maria Martinez C.. Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Logal RNAE No. 110
RMNC- No, 13.333

Guayaquil, Ecuador
Junio 08, 2020
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MARJAVI 5.A. MARJAVISA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresado en dolares)

Anes Tarminados a|
31 de diclambre

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES Notas 2014 2018
Efective y Equivalantes al Efectivo 1 584,85 0.00
Active Financleros 2 240,00 1.726,52
Activo por Impuesto Corrients 3 0.00 752276
Total Actlvos Corriantas Uss 1524 85 8248 68
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo 4 204.833.78 204.5933.78
Otros Activos no Corrionles - 2.00 1821517
Tatal Actives ne Corrigntes LSS 204.833,78 243,148, 86
Total Activos 1 LSS 10545354 252.398 54
Jwﬁﬁﬁéilln Morla ﬁ%lﬁaﬁﬁﬁ%uhﬂl
Roprasentante Legal Ruec No. 0906700123001
C.l. 0905105458 Registro Contador 2 02874

Ver notas a las Eslados Financioros
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MARJAVI 5.A. MARJAVISA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar
Orwras Cobllgaciones Comentes

Totnl Paslves Corrantes
TOTAL PASIVOS

Fatnimonio de |es Accionistas

Capitzl Socizl

Reserva Legal

Resutados Acumulidoes

Perdida dol Ejercicio.

Total Patrimonio de los Ascieniotas
TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO

Representants Legal
€1 0505105458

Holae

Anos Terminados al

31 de diciembre

LSS
Uss

uss
uss

Ver notas a los Estados Financieros

2018 2018
139 538,41 180,617 80
1.083,57 170598
140.622,08 18232178
140 622,08 18232178
1.400,00 2.400,00
7.831,44 782144
55,853 41 §1.54E,27
4,238,130 A 632,85
§5.826,56 7007486
206.456,54 252.388,54

D e ug ol 4
g, Likg Janet Vition Quimi

Ruc No. 0306700125001
Registro Contador # 02878
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MARJAVI S.A. MARJAVISA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en dolares)

Afios Terminados al
31 de diclembre
INGRESOS OPERACIONALES Notas
VENTAS g 2018 2018
Ingrasos 18.000,00 21.850,00
TotalIngreses Operacionales Us5  15.000,00 2185000
(- COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos 10 23,186,885 23542 85
Gastos Financieros 1 51.44 0,00
Total Costos y Gastos Operacionales Usst 23.23830 23.542,85
Pérdida del Ejercicio Uss 423830 A.604,02
" I_.-'l_." ?_ é‘

mﬁﬁ?ﬁﬁﬁhﬁﬁh Moria %Eﬁ&%nn'ﬁ ﬁ'ﬁ‘mﬁ
Represerians Logal Ruc No. (906700125004
C. CapE1054Es Regeon Conmaor # 02673

Ver notas a |os Estados Financieros
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MARJAV| S.A. MARJAVISA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dalares)

2018
INCEpETATO NETO (DIRHENUCION) BN CL FRECTIVD ¥ EQUIVALENTEE AL EFECTIVO, 24 b4
ANTEE BEL EFECTO BE LOS CAMAIOE EM LA TASA E CAHSIH 1
FLLIOS BE EFECTTVR PRADCESENTES DE [UTILIZADESS EM] ACTTVIRABES BF OFERACTON [ H'-“I
CiRghs B0 COEF0E POF ACTFVREA00E 0 DBATRCIDN i )| H -
Culrs presrsgmies o= ML oF-LEt Of SHHEE § HEORORR 5E 18F0ESi LR LR N
Clesed du pagos posd achvidedes @8 ppeisian (Lo LR ]
FEzes o preessdnres pot B ToTrirey dE BEnsEs v EERminsE T8 4]
Fpoca i ¥ =27 tuenm e & ampekd
Qilret pAQE 2o schedades B gperesan il
Imputting & e pirrsdies prgndes
e e=trpgzs izl dn et b AL R
TFRCTOS OF Lb WAREACION I8 LA TARAL DI CAMMIO SOREI 0L DPRETIVE Y IQUIVALENTES
kL EFRECTIVD
INCAEMENTO [DEIMINUCTEM] METO B4 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL ETECTIVD [ m-“J
FFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL PRINCIPIC DEL PERTODO:
EFFCTIVD ¥ FQUIVALENTER AL EVDSTIVE AL PI8AL BEL MERISOS 204,58

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA [PERDIDA) ANTES SHLiA% & TRARAJADCRIE § IHFURSTO & LI AEWTS | 4“I.ﬂ'|
CAMBEIDS E% ACTEVDS 7 PASIVOS: |_ -LE'[‘IH
l=e=sstents | dimthFys gil b= o bt =40 exb-ar Lle—= THKE
| e merin | damerssn e gires custies sor fofe TEIT 7§
|Tr==mnems) dmerssdin e sfres wisen e AT
inprearm [Arminahin] e ceemEy [ar EEAT CESETa e 471 M 55
Iwrpearty |Ermiahde] e g cotrhan por ERnE aFb L
Plupes de elactivo esbon procedemies Ba (uliBraides an ) attivibailas de spaddninn 284 84
i
| & II'. i
i : -
i v PEQZ Z r
¥ig. Ganzalo Xavier Marzilta Morla Ing. d_Qm Janet Vilon Quirmi
Rapresentants Legal Ruoc Mo, 08047001 25001
€1 phos105458 Registro Coptadér = 02873

Ver notas a los Estados Financieros
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MARJAV| S.A. MARJAVISA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio, — MARJAVI 5.A. MARJAVISA (en aoeiame (3 "Compania’)
La compafia lue constituida en la cludad de Guayaqull Capital de la provincia del
Guayas Republice del Ecuador, & 2B de noviembre del 1987 fuz Inscrita en 2l
Registro Mercantll & 30 d& anaro de 1988 con &l # 145

Su objetive princlpal: Compra de Terrenos para urbanizaries, Construlr viviendas en
ellos, venderias, emprendsr n la construccion de viviendas de fipo socisl. rsalizar
todos ios actos y confratos necesarios para el cumplimiento del obistc social

La nfarmacién comfenida @n estos estados fimanceros @8 responsablidad de &
administracion ds la Compaiia

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraglén de cumplimiento — Los estagos financercs han side preparados de
canformidad con las Normas Internacionales de |nformacign Financlers- NIlIF emitidas

par 8] Conssjo d= Nomas Intemeconales de Contabilinad (IASB)

Moneda funcional y de Presentacion

La empresa presera sue Estados Financieras en dolares de los Estados
Unidos de Aménca, moeneda funcional, de curse legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000

Bases de Preparacion - Los estados financieraos nan sido preparados sobre las
basss del coslo histdncos, tal como se explica en (as politicas coentables incluidas mas
sbajo. El coslo historco estd besado gensreiments en 2l valor razonable da |a
contraprestacion entrégada a cambio de bienes y servicos

El valor razonable es el preclo que se recibira por vender un actno ¢ &l valar pagads
para transferr un pasive entre panticigantss de un mercado en la fecha de valoracion.
independieniamente de sl asie precic &8s direciamenle observable o eshmago
ulilizando otra técnica de valoracion

Al eslimar &l valar razorable da un aclive o pasive, la Compafiia tene en cuenta lBs
caracterislicas del aclive o pssivo gus los participentes del mercade tomarian en
cuanta al fijar & precio del activo o pasive a (a fecna de medicidn

Adicionalmants. a afectos de mformacion fimancera, las medicionas esiruciuradas a
valor razonable se dasifican en el nivel 1, 2 o 2 con base #n &l grado ds IMponantis
de |bs insumos para medicién del valor raranable ean su totakdad. o5 cuales 6
descnban 8 contmuEcon:

Q véler 558 ¥ Garcio Avilés - Ecit, Briz Vers, phic 5 13
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MNival 1: sen precios collzagos (sin ajustar) en mercados actives para activos o pasives
idanticos gue la entidad puads accader a |3 fecha de megdicion

Nivel 2! Insumos distintos a los precios cotzades Incluldes en & Mivel 1 gus sean
obeervables para &l activo o pasivo, ya sea dirscta o indirectamente

Nivel 3: Insumes son gatos no obeervatlss para &l sclive b pasive

Loa Impories 02 las notas & los estedos financieros estan expresados enmies de L 8
gdlares excepto cuando s especifigue Io contrano

A eontinuasien, se gescribén las princigales polfhicas contaples Idnplﬂdﬂs an o
preparscion de estos estados financaros

Efectivo y bancos - Incluye aguellos actvoe financierss liquidos y depdsitos
bancanos

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta nonma utiliza el nombre de Propledades, Planta y Equioo. a lo gu# én nuesta
normativa denaminan ‘Bienes ge Uss® o "Activo Fijo’

El objetivo de esta Norma &s préscnbir @ tratamiento contabie de propiedades. planta
y equipo, de forma que lgs usuarios de los estados fmancieros puedan conocer fa
infarmacian acerca de la inversion que [a enlidad lene en sus propiedades planta y
BLIpD, a8 Comd I0E i:ﬂl'ﬂhlﬂl gl 58 hﬂflﬂ produckio an dicha inversién,

Les principales protlemas que presenta el reconoeimiente contable de propiedades,
plania ¥ equipo son & contabilizacién de los activos, |a delarminacion de su iImparte &n
libros ¥ oS cargos por depreciacion v pérdidas por delerioro aue deben reconocernse
con relacion & los mismos.

La norma considers que fas propiedades pianta y eguipo son kos aclivos tangibles
Gué

* pOSEE UNE anlidad para su Uso &n A produssidn & sumimstre de bienes y semnvicios,
para arrendarlos a tercercs o pare proposiios administrativos, v

= cUYe WD durante mas de un paricdo comable gx espera

Un elemento de propiedades planta y equips debera reconocerse come aciive sl y
Ehlo s

» 523 probable que |3 antidad obtanga los benaficios ecandmicss futures dervados del
misma; y

» ¢| costo del sciivo para la enlidad pueda set valorado con fiabilidad,
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Modelo de revaluaclén Con pogiehondac & su reconocmisnto como active, un
alamento de propiedades, planta y equipe cuye valor razonable pueda medirse con
fiabillidad, s& conlablizara por su valor revalusdo, que ee su valor razonable en al
momeanio de [a revaluacién, menes la dapracacion acumilada y el Impane acumulade
de fas pérdidas por detenoro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se deberan
hacer con suficents reguleridad, para asegurar que & /mporte en libros. en todo
momeania, no difiers significativamenta dal gue podria detarminarse ulilizando &l valor
razonable en la fecha del balance.

Cusngo s& \ncramenta & mporte én |ibros de un adhivo como ConBeCUentc:a of una
revaluacion, tal aumento se llevard directaments & una cusnia de supsravit g8
revaluacion (como reserval, dentro dal pil:rlmnnin nata. No obstanie, &l incremenio se
reconocera an el resultado del panodo én la madida an que SUDONga una reversian os
una disminucién por devaluacidén del mismo active, aue fue reconoclda previamenta an
resultgdos. Cuando se reduzoca =/ imporie =n ibros de un 8ctive como consScuenca
de una revaluacion, tal disminucién s& reconocera an al resuliado del periods No
obstante. la disminucion sera cargada directamente al patrimonio neto conira cualguier
suparavil de revaluacian reconocide previamente en relacitn con &l mismo acivo, en
la medide gue &l disminugién no sxgeds &l salde d= |8 cilads cuenta de suparavit de
révaluacion

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo. &emenio O propiedades
plania y egquipo, que cumpla las condiciones para sef reconocido como un activo, e
valorara por su costo. El costo de un slemento de propisdades planta y eguipo sars 2l
precio eguivalente al contado en |a fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alld de log plazce normales del crddito comercial, la difsrencia entre 2l precio
equivalente al coniadoy al tolal de los pagos S8 recocnooara COmD gasios por inlereses
& lo largo dal periodo-de splazamienta, @ manos qué &8 capitalicen dichos intereses oe
scuerco con el tratamiemo allernative permitide en la NIC 23

El costo da los elementos de propiedades. planta v equipo pueds cantenar

« gl précic de adguisicidn incluides loe aranceles de importacion y |08 impuastos
ndirectos no recuperables qus recaigan sobre la adquisicon, cespuds de geducir
cualguier aescuenlo o rébaja del precio

* lodos los costos diractamanie ralacionadas con la ubicacion del actvo &n &l lugar ¥
en lgs condiciones necesarias para gue pueda operar de [a forma previsia por 18
QETENCIa;

* |3 esfimacion inicial de ios costoE & desmaniglamentio o retro del &lemenio, as!
come la rehabiiitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando comstituyan
obligaciones en a8 que incurre [a enlidad como consacusncia da utlizar & slemenio
durante un determinado pencdo, con propdsitos distintos del de @ produccion de
inventanoe duranmis i3l pencdo

Valor residual es &l impone estimade gue |a énfidad pocriz obiener actualments por
desaproplarse del elemenic. después da deducir los cosles estimados por lal
desapropiacidn, & & ectivo ya hublers slcanzado la antigledad y ias demas
candiciones esparadas al tdrmino de su vida ot
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Datarioro del Valor de los Activos: Es sl mé&tode para delerminar 51 un lsments de
propiedades, planta y equipe ha wsto dstenoragde su valor, Esta metodoiogla esta
regulada bajo la NIC 38

Metodo de depreciacion ¥ vida dtiles- Bl costo de propedades y esupos se
daprecia de acuerdo con e matodo de linea racte. La vida 04l estimada. valor residusl
¥ mélodo de depreciacion son revisades al final de cada ano. siendo el efecto de
cuglguigr cambio en &l estimado registrado scbre una base prospectiva

A continuacion =8 preganian |as principales partidas & propledades y equipos y las
viee (Miles usadas én al cdlcuio de | deapreclacidn

Activo Vida Uil o
Edificio 20 aios 8%

HNorma Internacional de Contabilidad Noa. 16 Prapiedad Munhlos ulpo

La narmativa emitida por ias NIC requiere 1a revalugcion des o8 bienes
mmuebles por medio de avaluos de penfos ndependientes al menos una vez
cada cinco anos eliminando la opcién de mantenaros al costo o revaluar otro
tipo de bisn

Adicionalmente, ha pemilido & algunas entdades reguladas converlir
{capitalizar) el supergvil por revaluacion en capital acciones, mientras que ia
NIC 168 solo permita'realizar &l superavil por medio de la venta o depreciacion
dal active Una consecuencia de este tratamientc es gque las enfidades
reguladas que presentsn un deterioro 8n sus activos fijos, deberan reconocer
su €lecto en los resultados de operacion, debide a que no se podria ajusiar
contra el capital social. La NIC 18 indica gue &l deterioro e registra contra &l
superavit par revaluacion vy & no es suficiente, la difarencia se registra contra el
estado de resultados

La NIC 16 reguiers que las propiedades, planta y eguipo &n desuso se
continuen depreciando. La pommative emitida por el NIC pemmie que las
entidacles dejen de registrar ia depreciacidn de activos en desuso y se
reclasifiguen como bienes realizables.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La uliidad o pérdida que surja del
refirc 0 venta de una venta de una partida de propledades y equipo es
calculada como la diferencia entre el pracio de venta y el valor &n libros del
activo y reconocida en resultado

Propiedades de Inversion
Se reconocera como propiedades de inversion los elementos que cumplan

can las condiciones eslipuladas para un activo ¥
Q Yilaz 534 v Garcio Avites - B4, Bz YVero. phe 5 16
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ademas: Propiedades (lerrénos o edificios considarados &n su totalidad o én
parte, o ambos) gue se tienen para obtener rentas. plusvalia o ambas. y que
ademas deben llavarse al valor razonable

Activos intangibles

Hay muchos lipos de actives Intangibles como las patenlés. marcas
garechos de autor, fondo de comerclo, dominics de intemnet, franguicias A
pesar de no tenar naturaleza fisica, los activos intangibles son recursos muy
valiosos para las empresas

Detericro del valor de los activos tangibles - Al final de cada pericdo sobre
2| cual s& wnforma, la Compania evalua los Importss en libros de sus actives
tangibles a fin de determinar si éxiste un indicalive de gque aslos aclivos han
sufride alguna perdida por deterioro. En 13l caso, se calcula & mporia
recuperable del activo a fin de determinar &l alcance de la pardida por deteriono
de valor (de haber alguna)

Las perdidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en
resullados

Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta represanta [a suma del impuasio
a |a renta por pagar cornente y €l Impuesto difendo

Impuesto Corrientd’ — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utiided gravable difiate de la utiidad contable, debido a las
partidas de Ingrescs © gasios imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto gel
impuesto corriente se calcula utifizanda las tasas fiscales aprobadas a! final de
cada periodo

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferenclas temporarias
determinadas enire &l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en |os
estados financieros y sus bases fiscales Un pasiva por impuesto diferide se
reconoce gensralmente para todas las diferencias temporanas imponibles. Un
actlvo por impuesta diferide se reconoce por ledas las diferencias temporarias
deducibles. &n la medida en que resulte propable que la Companla disponga
de ufilidades gravables facturas contra las gue se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no 2 reconocen si
las diferencias lempaorarias surgen del reconoccimiento Inicial (distinto al de la
combinacion de negocos) de olfos aclives y pasives en una Operacion gue no
afecta |a ullidaa gravahle (inbutana) ni |3 contable

El importe &n libros de un actvo por impuesto difendo debe someterse a
revision al final de cada periode sobre el que se infarme y se debe reducir, en
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la medida que estime probable que no dispondra e suficients ulilidaa gravable
(tributaria). en el luluro, como para permitir que se recupers |a totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las lasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en &l periodo en el que &l aclivo se
reallce © el pasivo se cancele baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pariode gue se
informa

La medicion de |os pasivos por impuestos difendos v los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuancias fiscales que se dernivarian de |z forma en
gue la entidad espera, al final del perlodo sobre el que se informa, recuperar o
liguidar el imporie en libros de sus activos v pasives.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasives por
impusstos diferides si, y solo sl tiene reconocide legalments 2l dereche de
compensarios, frenta a la misma auloridad fiscal, los imporantes reconocidos
en esas pamdas y |8 compania tens la inlencion de ligwdar sus actvos vy
pasivos como nelos

Impuestos corrientes y diferidos - Se recaonocen como ingresc o gasio; ¥
san ncluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion © suceso gue se reconoce fuera del resultade ya sea en olro
resultado integral o girectamanie en el patrimonic, @n cuyo caso el impuasio
también s reconoce fuera del resuliado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuandeo la Compafia tiene una obligacion
prasente (a sea legal o /mplicta) como resultado de un suceso pasado, es
probable gue la Compafia tenga que desprenderss de recursos que incarparan
baneficios econdmicos para cancelar la obligacidn y pusde hacerse una
estimacion fiable del impaorte de la obligacian.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso npecesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniende en cuenta los resgos v las incertidumbres commespendientes.
Cuando s& mide una provision usando el fiujo de efectvo estimado pama
cancelar la obligacion presente. su impore én llbros representa @l valor actiual
de dicho flujo de sfective {cuando &l efectiva del valor del dinero &n &l tempo
&5 matenal)

Cuando s& espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
ecohndmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta
por cobrar como un actvo si es virtugimente seguro que se recibira el
desembolse ¥ el monlo de |a cuenta por cobrar como un activo s! es
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virtualimante seguro que s& recibira el desembolso &l monta de |a cuanta por
cobrar puade ser medide con fisbilidad

Participacion a trabajadores — La Compania reconece un pasivo y un gasio
por la participacion de los \rabajadores en las utilidades de |a companla. Este
benaficio se caloula |a tasa del 15% de las ulilidades liquidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable da ia
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta sl iImporte estimade
de cualguer descuanto. bonificacion ¢ rebaja comercial gue la Compafia
puede olorgar

Prestacion de servicios — 5e& reconocen por refarencia el estado de
terminacian del confrato, & estado de terminacion del confrato se determina n
funcion de la prestacion de sarvicio

Gastos ~ Los gaslos se registran al costo hisidrico. Los gaslos se reconocen a
medida gue son incurndos, ndependientements de la fecha en que se hayan
reallzado el pago, v & regletran en el periodo en el que s& conocen

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financiaros no se compensan los activos y pasives. fampoco los
ingreses y gastos, salvo aguellos casos en los que |a compensacion sea
requerida o permitidg por alguna nomma y esta preseritacion sea al reflejo de la
esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, conlraclualments o por
una norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacidn y la Compania
tene la mntencidn de liguidar por su importe nele o de realizar el active y
proceder al pago el pasivo de forma simultanea, s& presentan nelos &n
resultados.

Instrumentos financieres. - Los activos y pasivas financiarcs se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de ias disposiciones contracluales de|
Instrumento

Los actives y pasivos financisros se miden inicialmente al valor razonable

Los costos de transaccion gue son directamente alribuible a s adauisicién o
emision de activos v pasvoes financieros (distintos a los actvos y pasivos
financieros designados al valor razonasble con cambio en los resultados) se
agregan 0 deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado. al momento del mconocimiento (nicial Los costos de
fransaccion directamente atribuibles a la adguisicion de activos y pasivos
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financigros designados al valor razonable con cambic en los resultades se
raconocen de inmediate en el resullado del periodo

Activos financieros, - Los achvos financieros se clasihcan denfro de |as
siguilenles categorias: actives financieros "al valor razonable con cambios &n
los resullados”, “inversiones mantenidas hasta &l vencimienio®, “actives
financieros disponibles para a venta”, v "préstamos v partidas por cobrar

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financiaros
y s& determina al momento del reconocimienlo Inicial Todas las compras o
ventas regulares de actves financieros son reconecidas vy dadas de baja a la
fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aguellas
compras o venlas de actives financieros que reguieren |a entrega de activos
dentro de! marco de fiempo establecido por una regulacion o acuerdo én &l
mercado

Método de la tasa de inlerés efective - El mélede de |la 1asa de Interés
efectiva es un mélodo de céloulo del coslo amortizado de un instrumento
financiero y de mputacion del ngresg financiearg a o [@rgo del penodo
relevante. La lasa de inlerés electiva es |a tasa de descuento gue iguala
exactamenie los fiujos de efective por cobrar o por pagar esltimados
(incluyendo comision, puntos basicos de interés pagados o recibidos, cosios da
transaccion y ofras primas o descuenios que estén incluidos en el calculo de 1a
tasa de nmerés efectiva) a lo large de |la vida esperada dsl Instrumento
financiero o cuandosea adecuado. @s un periodo mas corto, con @l Importe
neto &n lioros &n &l reconocimianio inicial

Los ingresos son reconocidos sobre ia base de |a tasa de interés efeclive para
los instrumentos de deuda distintas a les activos financieros clasificades al
valor razonable con cambio en los resullados

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son actives
financigros no derivados con pagos fijos o delerminados que no son cotizados
en un mercado aclive. Los préstamos y partidas pof cobrar son medidos al
costo amortizado usando el método de la tass de interés efectiva, menos
cualauier detencro de valar

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activas financieros distinlos
a aquellos designados al valor razonable con camblos en los resultados son
probados por deteriore de valor al final de cada periodo sobre &l cual se
infarma

Un active financiero estara deleriorado cuando exists evidencia objeliva del
detanorg comg consecusncia de une ¢ mas eventos que bhayan ocurride
después del reconocimiento inicial del active v los flujos de efectivo futurne
estimados del activo financiers se han visio alectados
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Para todos los otres actives financieros, la evidencia objetiva de detanom de
valor podria inglulr

Dificullades financieras significativas del amisar o del obhigade: a
Infracciones de las clausulas contractuales, fales como incumphmiento ©
moras 2n &l pago de los intereses o el principal; ¢

» Es probable que el prestataric enire en quiebra o en oira forma de
rearganizacion financiera. o

+ La desapancion de un mercade activo para ese activo financiare debido a
dificultades financieras,

Para los actives ficancieros registrados al costo amortizade. €l importe de 1a
pardida por detanoro ge valor es |a diferencia entre el imparte n bros y el
valor presente de los flujos fuluros estimados de!l activo. descontados a la tasa
de interés efectivo original del active financiero

El imparte en libros del activo financiero s reduce por la perdida por deteriam
ge valor directamente para todos los actives linancieros exceple para |as
cuentas comergiales por cobrar, donde el Importe an libros se raduce & ravés
de una cuenia de provision

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar &s incobrable, ==
elimina contra la cuanta de provisidn.

La recuperacidn possanior de los montos previamente eliminades se convierte
en crédiies contra la cuenta provigidn

Los cambigos en el imporie en libros de la cuenta de provisiones se reconocen
en el estado de! resullade ge! penodo

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaifia dara de baja en
cugnta un active financiere dJnicamente cuande expiren los derachps
contractuaies sobre los flujps de efectivo del active financlero, o cuando
transfisra de manera sustancial los riesgos y venlajas inharentes a la propiedad
gal activo financiero & otra entidad Si |la Compafia no transfiare n retiene
substancialmente lodos los riesgos y venisjas inherentes a |a propiegad ¥
cantinda reteniendo al control como activo transfendo, la compafiia reconocera
su participacion en el activo y Ia obligacion asociada por los montos que tendria
gue pagar. St la Compafia reflene susiancalmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero, La Compania cantinuara
reconoclende el activo financiers y tambidn reconocera un  préstamo
garantizado de forma colateral por los \ngresos recitidos

Pasivos Financleros - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la susiancia dal acusrdo contractual.
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Las pasivos financaros son clasificades come al valor razonable con cambios
en los resultados u otros paswos financieros.

Los pasivos financiercs se clasifican como pasive comente a menas que la
compaiia tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obhigacicn por lo
menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacion financiera

Otros Pasivos Financieros. - Los olros paswvos financieros (incluyando los
préstamos ¥ |as cuentas por pagar comerciales y otfras) se miden
posteriorments al costo amortizado usando el méiodo de la tasa interés
efectiva,

El método de |la tasa Inlerés efectiva es un métode de calculo del costo
amontizado de un pasivo fingnciero y de Imputacién del gaste financierc a lo
largo del pericdo relevante. La tasa de inierés efectiva en la tasa de descuento
que (guala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honoranos y los puntos pagado recibldos que formian
parte de la tasa interés efectiva y los costos transaccion y olras plimas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasvo financiero (o
cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el imparte neto en libros
en 2l momente del reconocimiento Inicial

Baja de un pasivo financiero, - La comparia dara de baja un pasive
financiero s| y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
campafiia. La diferegcia enire el importe en lioros del pasive financieros dado
de baja y la contrapresiacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del petioda.

Mormas contables. nuevas y revisadas. emitidas v su aplicacion efectiva.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguelas ullzadas sl afo
anlerior, A parlit del 1 de eners de 2017 entraron én vigencla las sigulentes
modificaciones a las normas infernacionales de informacion financiara

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Fluje ae Efectve: Responden a ta necesidad
de mejorar |la informacion proporcionada g los usuanos de los eslados financiares an
relacitn con |os pasivos que surgen de aclividades de fimanciacion, y requieran que las
entidades raleven [a informacitn que permita a los usuarios de los sstados financiercs
avaluar los camblos an pasivos producides por actividades de financlacian, Incluyendo
tanto los darivados de flujos de efectivo como los que no implican fiujos de efectivo.

Mcdificaciones a la NIC 12 - impussio & las Ganancias: Aglaran los requenmiantos da
reconocimiente de activos por impuesios diferidos por pérdidas no realizadas en
instrum=antos de dauda medidos & valor razonable

Modificaciones a la NIIEF 12 Informacion a Bevelar s0bre Famoipsciones ¥ olras
Entidades: Las moddficacanas aclemn 68 resusimisnies da relevar informacian sabre
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inyarsiones an subsidianas. empresas conjuntas o asocados que estan clasificades ¢
mantenidos para [a venta

La adopcién de esies modificaconss no lwve un impacte significatve sobire los estados
financioros de la Compahia v sus relavaciones

NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financlera™ Eliminacién de exenclonss & corlo plaze para las entidades que adoptan por
primera vez ias NIF

NIIF 2 "Pagos Basados en Acclones” Las madificacionas proporoonan requarimisntos
para la contabllizacién de os afectos de las condicionss pars & irevecebilidaa v las
condiciones disfintas & las de ias d= rrevocabiidad de la concesion sobre la medicign ds
un pego basado en acciones gue 2 igude en efeclive, las transaccones con pagos
basados en sccines oon Una caracietishica de liquidesian por el nedo por causa =2
obligaciones fiscales de retener. ¥ una modificacion de |os &minos v candicanes da un
pago asado en achonts que cambia la clasfcacitn de fa transascion de liguidarse &
efective 8 liguidarse con instrumentos de patrimanio

NIC 2B "Invaersiones an Asociadas y Negocios Conjunios” Kedicion & valor razonable
de una asociada o negonio canjunto

NIC 40 “Propiedades de Inversion”: La aclaragion sobre a wansforenca oo uno
propladad de Inversion desde o hacia, sdle esta parmilida cuando existe evidencis de un

cambio @n su uso

NIIF 4 “Contrato de seguros”: La modficacion permite & las entidades que estin dentro
de! algance de lg NIIF 4 Is opeien de splicar Iz NIIF S o su extension temparal [Dafogada
por [nNIF 17 vigenta n_anr dal 1-01-2021)

Aplicacidn de la MIF 8 Instrameantos Finbhbleros con fa MNIF 4 Conlratos de Segum
{Modmcacionas & (8 MNIIF 4) aoorda |8s preocupaciones surgidas oe l8s difgrentas feches
oe vigencia de la NIIF 9 ¥ la praaima Norma sobre contratos de segure. Las modificacones
introducen dos enfogues ppoionalas

Una exencidn temporana— (8% enboades cuyss achividades estan predommnaniemants
conactadas con saguice puaden aplar por continuar aplicando a fa NIC 35 en lupgar ge la

NIIF 9. Esta axencién tempararin opcional de la NIIF § asid disponible hasta al 2021

Un enfoqueé de 1a superpos|cidon—i0das s entoadtes que emiten contralos de seguro y
aplican |z NIIF & pueden optar por reciastdicar en otro resultado integral, la diferencia en los
mpones reconocidos en el resulfads dal periods para aclivos finenclercs glegibles enire
gplicar la NIFF 8 y aplicar la NIC 38

Ls adopcidn de f@s modificaciones relacionadss a la emprasa, no tuvieroh un impacio
significativo sobre los estados finanaeras ge la Compafis y Sus révelaciones

Sujeto dg modificacion
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NIIF 8: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2008, Introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de actives financieros. Esla norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 pars Incluir los requisitos para la
clasificacién y medicién de paswos financieros, asi como su baja en estados
financieros y en ngviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabjidad oe coberfura general En julio del 2014, se emiio ofra version
revisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo siguiente

Requerimientos de deterioro para activos financiaros vy,

Medificaciones limiladas a les requisitos de clasificaciann y medicion al
introducir una categoria de medicidn & “valor razonable con cambios en otro
resullado integral’, para clertos instrumentos deudores simples

Requisitos claves de la NIIF 8:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 38-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriorments § u coslo amonizade
o valor razonable Especificamente los instrumenios de deudas gue se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
conlracluales qué son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente per lo general se miden sl costo amortizado al final de los penodos
cantables postencres. Los instrumentos de deuda mantenides en un modelo de
negocio cuyd objstive se cumpla tanto al recaudar los flujes de efectivo
contraciuales como por la venta de actives financieres, ¥y gque tengan términos
cantractuales del activo financiero que dan |ugar en fecha especificas a flujos
de afective que solo constiiuyen pagos de capital & Inlereses sobre el Importe
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del principal pendente, son medidos a valor razanable con cambias en otro
resultade integral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos coniables posianores
Ademas. bajo |a NIIF 9 las enfidades pueden hacer una aleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en & valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que Incluya una conslderacion
conlingents reconocide por el comprador en una combinacién de negocios del
acuerdo con NIIF 3) en olro resultade integral, v solo con €l ingresc por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del pericdo.

En la medicion de los pasives financieros designados a valor razonabie con
cambios en resullados la NHF 8 requiers gue &l importa generado por cambio
en &l valor razonable del pasive Financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo se presente en olro resuliade integral, a
menos que; el reconocimienio de los efectos de los cambios en el nesgo de
credito del pasivo &n otra resultado integral genere una asimetria contable en &l
resultado del perlodo. Los cambios en & valor razonable atribuible al riesge de
crédito de un pasivo financlero no son posteriormente reclasificades al
resultado del periodo Segun la NIC 39, |s totalidad del importe del cambio en &l
valor razonable del pasive financiere designado a valor razonable con camblos
an resultados se presanta en el resullade del pericdo

Respecto al deteriore de actives financiercs. la NIIF @ establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada. contrario al modelo de detenoro por
pardidas incurrida dg conformidad con la NIC 39, El modelo de delaericre por
pardida crediticia esperada requiere gue una eniicad coniabilice las perdidas
crediliclas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporie para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde &
reconoclmiento inicial. En olras palabras ya no es necesario gue oouma un
avenic antes de que se reconozecan las perdidas credificas

La NIIF 8 manliane los lres tipes de mecanismo de contabilidad de cobertura,
que en |la aclualidad se esiablecen en la NIC 39 Dz conformidad con [a NIIF 8,
los tipos de transacciones elegibles pare |a contabilidad de cobertura son
muche mas flexibles; especificamente, al ampliar los tipos de Instrumentos que
se claslfican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes da
nesge de partidas no financiera elegibles para la contabilidad de coberura
Ademas, s& ha revisado v reamplazado la prueba de efectlvidad por el principio
de “relacién econdmica”™ Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También s afadieron reguerimientos
de revelacion mejorados sobre las actividades oe geston de riesgo de una
entidad

La Administracidn de |a Compafia se encuentra evaluando los impactos sobre
los mportes reconocidos en los estados fnancieros adjuntos y 5US
revelaciones Sin ambarge. no es posible proporcionar una estimacion
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razonahle de este efectc hasta que un examen detallade haya sido
compietado

NIIF 15: Ingrosos procedentes de contratos con los cliontos

La NIIF 15 establece un solo modelo extsnso v detallado que den utilizar las
eniidades an el registro y reconocimiento de ingresos procedenies de conlrales
son clientes La NIIF 15 reemplazarad el actual lineamiento de reconacimianto
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11,

El principle fundamental de iz NIIF 15 = que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establacidos contractualmente a |os clientes, es un impore gque refleg la
canlraprestacién que la anlidad espere recibir a cambio de esos bienes o
saervicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de £ pasos para
cantabilizar & ingreso:

Paso 1: ldenfificar el contrate de clientes

Paso 2: Ideniificar las obligaciones de desempefio o desempafo an &l contrato
Paso 3: Determinar el pracio de la transaccion

Paso 4: Distribuir &l precio de fransacelon 3 las obligaciones de desempafio del
contrato

Paso 5: Reconocer 8l ingreso cuands (0 en la medida que) Ia entidad safisfaga
la obigacian de desampeano

Sagin la NIIF15, unp entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida que)
sa salisfaga una ooligacion de desempeno. es decr, cuandoe | “control” de los
bienes y servicios relacionados con una cbligacion de desempano particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en
la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 18
requiers amplias revelaciones

En abril del 2016, & |ASB emilié "clasificaciones & la NIIF 15" en relacién & la
identificacion de obligaciones de desampefio. consideraciones de principales
varsos agente, as) como una guia de aplcacion para icancias.

La Administracién de la Compafia se encuentra evaluando los impactos sobre
los impussios reconocides en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efeclo hasta que un examen defallade haya sido
complatado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modalo ntegral para |a dentificacidon de contralos de
arrendamiantos y tratamiento contable para arrendader y arrendatarios, 1 NIIF
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16 reemplaza la actual gula de arrendamienios Incluida an la NIC 17 &
interpretacionas relacionadas,

NIIF 16 diferencia enire arrendamientos y conlralos de sarvicios sopre |a base
de sl un activo Identificado &3 controlade por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamientio operativo y arrendamienio financiero ha sido eliminada para a
contabilided del arrendador v es reemplazada por un modele en el cual &
derecho de uso dal achivo y &s comespandiante pasve héneé que Ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los armendamientos
de carto piazo y aguellos con un valor bajo de activos.

El derecho de usoc del aclve es micalmente medido al coslo y
subsecuentemente medide al costo (sujele a cefas excepciones) mencs
depgreciacion acumulada y pérdida por delerioro. ajustade por cualguier
remedicion del pasive del amrendatano El pasive del arendatanc es
iniclalmente medido al valor presants de los pages del ameandamienio que no
son pagados = =58 fecha Posteriorments el pasivo del arrendatario es sjustade
por Intereses ¥y pagas. asl como &l impacto de modificaciones al arrendamiento,
enire otros. Es adicion, la clasificacion de los flujos de caja

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requisre gue |s Administracion reabce cieras sstimaciones y esfablezca
inherentes a la aclividad econdmica de |la compafia con &l proposito de
detarminar la valuation y representacion de algunas pamdas gue forman pane
de los estados financieros. En opinion de la Administracion astimaciones
esiuvieron basados en |la mejor utiizacion de la informacion digspenible al
momento, los podrian llegar a diferir de sus alectos firales

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor preseniz
de |las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depande de
varios faclores que scn determinades en funcian de calcule actuatial basados
en vanos supuestos. Estos supuesios utlizados para determinar &l valor
presente de estas oblipagiones Incluyen una tasa descuento; cualquier cambio
gn los supuestos impacta &n valor en libros de las provisiones de estos
benehcios

La tasa descuento es la lasa de inferés gue debe ser ulilizada para determinar
al valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espsra van ser

reguendos para cumplil con las obligacionas de astos beneficios
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, Ia
compania esta expuesta a distintos nesgos de naluraleza financiera gue
pusdan afectar de manera mas o menos significafiva al valor econdmico de sus
flujos y actives y, en consecugncia, sus resultades

A continuacion, se presenta una defimcion del nesgo que enfranta la compania,
una caracterizacion y cuaniificacion de estos, y una descripoidn de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por pare de la companla, si es el caso.

Rlesgo de Credito. - 2l rnesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las
pares incumpla con sus obligaciones conlraciuales resullando en una perdida
financiera para la compafila Ls compania ha adoptado una politica de
unicamente involucrase con clentes reconccidos de acusrdo a sus politicas
internas y obtaner suficientes colaterales. cuando sea apropiados como forma
de mitigar = riesge de una perdida financiera ocasionada por los
neumplimientas.

Riesgo de precio. - La compafia opera unicamente en el mercade local y paor
sus caracteristicas de opergcidn los precios de los serviclos y costos
cortratados son generalmente negoclados & precios de mercado. No
mantiane negoclaciones de largo plazo

Riesgo de liquideg - La administracién tiene la responsabilidad final por la
geston deliquidez. a la vez que ha establecidos un marco de trabajo aproplado
para |a gestion de liquidezr de manera que |la gerencia pueda manejar los
raquernmientos financiamiento a conto, mediano y largo plazo. asl como la
geslién de ia liquidez la compafila. La empresa mansja riesgo de liguidez
manterendo, fachdades financieras adecuadas, monitoreando continuamenie
los fiujos efectivas proyeclados y reales y concililando los perfiles de
vancimlientos de los actives v pasivos financieros

Riesgo de capltal - La administracidn gestiona su capital para asegurar gque
la compania estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
migntras que maximiza &l rendimiento 8 sus socios a través de la opltimizacion
de los saldos de deudas y pathimonio

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
compania considera que en los libros de los activos vy pasivos financierps
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a8 su valor
rezonabla
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CONCILIACION TRIBUTARIA

2019 2018
Utilidad o Pardida del Ejercicia 423830 169285
15% Participacion Trabajadores 0.00 0.00
Utilidad o Pérdida Antes de Impuesto USs 423830 169285
Impuesto Causado Uss 0.00 0,00
Pérdida Sujeta a Amoriizacion en Perodos Siguientes -4.238,30 169285
Impuesto & Pagar USE 0.o0 0.00

« e canformidag con disposiciones legales. @ tanfa para el mpuesto a a

renta. se calcula en un 22% . sobre las ulllidades sujetas a distribucién y dal
12% sobre la sobre las utilidades sujstas a capitalizacion.

A partir del gjercicio fiscal 2017 entro &en wigor l& norma que exige &l pago
de un “anticipo minimo de iImpuesto a la renta * cuyo valor es calculade &n
funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre-el 0.2% del patrmonio
iotal. 0.2% de los costos y pastos deducibles, 04% de los ingresos
gravables y 0.4% del active total, Dichos rubros deben |hcremenlarse o
disminulrse por ebneepto establecides =n disposiciones Inbutanas

Pagos Efectuados. - Corresponde al anhcipo ce impuesic a la renia,
retencianes en la fuente. impuesto a la renta y impuesios salida de divas.

4, Aspecto Tributario:
El 28 de diciembre de| 2017, se emiid la Ley Organica para reactivagiones oe

la economia, fortaleciendo de la dolanzacion y modemizacion de la gsstion
financiera. a confinuacion, s detalla los aspectos mas importantes de la
mencienada Lay

Serdn considerado deducibles para el célculo del impuesto & la renta los
pagos por desshucies y Jubilacion patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en e@rcicios antenores (deducibles o no)

Se incrementan la larifa de impuesto a la renta para socledades al 25% y
cuando |la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficarcs o similares o establecidos en paraiso fiscales 0 regimenes 0e
manos menar imposicién, o cuando la sociedad incumpla &l debsar informar
sobre sus accionisias, socios, panicipes constiluyentes, beneficiaros o
similares, la tarifa sera comespondente a sociedades mas 3 punios
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porcenluales. Se debe demostrar que el beneficiano efective no es titular
naminal o formal bajo régimen |uridico especifico

« Para el caleulo del impuesto a la renta. de! rubro de gastes deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasio
incrementales por generacian de nuevo empleo y la adguisicién de nuaves
actives productives gue permitan ampliar la capacidad productive fulura vy
generar un mayor nivel de producciones

« ElSemvicio de Rentas |nterna podrd devolver total o parcalmente el entra el
anticipo pagado ¥ &l Impuesto causado, siempre que se verifigue que se ha
mantanido o incremenlo &l empleo neto.

« El nuevo régimen impositivo para |as micro-empresas, creado en la Ley de
Simplificacion Tributaria (2019).

Y& lena (a5 reglas para su apliicacdn Bl Servicio ge Rentas imermas (SR1) eming una
resolucién sabre el catasiro v cbligaciones de estos contribuyenies

El documento fue expedido a| 13 de febrero y da cumplmienio & una disposicion
transitona de |2 '8y que fijo un plazo de 20 dias, desds (2 wigenos d= |3 norma. para
que el SRI sfectuara una aciualizacién de oficio dal Regisire Unico de Contribuyentes
(RUC) 8 les microemprasas

Segun el reglamentc dal Codige de la Prodluccian son microgempresas aguellcs
negocios con ventas d'ingresos birutos anuales Iguales o meneres a USD 300 000. La
asldalizacion del catastro del RUC s& hizo sin comunicacion pravia por parte de la
autonzad. La informacion 8512 disponible desoe este mes en la web del SR

Quisnes aparecen =n 2 islado @S18N 5u/2108 &1 nUeVD rEgQImen IMpasitivo gue, én
términes generales, establece una tarda del 2% del impuesio & |la renta sobre los
ingresos brutos (Bin considerar costos y gastos), Antes tributaban el 22% scbre las
ganancas nelas

Tambisn permite declarar cads 525 messs (en Wlo y ensro) 2| Impussts al valor
agregade (IVA) ¥ a los consumos especiales (ICE), cuando anles se hacia
maneuaimenta

Ademas, estos pequenos NEgoCios no sSran agenies de ratencidn. Los confribuyenies
padran venficar s @siagdo y, 81 consideran gue No deEben estar mcluidgos. podran
presentar una soligiugd hasta finales de marzo

@ ‘Véler 554 y Garcis Avildd - Eaif, Bz Vero, piso 5. 21
B =534 2510155 =393 4 2513557 * S 9 455 aBBS
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MARJAVI S.A. MARJAVISA

Motas a los Estados Financierns
Al 31 de Diciembre del 2018

(Nota 1) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El datalia dal efactiva y equivalentes a! efective al 31 de Diciembre del 2019 es
COMo Sigue;

013 2014
Caja T4 51,00 Q.00
Bancos 14 534,85 Q.00
LSE 584 85 Q.00
11.CaE
2018 2014
Cajm chica 50.00 000
usy 5000 0,00
12 Bancaos
201 2018
Bance Pacifice T34 85 0,09
Uss 534 85 0,00

[*| Constiluyen cesmtas comenies =n dolares de lés Esiados Lnidos de América en @versas achiidaces
fnapcieras locales, os cuales =on o= lore gisponibilosd

o
(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

E! delalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre gef 2013 es como sigue;

e 2016
Cuentas por Cobrar 540,00 172652
USs 540,00 1.726.52

(Nota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El deialle de Activos por impuesios Cormentes al 31 da Diciembre del 2019 es
COmo sigue

e 201t
Credito Tributaria 2 Favor de la Empresa (Rta) 0,00 152076
uss 0.00 1520Th

ﬂ vele: 554 v Garcio Aviles - EGEl. Big Yera, pitd 5.
B354 2510158 «593 4 2513557 EI-E?E'?? 454 #BHS
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\—/ AUDITORES LXTERNODS
(Nota 4) FROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diclembre del 2010 es
come sigue:

SALDOAL | COMPRASO | SaLDOAL
R 31M218 | ADICIONES | 3wnzns

Costos

Edificios 221.550,03 0.00 22155003
Uss 221.550,03 0,00 221.550,03

Depreciacion Acumulada

Depreclacion Acumulada -16.616,24 0,00 -16.616,24
uss -16.616,24 0,00 -16.616,24
uss 20483379 0,00 20483378

« La empresa no ha realizado la depreciacion de Edificios desde el
ano 2018 y 2018.

(Nota 5) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle da Otros A_ans no Cormentes al 31 de diciembre del 2012 as comp
sigue -

018 201t
Gastos Cperscionales 0.00 BNsT
uss 0,00 JANSAT

(Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es
como sigue:

HIE 2018
Otras Cuenias por Pagar 61 139.530.41 1B0.E17 B0
Uss 13853841 180817 80

§.1 Otras Cuantas por

FUILH 2016
Aporte Accionistas 139,538 41 160517 80
LISk 139538 41 180617 EO
ﬂ' Yelog 554 vy Corca Avilkés - Eall. b Voo, phio & 13

W -5 42910155 «593.2 2513557 (O +590 99 454 488
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(Nota 7) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2018 es
camo Sigue

FULE 018
Obligaciones con el [ESS EDO7 17388
Beneficios & Empleades 102350 1.531,98
U5s 108387 1.70598

{Nota B) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Dos Mil Cuatrocientos 00f 100 Dolares de los
Estades Unidos d= Amérca, (2.400) diwvidido =n accionas ordinarias y
nominativas de USS 1,00 cada una come sigue

No.De ValorPor % por  ValorTotal

Aechmisias Acciones  Accion  Accien 2019
Aguirre Caamano Maria Fernanda 1200 100  50,00% 1.200,00
Caamario Perolta Sandra Laura B0 100  2500% 500,00
Marcillo Morla GonzalgXavier B00 100  2500% 600,00

2400 100% 240000

Reserva Legal

La Lsy de Compafiss del Ecuador requisre que las companiags andnimas
trasfieran de las ublidades gque resulte de cada ejercicie un porceniaje ho
mengr de un 10%. destinado a formar el fendo de reserva legal, hasta que este
alcance por lo menos & 50% del capltal social de la Compafla. Dicha reserva
no esid sujala a distribucidon sxcaptoen el caso de liguidacion de la compafia,
perc puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubnr perdidas en las
operacianes

2018 18
Resarva Legal TEL1 44 781144

Uss 181144 1814

« La Empresa ha excedido la Reserva Legal.

g Veles 554 v Garcig Avilds - EGil, 8nz Vero, pino S 34
W 593 42510155 593 4 2513557 (L) <593 99 456 4886

B ponometicanysseciddos@gmoil.com




/_\_ PANAMERICAN & ASDCIADOS
\ R

Resultados del cio

Al 31 de diiambre del 2019, |a compafia MARJAVI S.A. MARJAVISA Cbtuva
una Perdida Neta USS (4.238,30)

En cumplimientc de las disposiciones contenidas en la ley de compafias
hemos obtenido de los adminisiradores informacion scbre las operacionss y
registros de la compafiia MARJAVI S.A, MARJAVISA, as| misma hemos
revisado suz estados financieros al 31 de diciembra del 2019 conforme a Io
cual infarmamaos lo siguiente

1. No hemos ancontrago actives y pasivos monetanos gue pierdan su valos
Yy Que no estén pactadas a una tasa equivalente

(Nota 8) INGRESO OPERACIONAL

alis Hi:
Arrigndo 18,000,50 21880,00
j Uss 15000 Z1ER000

ol
{Nota 10) GASTOS ADMINISTRATIVOS

i01s 118
AfuE T 600
Asgsons Contabie 114000 117680
Seneficios Sociles 163258 J814 56
Gazlos Varias L2143 im7a
Honorerios Profosionales 33331 0.0
[E35 106382 0.00
Impuests Contribuciones y Multas 53,05 1555654
Reparachanes ¥ Mantenimients 1% i
Eusidos 1000340 £ BEE 12
Utiles De Oficina 266,80 0,00
uss ekl L4 DR
ﬂ' Weles 584 v Garcio Avilés - tdif, Bng Verg. nito 5. 35
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iNota 11) GASTOS FINANCIERDS

(1]
s
B3
0=
—=
e

Intereses y Comisisnzs Bancarias 5144 0.0
uss 5144 Q.00

Ley Reformaloria para la Equidad Tribularia del Ecuador.

E| 28 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficlal No 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equldad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por
la Asamblea Constiluyente. La indicada Ley tree entre otros cambios
importantes modificaciones al Cadge Tnbutano, Ley de Régimen Tributang
Intermo en matera de Impuesic a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, ¥
Consumos Espaciales y craacion de nuevos Impuestos, entre ellos &l dal 5% a
la Salida de Divisas (ISD) Esta iey entré en vigancia a padir del 1 de junio del
20119

Reglamento a la Ley Organica de Disca idades.

De acuerdo con el Registre Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
CRGANICA DE DISCAPACIDADES lodas las compafias gque pasen o
superen los 25 trabajdores debe de fener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos que al tarminar el afo econdmico se conviene un tilule
de crédito a favor de s comparnia y que s& liguida en |a conciliacion tributaria

echos Ocurridos despues del periodo sabre el gue se informa

Entrg @ 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los Estados
FInancieros No se produjeron evenios que en la opinion de |a gerencia de la
compafila pudieron tener un efecto importanie sobre dichos Estados
Financieros adjunios

La empresa no nos ha envado el informe de la UAFE ya que es una Empresa
Inmoblliana y debera sujetarse a ta mufia de |z Ley Organica de Prevencion
Dateccidn v Erradicacion del Delito de Lavado de Actlves y Financlamianto de
Deltos.

Aprobacidn de |os Estados Financieros

Los Estados Financieros por €l afo terminade &l 31 de diciembre del 2018, han
sido sprobados por la Gerencia y seran presentados a8 los Acclonistas para su
canocimiento

Q Yéier 5538 v Garclo Avikés - Edif. Briz Vera, plia 5 16
B +3934 2510155 =553 42513557 () +593 99 155 aBBs
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