UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
1.1 Antecedentes de 1a Sociedad

Unidal Ecuador 8.A., ¢s una entidad organizada bajo ias leyes de Ecuador. El domicilio fegal es Av. De las Américas —
Edificio Las Américas Mecanos, Guayaquil, Ecuador, Bl estatulo de la Compadiia (ue inserito en ¢f Registro Mercantit
con fecha 17 de julio del 1996, no han sido modilicados desde ta echa de inseripeidn.

La [ccha de finalizacién del plazo de duracion de la Compaiiia es el 17 de julio del 2046.

La Sociedad integra el Grupo Arcaor, el cual constituye una corporacion multinacional, que produce una amplia gama de
productos de consumo masivo {golosinas, chocolates, galtelas, alimentos, etc.) ¢ industriales (cartén corrugado.,
impresion de films flexibles, ¢ic.). en Argentina, Brasil, Chile. México v Perc v comercializa los mismos en una amplia
canlidad de paises del mundo. :

2} ebieto principal de ta Sociedad es la comercializacion, la imporiacidn, distribucidn y venlas de alimentos, dulees,
golosinas, bocaditos. palletas v afines,

Estos estados linancieros han sido aprobados por {a Gerencia General de la Compaitia ¢l 17 de [ebrero def 2017 y serin
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionislas para su aprobacion final.

1.2 Situacién ccondmica cl pais

Durante el 2016 la siluacidn econdmica del pais continia alectada por los bajos precios de exportacion del petrdleo.
principat fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también por la devaluacion de otras monedas
con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto
negalivo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiono
importantes dafios en la infraestructura de ciertas provineias del literal ecuatoriano y cuantiosas pérdidas ccondmicas
para el pais.

Las autoridades econdmicas con ¢l fin de alrontar esias situaciones han disefado diferentes alternativas. entre las cuales
tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas piblico-privadas con
benelicios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado,
contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales. financiamiente del déficit tiscal mediante a
emision de bonos del Estado. obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
cxtranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido ¢l esquema de restriccion de importaciones a lraves
de salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en ef 2016; sin embargo se resolvid diterir un afio el eronograma de eliminacién de las salvaguardias v se
dispuse que la fase de desmantelamiento se efectiae hasta junio del 2017, No se cuenta adn con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién lotura de Ia siteacion antes comentada y por o tanto, su incidencia sobre
la posicidn econdmica y financiera de la Sociedad.

La Administracién considera gue la situacidn antes indicada, en especial las restricciones de imporlaciones y
salvaguardias, que espera que sean desmontadas en ef 2017, ha originado una baja significativa en ¢l volumen de
operaciones, por lo cual al cierre de diciembre del 2016 se reporta pérdidas por U8$2.33 1,338 y pérdidas acumuladas de
138%2,940,270. Las mencionadas pérdidas acumuladas superan los limiles establecidos por fa fegislacion ecoatoriana, lo
que podria originar que fa Compaiiia entre en causal de disolucion técnica. a menos que sus accionistas presenten planes
para remediar esta siluacion.

[Escriba texto]
Phgina 1 de 27



UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (CONT,)

Al respecto la Administracion: i) ha realizado alianzas esiratégicas con proveedores locales y cantinda analizando otras
alianzas con empresas locales, i) evalia aumentar el capilal mediante capitalizacion de cuentas por pagar como
estrategia para reverlir la situacion, ¥ iii} cuenta con el soporle {inanciero necesario para la continuacion de las
operaciones de Iz Compaiiia. de modo que permita cumplir con sus obligaciones y ¢l gjercicio de sus actividades sin una
reduccion significativa de las operaciones.

Los estados linancieros adjuntos asi como la informacion financiera que prepara la Administracion de la Compaiia
deben ser leidos a la luz de cstas circunstancias de incertidumbre, hasta tanto el continuo apoyo de sus accionistas seria
requerido.

Otros asuntos — reformas tributariag

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgdnica para ¢l Equilibrio de la Finanzas Piblicas™ y “Ley Orgdnica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de abril del 20167, en los cuales sc establecen reformas tribularias, que rigen a partir de mayo ¥ junio
del 2016.

L.as principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspeetos:

» Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio def 2016 y por un afio.
+  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables def 2015,

Los efectos de dichas reformas no tuvieron impacto significativo para la Sociedad.
1.3 Datos de Ia sociedad controlante

L2 Compaiiia es controlada por Indusirias de Alimentos Dos en Uno §.A, que posee el 99.98% de participacion en ¢l
capilal ¥ en los votes, siendo {a actividad principal de la sociedad controlante, la comerciatizacion, imporlacion ¥
exportacion de productos alimenticios propios o de terceros. de consumo humano.

Industrias de Atimentos Dos en Uno S.A. es una entidad organizada bajo las leyes de Chile con domicilio legal en dicho
pafs. Industrias de Alimentos Dos en Uno S.A.es a st vez controtada por Arcor S.ALLC, quién posee ¢ 99.99% de
participacion cn el capital ¥ en los votos, siendo su actividad principal la fabricacion de golosinas.

Por Gltimo, Arcor S.A.LC. s contrelada por Grupo Arcor 8.A., quién posce ¢l 99,686334% v 99.679719% de
participacion en ¢l capital v en los votos regpectivamenie, siendo su actividad principal la realizacion de operaciones
financieras y de inversion.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCIC{O FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
2.1 Bases de preparacion

L.os presentes eslados tinancieros han sido preparados de acuerdo a las NIIT, emitidas por el [ASB que han sido
adoptadas en Fcuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las releridas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados tinancicros se han preparado bajo ef criterio delf costo histérice, en cumplimiento de las NITEF.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requicre que se realicen eslimaciones y evaluaciones
que afectan el monlo de los activos y pasives registrados, y de los activos v pasivos contingentes revelados a la (echa de
emisidn de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y cgresos registrados,

L.a Compafifa realiza estimaciones para calcular, por cjemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor de los
benelicios laborales, ¢l valor recuperable de {os activos no financicros, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos
cargos laborales, las provisiones de comerciales e incobrables y las provisiones de descuentos y bonificaciones a
clienles. Los resultados reales futuros pueden diferir de {as estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados financieros.

Las dreas que involucran un mayor grado de juieio o complejidad o Areas en as que los supuestos v estimacionces son
significativos para los estados linancieros se describen en la nota 3.

2.2 Cambio en politica contable

La Compafia durante el 2016 adoptd fa enmicnda a [a NIC 19 “Beneficios a los empleados™ referente al cambic en la
tasa de descuento utifizada para el cdloulo de los beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacion patronal y
desahucio), por lo cual. la Compaiifa, como se establece en la referida enmienda, procedié para efectos comparativos a
reestructurar los estados financieros al | de enero delf 2013 y i 31 de diciembre del 2015 como se detalia a
conlinuacion:

Provisiones por benefizios post - emplec Pattimonio
__— . Resultados
Jubilacion Pattonat Oesshusia Total sturniladas
Saldos registrados previamente al 1de eneto def 2015 340012 - 002 845,269
Efecto de adopcion de enmienda ala bIC 19(1) 336228 25,188 35514 [365.514)
Efecto de corsetién de etror {2} - 70743 FERE ] {77.743)
Saldos reestzblecidos al 1 de enaro del 2015 E7E440 106,329 793368 205,012
Saldos registtados previamente al 31 de diciembre ded 2015 353,82 12,763 ITLBES 550,788
Efecto de adopeltn de enmionda 3 la MIC 13 de afios antefiores 336328 106,529 443,257 (443.257]
Efecto de adopeidn de bz enmienda en el afio 2015 sobre la pardida neta 1201238 1339 131877 {1N577)
Efecto de adopcidn de ta enmisnda ep ol afio 2015 sobre resultados (551560) (8.167) (180.747) 160,747
integrales
Saldos reestablecidos al 31 de diciembre del 205 58,168 127784 735,852 [964.87€)
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES ¥ BASES DE PREPARACION {CONT.)

Pardidanetay
resyltadointagral

Pérdida previamente reportada al T1de diciembre del 2015 01,159,053}

Efecta de adopsion de enmienda s la MIC 19{1) [131577)

Pérdida reestuctivada al 31 de diclermbre del 2015 [1,330,636]

Orros resultados integrales por efecta de adopeidn de enmienda (1) 160,747

(N

k)

Las tasas de descuento anuales ulilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2013 y 2014 [veron de 8.68%, las cuales correspondian a la
tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Eeuwador, sin embargo: de acuerdo 2
ta enmienda, se establece que para las monedas donde no exisla un mercado amplic de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, sc wiilizard la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moeneda, siendo el délar ta moneda en la cual se liquidardn csios pasivos, Ta tasa de bonos de alta calidad,
corresponde a la lasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales
estdn deneminados en fa misma moeneda en la que fos benelicios serdn pagados y que tienen érminos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2013 y 2014 correspondian
al 3.153% y 5%, respectivamente. En el 2013 se reporta el rubro Otros resultados integrales originado
principalmente por el efecto de las liquidaciones de salidas anticipadas de empleados.

Corresponde a la provision para cubrir ¢l desahucio de {os empleados al momento de su retiro, monto que debid
registrarse cn afios anleriores ¥ que la Compaiiia no habia contabilizado porque consideraba que su electo no cra
significativo, Este asunte fue corregido en el 2016 con efecto retroactivo segiin los lineamientos de la NIC 8.

2.3 Nuevas normas contables

Al 31 de diciembre del 2016, s han publicado enmiendas nuevas normas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas
existentes que no han entrade en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
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UNIDAL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)
Estas son de aplicacidn obligatoria a partic de las fechas indicadas a continuacin,

Apbeucion oblicitoria
PR G R R s
Nurimbu Fema iniciasdos o partir de:
N7 Lomivndos gue ingerporan revelsewnes adiewnales gue permiten aaaliar bk cambing ensus Ll e pep 24417
pasives derivados de las petividades de Bnaneoeion,

W2 Enmviendus gue establecen elneconveimivnte de actives por inpues to s difrdos por pérdidus oo P wrmene 24H7T
realizidas oy acbirun como contabilizar bis aviivos porimpeesies difcrido s, relseiniedo s con
mxirumenios de deada medidos a valormesnahle,

NI 12 Mepirs con respeete o chirilcaciin delalesnes de B mema "indormacion a revelarsohes b enere 2017
participoginnes enootrs entidades ™

N 2w Muopras relagivcnadas can o medickin de ubo asweiado o una empresa conjunia s u vaher T e re 2HHR

MIC A0 e oadus gue clasilban aspectos relerentes o s brumsferene g de propicdades de myeriio y Fde concre 2R
e s mis s deben realivare ceando huyun cambi demosirahle en eleso debactive,

MNIF b Ermtendas relaehinadas o la climinaciin de s exencirnes a earto phoaw parn bes ado plinles por P eraine 2000%
prER ey v e i s peecio w b NEE T o NG Ry b WUE WL

N2 LEomiendas gue sebiran edmas contabiizar detenninades Upoes de operaocinnes de pago basadas Tude whero JIHE

o [N

W 4 Eomwndas o dz NI 3 "Contritoes de sepueos” melabivas o bu splicacion de ke NOF 2 Ensirumentos Pl wnern 20008
Vi e i s ).
o ponde o la revisian finalde o MEF 9 gue reem placa ks publcadas anteriomente ya la NI

NI 3w vsus puius de aphe

a0, Eale vt 2411%
NI s Pubbeacion de kinorma "Recvnoeiminte de bis ingresos procadenies de fos suntimbos eon s bale wnens 24108

chvntes ™ ex i normg reeaphieard o Jn NIC By 15

WL 22 Aglavuein sohee trnsacewnmes enmoncda extrojens o paeles Je s ase inss on o que exisie Lele e re 24014
WA TR S b M de oo et o Gas ek eonouna moonedil extrmen,
NI 15 bl ge i de Bonormas TArendemionio s exin anma reemplioeary o s N 17 tale wnere 2082

La Compaiiia estima que fa adopeidn de las nuevas normas, mejoras y enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados [inancicros en el ¢jercicio de su aplicacidn inicial,

2.4 Saldos y transacciones ¢n moneda extranjera

Moneda funcienal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados linancicros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la entidad {moneda tuncional). Los estados [inancieros sc expresan cn délares estadounidenses, que os la
moneda funcional ¥ Ia moncda de presentacidn de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas cn délares estadounidenses.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo — Estado de flujes de cfectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en bancos ¥
olras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo, se registran al valor razonable o al coslo historico que se
aproxima a su valor razonable.
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UNIDAL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES ¥ BASES DE PREPARACION (CONT.)
2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1. Clasificacidn

La Compaiiia clasifica sus activos {inancieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas™, “préstamos vy cuentas por cobrar™, “activos financicros mantenidos hasta su
vencimienlo™ y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos linancieros se clasifican cn las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos
(inancieros™. La clasificacion depende del propasito para el cual se adquiricron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus actives Nnancieros a la fecha de su
reconocimicnto inicial,

Al 31 de diciembre def 2616 y 2015, 1a Compaiiia maniuvo aciivos financieros en la categoria de “préstamos ¥
cuentas por cobrar™, De igual forma, la Compafiia sole mantuvo pasives {financieros en la categoria de “otros
pasivos (inancieros™ cuyas caracieristicas s explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financicra principalmente por fos
erédilos por ventas y otros créditos (compaiiag relacionadas, elicntes v otras cuentas por cobrar). Son activos
financieres no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el actlivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasives financierss: representades en ¢l estadoe de situacion financiera por cuentas por pagar
comerciales y otras deudas (compaiiias relacionadas y cuentas por pagar a proveedores). Se incluyen en el
pasive corriente, exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partiv de ka (echa det estado de
sitbacion financiera.

2.6.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior;
Reconecimiento -

La Compaiiia reconoce urn activo o pasivo financiere en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuibie
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo fnanciero: siempre que
el active o pasivo linanciero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicién posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al coste amortizado

aplicando ¢l método de interés efectivo. EEn especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado on délares estadounidenses)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

2.6.3.

2.6.4.

{i} Créditos por ventas: Cslas cuentas corresponden a los montos exigibles por 12 venta de productos
realizados en el curso normat de operaciones,

Se valorizan a su costo amortizade usando el mélodo del interés efectivo, el interés implicile de
estas cuentas ha sido registrado en los resultados del gjercicio {resullados financieres). Se ha
registraco también una provision por deterioro.

(ii) Onros créditos: Corresponde principalmente a retenciones en la [uente que sc compensan en el
siguiente periodo. Se registran a su valor nominal menos las compensaciones realizadas,

b) Otros pasivos financieres: Posterior a s reconocimicento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categorfa:

{i} Préstamos: Se registran inicialmente a su valor neminal que no difieren de su valor razonable,
pues estan conlratados a las lasas vigentes en ¢f mercado. No existen costos de transaccionces
significativos incurridos al momento de su confratacion, Posteriormente se miden al costo
amorlizado utilizando las tasas de interés pacladas. Los inlereses devengadas gue corresponden a
préstamos utilizados en ¢l financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro gastos financicros.

(if) Cuentas por pagar comerciales v otras deudas: Corresponden principalmente a valores pendientes
de pago por imporlaciones de inventarios - producto terminado compradas principalmente a
compafias relacionadas. No devengan intereses y s¢ registran a su valor nominal que ¢s
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 120 dias. Sc incluyen adicionalmente
otros proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios que también se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan hasta 30 dias.

Deterioro de activos financicros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus Créditos por ventas cuandoe exisle
evidencia abjctiva de que Is Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El monto de {a provision es determinado en base a
la estimacitn realizada de la probabilidad de cobro de los crédilos. basandose 1al estimacion en los informes de
los abogados, las cobranzas posteriores al cierre, las garantias recibidas y la situacidn patrimonial de los
respectivos deudores. Al 31 de diciembre del 2046 ¥ 2013 se han registrado provisiones por deterioro de fas
cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en el estadoe de situacién linanciera, netas de crédilos por ventas,
¥ cargado el efecto del afio a resultados en el rubro “Gastos de comercializacion™. El recupero posterior de
monlos previamente reconocidos como pérdidas se reconoce con erédito al rubro “Gastos de comercializacion™
en ¢l estado de resultados,

Baja de actives y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la

Compafia transficre ¢ activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del aetivo. Un
pasive es eliminado cuando {as obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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LUNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)
2.7 Existencias

[.as existencias se¢ registran al coste o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. E costo se determina usando
¢l método de precio promedio ponderado (PPP). El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones, menos los gastos de venta directos.

La provisidn por desvalorizacion v obsolescencia de existencias se determina para aquelios bienes que al cierre tienen
un valor neto de realizacidn interior a su costo hisldrico, ¥ para reducir cierlas exislencias de lenta rotacion u obsoletas a
su valor probable de realizacidn, a las fechas respectivas.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las (acturas mas cargos relacionados con la importacion.

2.8 Propiedad, planta y equipos

Son valuados al costo de adquisicién o de construccidn, nete de Jas depreciaciones acumuladas y/o de fas pérdidas por
desvalorizacion acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion de estas partidas.

Los coslos subsecuentes se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un aclivo separado, segin corresponda,
sélo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futures para la Compaiifa, y su costo pueda ser medido
razonablemente. El valor de libros del activo que sc reemiplaza se da de baja.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se reconocen en ¢l estado de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los costos por mantenimienlos mayores se reconocen como parte del valor de costo del bien en la medida que se
cumplan los criterios gencrales de reconocimicnie de activos y se deprecian en el plazo estimado hasta el proximo
mantenimiento mayor, Cualquier valor residual resultante del mantenimicnto previe se carga a resultados.

La depreciacidn de estos bienes es caleulada por el método de la linea recta, aplicando lasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al {inal de la vida 0til estimada. En ¢l caso que un aclivo incluya componentes signilicativos con

distintas vidas Oliles, los mismos son reconocidos y depreciados como ftems separados.

A continuacion se enumera la vida Otil para cada uno de los items que componen ¢l rubro propiedad. planta y equipo:

iTEM VIBA UTIL (Afos)
Equipos de computacicn 3
Wehicutos 3
Instalaciones ER 1]
Muebles v ensercs 16
Maguinatias 10

Los valores residuales de la propiedad, planta ¥ equipos, las vidas dliles ¥ los métodos de depreciacion se revisan ¥
ajustan si fuera neeesario. a ta fecha de cierre de cada cjercicio.

Ll valor de libros de la propiedad, planta y equipo se reduce inmediatamente a su importe recuperable cuande el
importe en libros es superior al monto recuperable estimado,
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Las ganancias y pérdidas por la venta de clementos de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando {os ingresos
obtenidos con el valor de libros del bien respective y se incluyen en el rubro “Otros ingresos y egresos. neto” en el
estado de resultados integrales.

2.9 Activos intangibles

Son activos intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados va sea por
ser separables o por provenir de dercchos tegales o contractuales. Los mismos se¢ registran cuando se pueden medir de
forma confiable y sea probable que generen benelicios a Ja Socicdad.

(a) Software v licencias relacionadas

Los costos asociados con el mantenimicento de seltware s¢ reconocen como gasto cuando se incurren. Los coslos de
desarrollo, adquisicién ¢ implementacion, que son directamente atribuibles al disefio y pruebas de software,
identificables v Gnicas que contrela la Sociedad, se reconocen como activos.

L.0s costos de desarrotlo, adquisicion o implementacién reconocidos inicialmente como gastos de un cjercicio, no son
reconocidos posteriormente como costo del activo intangible. Los costos incurridos en el desarrollo, adquisicién o
implementacion de software, reconocidos como actives intangibles. se amortizan aplicando el método de la linea recta
durante sus vidas tiles estimadas, en un plazo que no excede de cinco afios.

Las licencias adquiridas para facturacién electranica por la Sociedad han sido ¢lasilicadas como activos intangibles con
vida til delinida, sicndo amorlizadas en forma lineal a lo [argo del periodoe de la licencia, la cual no supera los ¢inco
afios.

2.10Impuestos a las ganancias y a Ia ganancia minima presunta
(a)} Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y ¢l diferido. EI impuesto se
reconoce en el estado de resultados, exceple cuando se trala de partidas que deban ser reconocidas directamente en olros
resullados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias relacionadoe de tales partidas también se reconoce en
dicho estado.

{b) lmpuesto a las ganancias corriente

Ll cargo por impuesto a las ganancias corriente se caleula sobre Ia base de las leyes imposilivas promulpadas en
Ecuador a ka [echa del estado de situacién financiera, La Compaiia evalda periddicamente fa posicidn asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objcto de interpretacion.
L.a Compaiia, cuando corresponde, conslituye provisiones sobre los monios que espera pagar a fa autoridad tributaria.

(c) Impuesto a las ganancias — Método diferido
El impueste a las ganancias diferido se determina en su totalidad. por el métedo del pasivo. scbre las dilerencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financicros. El impuesto dilerido se determina usando tasas tribularias que han sido promulgadas a la fecha de los
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estados financieres y que se espera seran aplicables cuando el impuesto diferide activo se realice o el impuesto diferido
pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que s¢ produzean beneficios
impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

L.os saldos de impuestos a las ganancias diferidos actives ¥ pasivos se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar impuestos activos corricnles con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando sc relacionen con fa misma
autoridad fiscal.

2.11 Beneficios sociales
(a) Planes de pension

La Cempaiiia fiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las leyes laborates
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes. en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitada por ¢l empleador o trabajador, el crpleador boniticard al trabajador con el veinticineo por ciento de!
equivalente a fa dltima remuncracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador. este benelicio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal v desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v gastos {resultados) def afio
aplicando el métedo de Costeo de Crédilo Unitario Proyectade y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién linancicra, ef cual es obtenido descontando los Mujos de salida de electivo @ una tasa de
5.44% (2015: 5.15%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad. los cuales estan
denominados en la misma moneda en ta que fos beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis seluariales en adicidn a 1a tasa de descuento, incluyen variables come son, lasa de mortalidad. edad. sexo,
abos de servicios. remuneraciones, incremento (uturos de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en ¢l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

{b) Desahucio

De acuerdo a las leyes vigentes, e los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, ¢l empleador bonificars al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gllima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicios plt.::lddos a la misma Compdnm o empleador, cste beneficio se denomina
desahucio, A partir del 2013 sc registra esla provisidn.
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{¢) Gratificaciones al personal

La Compaiifa reconoce un pasive ¥ un gasto por gratificaciones cuando el beneficio se devenga, Asimismo, la
Compuiiia reconoce una provision cuando estd obligado legal o contractualmente, o cuando existe una practica del
pasado que ha creado una obligacién asumida,

2.12 Provisiones / Countingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compaﬁia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida como resultado
de hechos pasados. es probable que origine una salida de recursos que serdn necesarios para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse una estimacion conliable del monto de la obligacion,

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar 1a obligacion
utilizando una tasa de interés que relleje las actuales condiciones del mercado sobre ¢l valor deb dincro y fos riesgos
especificos para dicha obligacion. El incremento en la provisién por el pase del tiempe se reconoce en ¢l rubro
“resultados {inancicros, nelos™ del estado de resultados.

Se reconocen las siguientes provisiones:

Para procesos de cobranza de ventas por cobrar a clientes: se determinan en base a log informes de los abogados
acerca del estado de los juicios y la estimacion efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar por Ia
Compaiiia, asi como en |2 experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieres, la Direceidn de la Socicdad ertiende que no se han
presentado elementos que permitan determinar la existencia de otras contingencias que puedan materializarse v generar
un impacto negativo en los presentes estados financieres.

2.13Capital y Reservas

Capital sogial

Las acciones ordinarias se clasifican en ¢l patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor nominal. Cuando se
adquieren acciones de ta Compaiiia {accienes propias en cartera), ¢l page efectuado, incluyendo cualquier costo
directamente atribuible a {a transaccion (neto de impuestos} se deduce del patrimonio nete hasta que las acciones se
caneelen o vendan.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la wiilidad neta del aiio a una
reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiia registrd como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de! 2000, De acuerdo eon
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disposiciones lepales vigentes, Ja Reserva de Capital podrd ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y la del dltimo ejercicio econémice concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

2.14 Reconocimiento de ingresos por veata

{a.1) Yentas en el mercado local

La Sociedad genera sus ingresos principalmente, por la venta de productos de consumo masivo e industriales. En ¢l
caso de los productos de consumo masivo, los mismos se concentran en fos negocios de golosinas v chocolates, galletas
y alimentos, 10s cuales son comercializados en mayor medida a través de tres canales: distribuidores, mayoristas v
supermercados.

Los ingresos por ventas, netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos a clienles, se reconacen
después de que la Sociedad ha transferido al comprador los riesgos ¥ beneticios inherentes 2 a propiedad de esos bienes
¥ no mantiene et derecho a disponer de ellos, o cual generalmente ocurre con la entrega v recepcion en los depdsilos
del comprador.

{a.2) Acucrdos comerciales con distribuidores, mayoristas y cadenas de supermercados

La Sociedad celebra acuerdos comerciales con sus clientes, distributdores, mayoristas v supermercados a través de los
cuales sc establecen descuenlos, bonificaciones, otorgamientoe de contraprestaciones por publicidad y promocion, ete.
Leos pagos por servicios v otorgamientos de contraprestaciones, asi como los aportes para publicidad compartida sc
reconocen cuando se han desarrollado las actividades publicitarias acordadas con el cliente y se registran como
publicidad y propaganda. dentro de los gastos de comercializacion del estado de resullados. Los coneeptos que no
implican contraprestacion, sc reconoce come una reduccion del precio de venta de los productos vendidos.

{b) Provisiones

La Compaiiia registra las provisiones por devoluciones en base a negociacion histdrica y experiencia acumulada de
forma tal de imputar fas provisiones al mismo pericdo en que la venta original se electia.

{c) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido. usando el método de la
1asa de interés efectiva,

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

Los presentes eslados financieros, dependen de eriterios contables, premisas y estimaciones gue se usan para su
preparacion.

Se han identificado 1as siguientes estimaciones contables, presunciones relacionadas e incertidumbres inherentes en
nugstras politicas contables. las que se consideran son esenciales para la comprension de los ricsgos informativos
contables / financieros subyacentes y e efecto que esas estimaciones contables, premisas e incertidumbres tienen en fos
presentes estados financieros.
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NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTARLES CRITICAS (CONT.)

La Compafifa ha evaluado que un cambio razonablemente posible en alguna de las premisas signilicativas no gencraria
un impacto significativo en los presenies estados financieros.

(@) Recuperabifidad de elememtos de propiedad, planta y eguipo — deterioro de activoy ne financieros

La Compaiifa evalta la recuperabilidad de los elementos de propiedad. planta v equipo cuando ocurren hechos o se
suscitan cambios en las circunstancias que indican que el valor de libros de un bien puede no ser recuperable. El valor
en libros de los elementos de propiedad, planta y equipo es considerado desvalorizado por la Compaiiia. cuando ¢l valor
en uso, calculado mediante la estimacion de los Tujos de cfeclive esperados de dichos activos, descontados e
identificables por separado, o su valor neto realizable, sea inferior a su valor en libros,

Una pérdida por desvalorizacién previamente reconocida se revierle cuando existe un cambio posterior on fas
estimaciones utilizadas para computar el valor recuperable del bien. En ese caso, el nuevo valor no puede superar el
valor que hubiera lenido a la nueva fecha de medicion si no se hubiese reconocido la desvalorizacion. Tanto €l cargo de
desvalorizacion como su reversion son reconocides coma resultados.

La determinacidn de los valores de uso requiere la utilizacion de estimaciones y se basa en las proyecciones de Nujos de
eleclivo confeccionados a partir de presupuestos ltnancieros gue cubren un periodo méaximo de cinco afios. Los ujos
de efectivo que superan ¢l periodo de cinco afios son extrapolados usando tasas de crecimiento estimadas, las cuales no
exceden a Ia tasa de erecimienio promedio de largo plazo de cada uno de tos negocios involucrados.

Las principales presunciones claves estin relacionadas con los margenes de contribucion marginal, los cuales son
determinados sobre la base de resultados pasados, otras luentes externas de informacidn y las expectativas de desarrollo
del mercado.

La estimacion de los valores netos realizables, en caso de ser necesario su ¢dlculo, es efectuada a través de valuaciones
preparadas por tasadores independientes.

Las tasas de descuento usadas son ¢l respective coste promedio de capital ("WACC™) el cual es consideradoe un buen
indicador del costo de capital. Cada una de las WACCs utilizadas, son estimadas considerando [ industria, el pais y ¢
lamafio del negocio.

La Compafiia no ha identificade indicativos de deterioro de sus propiedades, planta y equipos en el ejercicio.
(b} Provisiones para dendores incobrables, obsolescencia y provisiones para contingencias

Se mantienen provisiones para deudores incobrables caleuladas en funcién de Lz cstimacion de pérdidas resultanies de fa
incapacidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos. Estas eslimaciones sc basan al momento de evaluar fa
adecuaciin de las provisiones, en la antiglicdad de las cuentas a cobrar, nuestra experiencia historica de incobrabilidad.
ta solvencia de estos clicntes y cambios en los plazos de pago de fos mismos. La Compaiiia tiene una politica de
provision basada en la antigiiedad de los crédites por venlas vencidos a mis de tres meses y un andlisis individual de los
mismos. Los casos de partidas provisionadas con antigliedad menor a lres meses se corresponden en general, a saldos de
clicntes con un hecho especifico.

Se manticnen provisiones por desvalorizacion y obsolescencia en [uncion de aquellos bienes que al cierre tienen un
valor nete de realizacion inferior a su costo histérico, y para redueir cierlas existeneias de lenta rotacién u obsoletas a su
valor probable de realizacion, '
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{c) lmpuesto a fax ganancias

Este proceso incluye la estimacion realizada de la exposicidn impositiva final ¥ la determinacion de difercneias
lemporarias resuttantes del ratamiento diferido en ciertos rubros, tales como devengamientos y amortizaciones, a los
lines impositivos y contables. Estas diferencias pueden resultar en activos y pasivos impositivos diferidos, los cuales se
incluyen en nuestro estado de situacion financicra. Determinamos en el curso de nuestros procedimicnlos de
planificacién liscal, of aflo fiscal de la reversion de nuestros actives y pasivos impositivos diferidos y si existiran fuluras
ganancias gravadas en esos periodos, Reversamos en ¢l gjercicio correspondiente los activos y pasivos impositives
diferidos por diferencias lemporarias que habian sido oportunamente registradas, si anlicipamos que la futura reversion
tendrd lugar en un afio de pérdida impositiva. Sc requicre un andlisis gerencial detallado para determinar nucstras
provisiones por impueslos a fas ganancias y activos y pasivos impositivos diltridos.

Dicho analisis implica efectuar estimaciones de la ganancia imponible v ¢l periodo durante el cual los activos y pasivos
impositivos diferidos seran recuperables. Si los resultados {inales dificren de estas estimaciones, o si ajustamos eslas
estimaciones en periodos futuros, nuestra situacion linanciera y resultados podrian verse afectados,

{d) Reconocimiento de ingresos- bonificaciones y descnentos

Es necesario estimar al cierre de un gjercicio ¢l grado de cumplimiento por parte de nuestros clientes de las metas de

volumen y otras acciones comerciales convenidas en virlud de lag cuales s¢ hacen acreedores de bonificaciones y
descuenlos.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.12.2016 31.E2.2015
Efeetivo disponible ¥ en bancos 198 (177)
Depésitos bancarios a la vista SO0.005 728,394
TOTAL 991,203 728,217

NOTA 5. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS
En los siguientes cuadres se detatla la composicion de los rubros eréditos por venlas y olros créditos:

Créditos por ventas

3L12.2006 IL12.20E5
Corriente
Cuenlas por cabrir Comerchiies comunes con wereeros 3414248 436,753
Créditos documentados 1139408 2058529
Créditos morosos v ¢ gestidn judicial 164 O3
Menos; Prevision cuentas por cobrar 423,171 {707.156)
TOTAL CORRIENTE 4,130,579 57112229
TOTAL CREDITOS POR VENTAS 4,130,579 5712229
[Escriba texto]
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NOTA 5. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS (CONT.)

Otros crédites

31.12.2016 J1.12.2015

Corriente

Criditos Nscales 37029 376,306
Anticipos a provecdores por compra de existencias y otros bienes v seevicios 7440 8,765
Gastos pagados par adelantado 13723 133,837
Diversos 32,340 38,633
Anticipos de eperaciones de importacion 64,898 29,630
TOTAL CORRIENTE 177,630 TRT
Ne corriente

Depositos ¢n garantia 16.575 21,369
Diverses 2,600 2604
TOTAL NO CORRIENTE 19,175 23,969
TOTAL OTROS CREDITOS 196,805 B1L214

Los valores contables de los instrumentos tinancieros clasificados como créditos por ventas v otros eréditos se

aproximan 2 su valor razonable, debido s la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos linancicros,

Al31 de diciembre de 2016 y 2015 existen créditos por ventas comunes que se encuentran vencidos pero no
provisionados que ascienden a US$1.238,319 y US$1.600,955, respectivamente. Los mismos estdn relacionados con un
nimero de clientes especificos por los que no existe historia reciente de incumplimiento o la Compafia cuenta con
garantias de diversos lipos por un monloe equivalente al erédito vencido no provisionado.

L.a antigbedad de estos créditos por ventas cs la siguicnte:

JE122006 31.12.2015
Desde tres hasta seis meses 1,166,021 1,390,284
D seis a doce meses 36,219 8,706
Mis de un aio 30,079 1.965
TOTAL YENCIDO NO PROVISIONALQ 1,238,319 B600,955

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, el monto de la prevision por desvalorizacion de créditos por ventas ascendid

U85423,177 y US$707,1506, respectivamente. La antigitedad de estos créditos por ventas es la siguiente:

o

31.12.2016 31422015
Hasta tres mioses (3.348) -
Desde tres hasia seis meses (22.246) {4,350}
De seis a doce neses (235.125%) {45.476)
Mas de un ailo (142.,258) (6537.324)
TOTAL VENCING PROVISIONADO (423,177) (707,156)
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NOTA 5. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS (CONT.)

L.os movimientos de la prevision por desvalorizacion de eréditos por venta y otros eréditos se exponen en el cuadro a

continuacion:

Créditos por ventas

Al T de enero de 2016
Almentas (1)

{707,136)
(361.491)

Disminuciones (14 41,833
Litihizactones 603,637
TOTAL AL 31.12.216 (423,877
{1} E] destino contable de los aumentos y disminuciones sc inlorma en nota 16.
Créditos por ventas
(1)
Al | de enero de 2015 {638 606)
Aumentos {64.023)
Disminuciones 15473
TOTAL AL 31.12.2015 {707.156%
{13} T] destino contable de los aumentos y disminuciones se informa en nola 16.
NOTA 6. EXISTENCIAS
En cl siguiente cuadro se detalla {a composicion del rubro existencias:
31.12.2016 Ji12.2015
Productos de reventa 2,281,483 3478810
Inventario en transito 493,290 042,128
Menos: Prevision por desvalorizacion de existencias {1.842) (58.896)
TOTAL 2,774,931 4,062,042
l.a evolucidn de ta prevision para desvalorizacion de existencias es la siguiente:
31.12.2016 31.12.20158
Saldo al inicio (58.896) (9.929)
Aumentos (1) {6.884) (77.77:H
Disminuciones (1) 85,531 8.480
Wtilizaciones / (Reclasificaciones) (21.593) 20,327
SALDO AL CIERRE {1.842) {58,896)

{ i) El destino contable de los aumentos v disminuciones se informa en nota 16.
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NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

En los siguientes cuadros se detallan la composicién y evolucion del rubro:

X . Aaaninarige  Huehes ¥ e . Equipos de Tatales Totales

Instalaciones  Magquinarins Enseres Vehiculos putacion  31.12.2016 30122015
Costo
Valor de origen al inicio del ejereicio 12,954 Q.900 75534 140,732 89,373 328493 328.873
Allas . - - - - 1,116 (i {3801
Bajas - - - - - - -
Valor de arigen al cierre del cjercicio 12,454 9,900 75334 140,732 9i),489 329,009 328,493
Depreciacion
Depreciacion acumulada al inicio del (12,953 (8169 (65171)  (103.279) (83.609)  (273.080) (236.323)
cjercicio
Bajas - - - - - - 380
Depreciacidn del efercicio (1) - (990) {2.210) {17177} {4.653) {25032 {37.238)
’c)j?r‘:fé:;““’“ acumufada al cierre del (12,933) IS0 (G7,381)  (120,456) (85,264 (208.213) (273,181)
SALDO AL 3L 12.20%6 1 741 8,153 20,27 2,225 336 33,312
SALDO AL 31, 12,2005 1 131 10,363 37,453 5,764 55,312

El destino contable de las depreciaciones del gjercicio, se informa en nota 16,

NOTA 8. ACTIVOS INTANGIBLES

En el siguienie cuadro se detallan la composicion y evolucidn del rubro:

Seftware y Licencias
relacionadas

Costo

Valor de origen al inicio del cjercicio -
Adtas 116,303
Valor de origen al eierre del gjereicio 116,503
Amnortizacion

Amortizacion acumuiadn al inicio del ejercicio -
Amirtizacton del gjercicio (1) {38.83)
Amortizacion acumuladn al cierre del ejercicio (38,83
SALDO AL 3L12.2016 77,669

EEl destino contable de las depreciaciones del ejercicio, se informa en nota 16.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dofares estadounidenses}

NOTA 9. ACTIVOS / PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

El impueste 2 las ganancias dilerido se compone de la siguienie manera:

Saldos af Cargo imputado Saldos al
41.04.20M6 en resuktidos 3L12.2016
Actives
Crédites por ventas y otros crédilos 78471 (56,318) {7846
Existencias 12,957 17.013 29970
Provisiones 73,041 (40.4714) 32,366
Cuentas por pagar y olras deudas {5.554) 5,554 -
Suhtotat Activo 158,015 {T0:4,226) 54,689
Provision de vatuacion de impuesto dileride - - {54,689} {54,689)
TOTAL ACTIVOS PASIVO NETO POR IMPUESTO
DIFERIDO 158,915 (158,915) -
Saldos a) imf:l:ﬁfo en Saliles 0l
01.01.2015 resultados 31122685
Activos
Créditos por ventas ¥ otros erdditos 65,623 12,848 78,471
Existencias 843 12,114 12,657
Provisiones 112,591 (39,550 73,041
Cuenlas por pagar y otras dendas (4,728) {429) (3,554)
Subftotal Active 174,332 (1547 [58.915
Pasivos
Propicdad, plantas y equipos 1,055 (1.035) -
Subtotal Pasive ) 1,055 {1,085) -
TOTAL ACTIVO/ PASIVO NETO POR IMPUESTO - .
DIFERIDO 175,387 {16,472} [58.015
I plazo de reversion estimado de los activos v pasivos diferidos es el siguicnte:
JL12.2045
Activos
Impuestos diferidos 2 recuperr en mas de 12 meses 78472
impuestos diferidos o recuperar en 12 meses 67 486
Subtotal - Activos por impuestos diferidos 145,958
Pasivos
Impuestos dileridos o cancelar en mas de 12 meses 12,957
Impuestos diferidos a cancelar ¢n 12 meses -
Subtoial - Pasivos por impaestos diferidos 12,957
TOTAL ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO 158,915

[Escriba texto)
Pégina 18 de 27



UNIDAL ECUADOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIQ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses}

NOTA 10. PRESTAMOS

[.a composicion del rubro se expone a continuacion:

31.12.2016 31.12.2088

Corriente

Préstamas bancarios - A00 000
Total corricnte - J06.000
TOFAL - 406,000
En el cuadro a continuacion se presenta iz evelueién del rubro:

1422016 31.12.2005

Saldo al inicio 400,600 -
Aumento de préslamos - 400,000
Papos {400,003 -
TOTAL AL 31.12.2086 - 400,000

A continuacién se resumen los plazos de vencimiento de los préstamos de la Sociedad:

- Saldas al 31 de diciembre 2013:

Corrienfe Sin plaro Hasta tres De tees a seis D seis a nueve Do nueve meses Totak corriente
aeses meses meses # un aio

Préstamos bancarios - 200,000 200,000 - - J00.000
TOTAL AL 31122015 - 200,143 200,11} - - 400004

Los valores en libros de los préstamos de la Sociedad estdn denominados en USD.

Los préstamos bancarios son de corto plazo, es por ello que ¢t valor de libros no dificre de su valor razonable.

NOTA 1{. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS

En el siguiente cuadro se detalla ia composicidn del rubro:

JE122016 JE 122015

Corriente
Cuentas por pagar comerciples
- Tergeros 1.346,848 1. 410,045
- Partes relacionadas {not 203) 6,086,619 6482556
Cargas fiscales 46,800 43,662
Remuneraciones y beneficios sociales (1) 174,703 248 741
TOTAL CORRIENTE T654.970 8,155,001
No corriente
Cuentas por pagar comerciales 37,011 27,531
TOTAL NO CORRIENTE 37011 2753
TOTAL 7,691,981 8,212,535

(1) Corresponde a provisiones de décimos Lercero y cuarto sueldos, vacaciones, aportes patrimoniales, al seguro social,

entre olros.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO DEL PERSONAL

En ¢l siguiente cuadro se detalla la compesicion del rubro:

31122014 31122615
No Corriente
Provisiones por jubilacion 350,925 785952 (%)
TOTAL 350,925 785952
La ¢volucién de estas obligaciones de la Compaiifa es el siguiente:
31.12.2M6 312,205
Al T de enero 785,952 783,368 (*)
Casto por servicios comientes 108433 142999
Costo por interés 12484 13332
CGiananctas actuariales (1) (555944} (160,747}
TOTAL 350,925 T85.452
(*) Saldos recstructurados. Nota 2.2,
(1) Originadas principalmente por el efecto de las liquidaciones por salidas anticipadas de empleados.
Los principales supucstos actuariales utilizados (ueron:
31122046 31122005
Tabia de mortalidad e invalides 188 2002 1ESS 2002
Tasa de itcremento salarial 1.64% 337
Edad normal de retiro hombres [ mujeres 25 atos 25 aflos
Tasa de descuente 5.44% 5.153% (%)

{*} Ver Nota 2.2,

NOTA 13. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 es de US52.315.484, estd representado por 57,887,090 acciones

ordinarias con valor nominal de 188004 centavos cada una.

NOTA 14. VENTAS DE BIENES

En ¢l siguiente cuadro sc detalla la composicion del rubro ventas:

31422016 31.12.201058
Ventas de bienes
- Terceros 13.968.251 17,109 856
Descucntos v bomilicaciones {6.643) 16,302
TOTAL 13,961,606 17,126,358

[Escriba texto]
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses}

NOTA 15. COSTO DE VENTAS

En el siguiente cuadro se detalla la composicitn del rubro costo de venlas:

31.12.2016 Jt1220ds
Existencta al inicio det ejercicio 3478810 1274180
Compras del cjercicio 10,734,749 15935919
Existencia al cicrre del ejercicio {2,281.483) {3473.810}
TOTAL 11,932,076 13,731,289
NOTA 16. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA
En el siguiente cuadro se detalla la compesicion de gastos totales por su naturaleza:
{a) Gastos de Comercializacion
31.12.2016 JLIL2GES
Hontorarios y retribugiones por servicios 17,738 12,999
Sugldos, jomales, cargas sociales v otras beneflicios 1,287,577 1,660,682
Impuieslos, 1asas v centribuctones 18.649 419358
THetes v acarrcos 638,323 772,855
Combustibles y {ubricantes 340 2664
Gastlos de exportacion ¢ importacion 6,839 4400
Servicios de terceros 451,524 436,664
Conservacion de bienes propiedad, plania y equipos 24 343 19.672
Depreciacion de propiedad, planta y equipos (nata 7) 22,756 33368
Encrgia eléctrica, pas y comumicaciones 29908 30,869
Gastos de viaje, movilidad y estadin 40,168 79420
Limpicza, desinfeccion y jordineria 1,274 1.679
Publicidad v propaganda 528,300 639.815
Arrendamientos / alguileres operativos 33719 55.280
Seguros 36216 47.125
Sistemas v software de aplicacion a1.9%4 54,704
Quebranta (recupero} por deudores incobrables 319,638 48,5350
Quebranto (recupera} de desvalorizacién de invenlarios {78,647} 69,294
Amortizacién de actives intangibles (nota 8) 38,834 -
Qtros gastos gencrales varios 66,097 4374
TOTAL 3,566,007 4,035,789
[Escriba texto]
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UNIDAL ECUADOR S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA 16, INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA (CONT.)

{b) Gastos de Administracion

31122016 31.12.2015
Honorarios v retribuciones por servicios 18,007 144,050
Sueldes, jomales, cargas sociales v olros beneficios 306,806 3L0t2
Impuestos, tasas v conlribuciones 9780 25490
Combusiibles y lubricantes 4i 2
Servicios de lereeros 63,233 25825
Conservacian de biengs propiedad. planta y equipos 4639 1.847
Depreciacion de propiedad, planta v equipos (nota 7) 2276 3,870
Energia eléctricn, gas v comunicaciones 12344 1076
Gastos de viaje. movilidad v estadia 13,441 13,360
Servicios bancarios 6,131 11,008
Limpieza, desinfeccion v jardineria 995 003
Armrendumientos / alguileres operatives 39.047 5,676
Sepuros 2519 2471
Sistemas y sofbware de aplicacion 5,064 5,745
Ctros pastos penerales varios 36,550 12115
TOTAL FIE,403 651,833
NOTA 17. OTROS INGRESOS / (EGRESOS) - NETO
En el siguiente cuadro se detalla la composicién del rubro otros ingresos / (egresos) - neto:
31122006 3122085
Resultado de venia de propiedades, plantas ¥ cquipos ¢ inversiones no corrientes 1,586 180
OTROS INGRESOS / (EGRESQS) - NETO [.586 180
NOTA 18. RESULTADOS FINANCIEROS
En ¢l siguiente cuadro se detalla la composicion de {os resultados financieros:
31.12.2016 31122015
Ingresos financicros
Intereses:
- Baquivalentes de efectivo 9,126 3.924
- Explicitos ¢ implicitos 47,282 131322
Subtotal de ingresos financicros 56,408 135,246
Gaslos financieres
Intereses:
- Por préstamos centralizados {10,269) £1.000)
- Exphicites ¢ implicitos (39.600) 3.768
Subtotal de gastos financieros {40,869 2,768
TOTAL 6,530 138,014
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicion del cargo a resultados es 1a siguienie:

31122016 3122055
lipmprueste a las ganancias carrienie {187,357} {139.8043
Impuesto a las panancias - métode diferido (nota 9) (104.226) (16.473)
TOTAL CARGO A RESULTADOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (291,583) {156,277)

A continuacién se presenta la cenciliacidn entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y ef que resulta de
aplicar Ia tasa del impueste sobre el resultado conlable respectivo, antes de impuestos:

31122016 312,205 (%)
Resultzdo del ejercicio antes de impucstos 2,139,753 1042,78¢
Alicuota del impucsio de {a Soctedad 225 2285
Resultade del ejereicio  1a fasa del inspuesto {492,746) {229,412)
Diferencias permancntes
Gastos no deducibles 201,163 73,135
Tetal cargo & resuliados por fmpuesto n fas gunancias — Estado de Resultados Iategral {291,583} (136,277)

{*}  Cilras no reestructuradas.

El pago del “anlicipo minimo de impuesto a fa renta”™, es caleulado en [uncién de tas cifias reportadas el afio anterior
sobre ¢l 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

En caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea mener que el monto del anticipo minimo. este dllimo se converlird en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con ta norma que rige 1a devoluciin de este anlicipo,

Durante el 2016 y 2013 fa Compahia registrd como impuesto a la renla corriente causado ¢l valor del anticipo minimo
del impuesto a ta renta puesio que cste valor fue mayor al determinadoe sobre la base del 224 sobre las utilidades
gravables correspondiente.

NOTA 20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
A continuacion se detallan {as transacciones y saldos pendientes con parles relacionadas:
(e} Compras de bienes, servicios y ofvos egresos

Compras de bienes

Tigo de relacida ILELHHG 31220015
Arcor de Pert S.A Relacionada 1,338,920 2640890
Arcor do Brasil Lida, Retacionada 13300 584,939
Arcor S.ALC Contrelanie por via indirecta 2782692 4.367.037
Industria de Alimento Dos en Uno S.A. Controlanie 1,560,268 1,546,323
TOTALES 5.895,380 9330189

[Escriba texto)
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

Compras de servicios y otros egresos

Tipo de relacion 31,112,016 3122005
Arcor do Brasit Lida, Retacionada - 37,769
Arcor S.ALC, Controlante por via indirecla 123 454 104 586
Indlustria de Alimento Dos en Ung S AL Conlrolante 19.430 8830
TOFALES £42.884 241,185
b} Saldos por créditos y dendas registradas por operaciones comerciales con partes relacionados
Cuentas por pagar
Tipo de relacién 31.12.2016 31.12.2045
Arcor de Peril S.A Relacionada 812512 2018473
Arcor do Brasil Lida. Relacionmda - 632,708
Arcor S.A1C. : Controlnne por via indirecta 3,066,036 2455742
Indusiria de Alimente Dos en Une $.A. Controlanie 220527 1,385 633
TOTALES 6,086,619 6,482.556

L.as cucntas por pagar con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de venta y de compra.,
respeclivamente. Las mismas vencen dentro de los doce meses de la fecha de la venta v no devengan intereses.

(c} Beneficios sociales

La relribucion y demds beneficios pagados o por pagar al Directorio y al Personal clave de la gerencia, at 31 de

diciembre de 2016 y 2015 ascendio a US$108.433 vy US$241.729, respectivamente,

Personal clave de fa gerencia, son las personas que tienen auloridad y responsabilidad para planificar. dirigic y controlar

las actividades de la Compafia,
NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

2L.1 Instrumentos financieros por categoria

Los siguicnics cuadros mucsiran. para Ios actives y pasivos fnancieros registrados, la inlormacion requerida por fa

NIIF 7, de acverde a las categorias eslablecidas en la NHF 9.

- Al 31 de diciembre de 2016:

20t6

2015

Costo amortizado

Activos segin estado de situacidn financiera

Otros créditos (1) 32540 38633
Crédilos por ventas 4,130,579 3712029
Elective y equivalentes de efectivo 990,203 728,217
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2016 5,153,322 H479,079
Pasivos segiin estado de situacién financiera

Pristamos - 4060000
Cuentas por papar comerciales y olras deudas (1) 7433467 7.802 601
TOTAL AL 3t DE DICIEMBRE X116 7,433,467 8.292,60

{1} Sole incluye activos y pasivos financieros alcanzados por fa NI 7,
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UNIDAL ECUADOR B.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1 EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses}

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)
21.2 Estimacién del valor razonable
Valor razonable de actives y pasivos financieros valuados a valor razonable

Los activos y pasivos tinancieros valuados a valor razonable at 31 de diciembre de 2016 ¥ 2013, 1a informacion v
técnicas utilizadas para su valuacion y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo
El valor de libros de Efectivo, Depdsites Bancarios y Plazos fijos se aproxima a su valor razonable,
{b)} Crédites por ventas y otros créditos
Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable. ya que dichos crédilos son
suslancialmente de corto plazo. Todos los créditos que se estiman de dudesa recuperabilidad, fueron
previsionados.
(¢} Cuentas por pagar y otras deudas

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, va que dichos pasivos son
sustancialmente de corto plazo,

21.3 Facfores de riesgos financieros
La gestion del riesgo financiero de la Compaiiia sc enmarca dentro de las politicas globales del Grupo Arcor las cuales
se centran en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos polenciales adversos sobre
su rentabilidad financiera.
1.a gestion de los principales riesgos financieros, tales como los riesgoes de tipo de cambio, de tasa de interéds, de liquidez
¥ de capital. estd controladsa en general por ef 4rea de Finanzas y por el drea de Tesorerfa del Grupo Arcor, ¢n
coordinacién estrecha con la gerencia de fa Compandia.
21.3.1. Riesgo de mereado
21.3.L.1. Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de tipo de cambio ¢s el riesgo de que ¢l valor razonable o Aujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Sociedad realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unides de Norteamérica, moneda funcional del pais, por fo que no estd sujeta a riesgos
por la variacidn del tipo de cambio.

21.3.1.2. Riesgo de precio.

La Compaiiia realiza un prondstico de doce meses de produccién y en base a este, se estiman las necesidades de
aprovisionamicnlo de cslos productes, las compras de productos son hechas a empresas vinculadas del exterior.
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UNIDAL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)
21.3.2, Riesgo crediticio
El riesgo de crédito al cual estd expucsta la Sociedad, surge principalmenie de:
21.3.2.1. Instrumentos financieros mantenidos con bancos ¢ instituciones financieras

La Compaiifa se expone al riesgo credilicio con bancos ¢ instituciones financicras por ¢l mantenimiento de
instrumentos financieros de los depdsitos en cuenta corriente.

Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las cuentas de
ta Empresa.

Incluye depdsitos de libre disponibilidad en instituciones financieras cuyas calilicaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsilos
de la Compaiifa {calilicacion minima “AAA-").

21.3.2.2. Cuentas a cobrar comerciales mantenidas con clientes domésticos de consume masivo.

El riesgo de erddito es e} riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un
insirumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un
ricsgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cn cuentas por cobrar a clientes).

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas. que incluye a los
saldos pendientes de fas cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Las ventas se realizan a los
diferentes canales de distribueion: distribuidores no exclusivos, mayoristas ¥ supermercados, a quiencs se les
concede eréditos con un plazo maximo de 43 dias, no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguna en particular. Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, fa Compafia utiliza un sistema propio de
calificacién erediticia para evaluar Ja calidad crediticia del cliente potencial y se definen los limites de crédito
por cliente. Los limites y calificaciones atribuidos a los clienles se revisan cada afio.

21.3.3. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los (lujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa sc basa en los Mujos de caja provectados para un periodo de
doce meses,

El cuadro a conlinuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del aio sobre {a base del
perioda remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2016 Menos de | aio
Cuentas por pagar provecdotes 1.346.848
Cuenlas por pagar compaiiias reliciongdas 6,086,619
2005 Menos de | afio
Préstamos 400,000
Cuentas por pagar proveedores 1410045
Cuentas por pagar compaiias relacionadas 6,806,684
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UNIDAL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)
21.3.4. Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiita al administrar el capital son el salvaguardar fa capacidad de {a misma de continuar
comd empresa en marcha con el proposite de generar retornes a sus accionistas, beneficios a olros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢ cosio del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capilal sobre la base del ratio de apalancamiento.
Esle ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de
los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y, compaiiias relacionadas) menos ¢l efectivo vy

equivalentes al efectivo. El capital lolal se caleula como el “patrimonio neto™ més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 lueron los siguientes:

31.12.2016 31122015
Total deuda con terceres y refacionadas 7.691.981¢ 5.212.535
Préstomos - 400,000
{Menos) efectivo y equivalentes de efectiva (990,203) (728.217)
Deuda neta 6,704,778 4.884.318
Patrimonio neto total 151,290 2,126,684
Capital lolal 6,853,068 7.011,002
RATIO DE ENDEUDAMIENTQ 98% T0%

NOTA 22. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre dci 2016 y 1a fecha de emisidn de estos estados linancieros. no se produjeron eventos que en la
epinifn de la Administ aczn de la Compaiifa pudiera lener cfiecto significativo sobre dichos ¢stados {inancicros que no
se hajan revelado 1ISMos,

{Escriba {exto]
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