UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL EJERCICIO FINALIZADO EL .31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado cn dolares estadounidenses)

E»
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL
1.1 Antecedentes de la Sociedad

Unidal Ecuador S.A7, ¢s una cntidad organizada bajo las leyes de Ecuador. El domicilio legal es Av. De las Américas —
Edificio Las Américas Mecunos, Guayaquil, Ecuador. El estatuto de la Compaiia fue inscrito en el Registro Mercantil
con fecha 17 de julio del 1996, no han sido madificados desde la fecha de inscripeion.

La fecha de {inalizacion del plazo de duracién de la Compaiiia es el 17 de julio del 2046.

La Saciedad integra el Grupo Arcor, el cual constiluye una corporacion multinacional, que produce una amplia gama de
productos de consumo masivo { golosinas, chocolaies, galletas, alimentos, etc.) & industriales (cartdén corrugadao, impresion
de films flexibles, eic.), en Argentina, Brasil, Chile, México y Peni y comercializa lps mismos en una amplia cantidad de
paises del mundo.

El objeto principal de La Socicdad es la comercializacion, 1a importacidn, distribucion y ventas de alimentos, dulees.
golosinas, bocadilos, galletas y afines. -

1.2 Situacién econémica el pais .
A panir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la t}onomla del pais. cuyos impactos,
catre otros. han sido los siguientes: disminucidn de depdsitos en el sector {inancicro, incremento en lus indices de

descmpleo, incremento en los indices de morosidad en la canera de crédito de las entidades financieras asi como la
restniccion en el acceso a lineas de crédito en Jos bancos a nivel nacional.

El pewrdleo constituye la principal tuente de ingresos del Presupuesio General del Estado lo que ha generado
impontantes reajusies a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del misme para cl aio 2016.
Adicionalmente, la devaluacidn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de
uso legal en el Ecwador, ha lenido un impacto negativo en Jas exportaciones no petroleras del pafs. '

En 1a actualidad las autoridades econdmicas estdn diseflando diferentes alternativas para hacer {rente a estas
situaciones, lales como: priorizacién de las inversiones. incrementar la inversion extranjera a fravés de alianzas piblico-
privadas con beneficios (ributarios, disminucidn del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos inlernacionales y gobiermnos
extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través
salvaguardas y derechos arancelarios con ef fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando cn el
2016. No se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacidn
anles comentada y por lo lanto, su incidencia sobre 1a posicidn econdmica y financiera de la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada, en especial las restricciones de
imporaciones y salvaguardas que cspera que sean desmontadas en ¢l 2016, ha originado una baja significativa en el
volumen de operaciones por lo cual se reportan al cierre del ¢jercicio 2005 pérdidas. Ante lo coal la Administracion
durante ¢l 20115 realizd alianzas estratdgicas con provecdores locales y continta analizando otras alianzas con empresas
locales.

Por otra parte. la Compaiiia estd implementlando una estrategia de reduccion de gastos de publicidad y personal de

ventas. eslas estrategias comerciales y financieras le permitird afrontar las situaciones antes indicadas y operar en forma
rentable.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en délares csladounidenseg)

Para el 2016 se prevee un resultado positivo antes de impuesto a la renta, bajo ¢l supuesto que lus salvaguardas se hayan
climinado y que no se implementen nuevos mecanisinos de control de importaciones. No obstante, los cstados financieros
y la informacion financiera deben ser lefdos a la luz de estas circunstancias de estas incerlidumbres, hasta tanto el continuo
apoyo de sus aicionistas es requerido.

Estos estados financieros han sido aprobados por la Gerencia General de la Compafifa el 3 de febrero del 2016 y scrin
pucstos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

1.3 Datos de la sociedad controlante

La Compafifa es controlada por Industrias de Alimentos Dos en Uno $.A, que posee ¢l 99.98 % de participacién en el
capital y en los voros, siendo la aclividad principal de la sociedad controlante, la comercializacion, importacion y
exportacion de productos alimenticios propios o de terceros, de consuma humano.

Industrias de Alimentos Dos en Unae S_A. es una cniidad organizada bajo las leyes de Chile con domicilio legal en dicho
pais. Industrias de Alimentos Dos en Uno S.A. ¢s a su vez controlada por Arcor S.ALC. quién posee ¢l 99.99% de
participacion en el capital y en los votos, sicndo su actividad principal la fabricacidn de golosinas.

Por dltimo. Arcor 53.A.LC. ey controluda por Grupo Arcor S.A., quién posee el 99.686334% y 99.679719% de
participacion ¢n ¢l capital y ¢n los votos respectivamente, siendo su actividad principal la realizacion de operaciones
fmancieras y de inversion,

-

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
2.1 Bases de preparacién

Los presentes eslados financieros han sido preparados de acuerdo a las NIIF, emitidas por el TASB que han side adoptadas
en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Luos estados financieros se han preparado bajo el criterie del costo histérico, en cumplimicnto de las NITF.

La preparacion de estos estados [inancieros de acuerdo a las NIIF requicre que se realicen estimaciones y evaluaciones
que alectan €l monto de los aclivos y pasivos registrados, y de los uctivos y pasivos contingentes revelados a la fecha de
cmision de los presentes estados financieros, como asi lambida los ingresos y egresos registrados.

La Compaiiia rcaliza cstimaciones para caleular, por ejemplo, las depreciaciones y amorlizaciones, ¢} valor dc los
bencficios laborales, el valor recuperable de los activos no financieros, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos
cargos laborales. las provisiones de comerciales ¢ incobrables y las provisiones de descuentos y honificaciones a clientes.
Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes estados financieros.

Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o compiejidad o dreas en las que los supuestos y eslimaciones son
significativos para los eslados [inancicros consolidados se describen en la nota 3.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. EJERCICIO FINALIZADO.EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares cstadounidenses)
LY

2.2 Empresa en marcha

A la fecha de los presenies estados [ipancieros, ne existen incestidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
aportar dudas-sobre 1a posibihdad de que la Compaiiia siga operando normaimenle como empresa en marcha, Yer Nota
1.2, "

2.3 Nuevas normas contables

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado enmiendas nuevas normas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas
cxistentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacidn,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn.

» Aplicacibn obligatoria para
Nurma Tema cjercicigs iniciadas a partir de:
NIIF 1 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en uwoa gperacion eonjunta "Acuerdos 1 de ¢enero 2016
conjunias”. °
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Norrogs relacionadas con los métodes de depreciacion y amortizacion. 1 de enerc 2016

NIC16y 41

NIIF 100 y NIC 28

Enmiendas a estas Normas relacionadas von las plantas {getiva bioldgicn) portaderas de frutos y
su inclusion coma parte del rubro "Propiedades, planta yequipo™.

Enmiendas con relacienadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada
© negocio conjunto.

1 de enern 2016

1 de enern 206

NIC 7 Fnmicnda que trata Jde lu inclusion del mélodo de valor patrimonial proporcingal (VPP) pars la 1 de enero 2016
valoracién de inversiones.

KITF 14 Pnblicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enera 2016

NIIF 5 Mejoras yne clarifica ciertos ternas de clasificacion entre activos mantenidos para la venta o sn 1 de enero 2016
distribucidn.

NIIF 7 Mejoras que modifiean Jo relacionado a 1as revelaciones de tos contratos de prestacion de L de cnero 2016
servitios v las revelacioues requeridas pars los estados finaneirros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican ¢l modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1de enero 2016
heueficios post-empleo.

NIC 94 Mejoras que clarificav 1o relacionado con la informacion revelads en el repurte interino y las 1 de enera 2016
referencias incleidas en el mismo. .

NIC 1 Enmiendas a Is NIC 1, revelaciones relacienaclas con materialidad, disgregacion y subtotales, 1 de enero 2016

NIF 10, NilF 32 y NTC

notas y Otros resukados integrales.
EnmiendAs & este grupo de Normas, que elacifican cicrtos agpectos sobre 1a preparacién v

L de enern 2016

2B elaboracidn de estados finaneleros consolidados y acerca de 1a opeion del métode del valor

patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversiéo.
MIIF o FPublicacién de 1n norma "Instrumentss financieros”, versibu completa. 1de enero 2018
NIIF 15 Publicacién de lu norma " Reconociniecto de los ingresos procedeotes de los contratos cen los 1 de enera 2018

La Compaiifa estima que la adopeion de 1as nuevas normas, mejoras y enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes

clienles”, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ¢jercicio de su aplicacion inicial.

2.4 Suldos y transacciones en moneda exiranjera

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en Jos estudos financieros de la Compaiifa se expresan en 1a moneda del ambiente econdmico primasio donde
opera |a entidad (moncda luncional). Los estados linancieros se cxpresan en dolares estadounidenses. que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compadfa. A menos que se indique 1o contranio, las cilras incluidas cn los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses,
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenseg)

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo — Estado de flujos de efective

El efectivo y cquivalentes de electivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos y otras
inversiones allamente liquidas de corto plazo con vencimicntos originales de tres meses 0 menos.

Los activos registrados cn efectivo y cquivalentes de efectivo, se registran al valor razonable o al costo histdrico que se
aproxima a su valor razonable.

2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1.  Clasificacién

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor razonable a
ravés de gananuas o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantcnidos basia su
vencimicenio” vy “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos linancieros se clasifican en las
siguicntes cateporias: “pasivos financieros a valor razonabie’a (ravds de ganancias y pérdidas™ y “olros pasivos
financieros™. La clasificacién depende del propisito para el cual se adyuiricron los activos @ contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina Ia clasificacion de sus activos Tmanuums a la fecha de su
reconocimiento inicial. .

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa mantuvo activos finapcieros en la categordia de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo paswos financieros en la categoria de “olros
pasivos financicros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera principalmenic por los
créditos por ventas y otros créditos (compaiias relacionadas, clientes y otras cuentas por cobrar). Son activos
financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la techa
del estado de siluacion financiera.

Otros pasivos financicros: representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por pagar
comerciales y otras deudas {compaiifas relacionadas y cuentas por pagar a proveedores). Se incluyen en el
pasivo comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de
siluacidn financiera.

26.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero cn el estado de situacion {inanciera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccidn, que de ser significati vo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
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)

¢l activo o pasivo financiero no sca designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
. posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstumos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado
aplicando cl método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguienies cuentas
denlro de esta categoria;

()  Crédilos por ventas: Estas cuentas corresponden a los montos exigibles por la venta de productos
realizados en ¢l curso normal de operaciones.

Se valorizan a su custo amortizade usando €l méindo del interés efectivo, el interés implicito de
eslas cucntas ha sido registrado en los resultados del ejerclcio (resultados financieros), Sc ha
registrado lambién una provisién por deterioro.

(i) Otros créditos: Corresponde principalmente a retenciones en 1la fuente que se compensan en el
siguiente perindo. Se registran a su valor nominal menos las compensaciones realuadd:-

h) Otros pasivos Ainancieros: Posterior a su reconociniiento inicial se miden al costo amonizado
aplicando e} método de interés efectivo. En especifico, la Compama prescnta las siguicntes cuentas
dentro de esta calegoria:

(i} Préstamos: Se registran inicialmenle a su valor nominal que no dilicren de su valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No exisien costos de (ransacclones
significativos incurridos al momenlto de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utifizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados gue corresponden a
préstamos utilizados en ¢l financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l estado de
resultados inlegrales bajo el rubro gastos financieros.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y oiras deudas: Corresponden principalmente a valores pendientes
de pago por importaciones de inventanios - producto erminado compradas principalmente a
compaiiias relacionadas. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
cyuivalente a su costo amorlizado, pues se liquidan hasta en 120 dias. S¢ incluyen adicionalmente
otros provecdores locales y del exterior en el curso normal de los negocios que tambi€n se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan hasta 30 dias.

2.6.3. Deterioro de activos financieros

La Compaiia csiableee una provision para pérdidas por deteriore de sus Créditos por ventas cuando existe
evideucia objeliva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con os términos originales de las cuentas a cobrar. El monto de |a provision es determinado en base a
la estimacion realizada de la probabilidad de cobre de los créditos, basandose al estirnacion cn 1os informes de
los abogados, las cobranzas posteriores al cicrre, las garantias recibidas y la situacién patrimonial de los
respectivos dewdores. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar a clienles, yue se presentan en el estado de situacion financiera, netas de créditos por ventas.,
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y cargado ¢l efecio del ano a resvitados en el rubro “Gastos de eomercializacién”. El recupero posterior de
montos previamente reconocidos como pérdidas se reconoce con erddito al rubro “Gastos de comercializacion™
en ¢l estado de resuliados.

2.6.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo linanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de electivo del aclivo o si la
Compadifa transfiere el active a un tercero sin reteper sustancialmente los ricsgos y beneficios del activo, Un
pasivo es eliminado cuando !as obligaciones de la Compaiiia cspeciticadas ¢n el contrato se han liguidado.

2.7 Existencias

Las existencias se regisiran al costo o a su valor aelo de realizacion, ¢} que resulic menor. El costo se determina vsando
¢l método de precio promedio ponderado (PPP). El valor neto de realizacidn es ¢l precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones. menos los gastos de venta direclos.

La provision por desvalorizacion y ubsolescencia de existencias se determina para aquellos bienes gue al cierre ticnen
un valor neto de realizacian inferior a su costo histdrico, y para reducir ciertas existencias de lenta rotacion u obsoletas a
su valor probubie de realizacion, a las fechas respectivas. ' N

Las importaciones en LriAnsito se presenian al costo de las fackuras mis cargos rglacionades con la importacion.

28 Propiedad, planta y equipos

Son valuados al costo de adquisicidn o de construccién, neto de las depreciaciones acuminuladas y/o de las pérdidas por
desvalorizacion acumutadas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son direclamente atribuibles a la adyuisicion
o construceion de ¢stas partidas.

Los costos subsecuentes s¢ incluyen en ¢l valor del activo o se reconocen como un activo separado, séguin corresponda,
solo cuandv es probable gue generen beneticios ccondmicos luturos para la Compafita, v su coslo pueda ser medido
razonablemente. Ef valor de libros deb activo que se reemplaza se da de baja.

Los gasios de reparacion y mantenimiento se reconocen en ¢l estado de resultados del ejercicio cn que se incurren.

Los costos por mantenimicniues mayorcs se reconocen como parte del valor de costo del bien en la medida que se
cumplan los crterios generales de reconocimiento de activos y se deprecian en el plazo estimado hasta el préximo
mantenimiento mayor. Cualquicr valor residual resultante del mantenimiento previo se carpa a resultados.

La depreciacion de csios bienes es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuaies suficientes para

extinguir sus valores al final de Ja vida aul cstimada. En el caso que un aclivo incluya componentes significativos con
distintas vidas dtiles, los mismos son reconncidos y depreciados come ftems scparados.
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i Expresado en délares estadounidenses)

A continuacién se criumera la vida dtil para cada uno de los (tems que componen el rubro propiedad, planta y cquipo:

ITEM VIDA UTIL (Afos)
- byuipes Je compulacicn 3
" Yehiculos 5
Invalaciones Sy 10
Muebles y cnseres 10
Maguinariay 10

Los valores residuales de la propiedad. planta y equipos, las vidas itiles y los mélodos de depreeiacion se revisan y ajustan
si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio.

El valor de libros de la propiedad, planla y equipo se reduce inmediatamente a su importe recuperable cuando el importe
en libros es superior al monto recuperable estimado.

’
Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos du propicdad, planta y equipo. se calculon comparando los ingresos
obtenidos con el valor de libros del bien respectivo y se incluyen en el rubro “Ourps ingresos y egresos, neto” en el estado
de resultados integrales.

-

2.9 Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presgnta

{a) Impuesto a las ganancias

e
El cargo por impucsto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en ¢l estado de resullados. cxeepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas directamente en otros

resullados integrales. En este caso, ¢l impuesto a las ganancias relacivnado de tales panidas también se reconoce en
dicho estado.

{b) Impuesto a las ganancias corriente

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas promulgadas cn
Ecuador a la [echa del estado de situacién financiera. La Compariia evalda periddicamente la posicién asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes (ributarias son objeto de interpretacion.
l.a Compaiifa, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera pagar a la amoridad tributaria.

(c) Impuesto a las ganancias — Método diferido

El impuesto a las ganancias diferido se delermina en su totalidad, por el método del pasivo, subre las diferencias
lemporales que surgen entre las bases tnbularas de activos y pasivos y sus respectivos valores mustrados en los estados
financieros, El impuesto dilerido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ja Techa de los
estados {inancicros y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto diferido activo se reatice o e] impuesto diferido
pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzean beneficios
impositivos futuros contra los que se pucdan usar las diferencias temporales.

Lus saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legat a

compensar inpuestos actives cormentes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con [a misma
autoridad (iscal.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estaduuﬂidcnﬁ‘
E.J
2.10Beneficios sociales

(a} Planes de pensién

La Compaiiia, sepiin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definide que corresponde 2 un plan de
jubilacién patronal, y se registra con cargo a resultades del ejercicio y su pasivo representa cl valor presente de la
obligacidn a la fecha del estado de situacion [inanciera, gue se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito proyeclado. El valor presente de la
obligacion de beneficios definidus se determina descontando los flujos de salida de eleclivo a una tasa de 6% anual
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que lienen érminos que se aproximan a los
1érminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimientlo.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, ¢n adicion a la tasa de descuento, tasa de montalidad, edad, sexo,
anos de servicio, remuneraciones, incremento (uluros de remuneraciones, 1asag de rotacion. entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la experiencia y cambios ¢n los supuestos
actuariales, se cargan a otros resultados integrales.

-

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

i

Al ciermre del aiio las provisiones cubren a todos los emipleados que se encontraban trabajando para ka Compaiifa,
-~

{b) Desahucio

De acverdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador. ¢l empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneticio se denomina
desahucio. A partir del 2015 se registra esla provision.

{¢) Gratificaciones al personal

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones cuando el beneficio se devenga. Asimismo, la
Compania reconoce una pravision cuando esia vbligado legal o contractualmente, o cusndo existe una praetica del
pasado que ha creado una obligacion asumida.

2.11 Provisiones / Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida como resultado
de hechos pasados. es probable que origine una salida de recursos gue serdn necesarios para cancelar Ja obligacicn, y
puede hacerse una estimacion contiable del monto de 1a obligacidn.

Las provisiones se miden al valor presenle de los desembolsos que se espera se requeritan para cancelar la obligacion
ulilizando una tasa de interés que refleje las actuales condiciones del mercado sobre €] valor del dinero y los riesgos
especificos para dicha obligacién. El incremento en | provisién por el paso del tiempo se reconoce en el rubro
“resuitados financicros, netos” del estado de resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

x

Se reconocen las siguientes provisioncs:

Para procesos de cobranza de ventas por cobrar a clientes: se determinan ¢o base a los informes de los abogados
acerca del estado de los juicios y la estimacién cfectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar por la
Compaiifa, asi como en la experiencia pasada respecto a este (ipo de juicios.

Ala {echa de emision de los presentes estados financieros. la Direceion de la Sociedad entiende que no se han
presentado clementos gue permitan determinar la existencia de otras contingencias que puedan materializarse y generar
un impacto negalivo en los presenles estados financieros.

2.12Capital y reservas

Capital social

®
Las acciones ordinarias se clasifican en ¢l patrimonio neto y se manticnen registradas a su valor nominal. Cuando sc
adguieren acciones de la Compaiifa (acciones proptas en cartera), el pago efectuado, incluyendo cualquier costo
directamente alribuible a la transaccion (neto de impuestos) se deduce del patrimonio neto hasta que las acciones se
cancelen o vendan. -

Reserva lepal '5‘

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo mehos el 10% de la utilidad neta del aiio a una
ruserva legal hasta que e) saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponihle
para distribucién de dividendos, pero pucde ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas.

Rescrva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafifa registré como resuttado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délarcs estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, 1a Reserva de Capital podrd ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y la del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubicre, utilizado para absorber pérdidas, o devucho
¢n caso de liquidacion.

2.13Reconocimiento de ingresos por venta

{a.1) Ventas ¢n el mercado local

La Socicdad gencra sus ingresos principalmente, por la venta de productos de consumo masivo ¢ industriales. En ¢l
caso de los producios de consumo masivo, los mismos se concentran en los negocios de golosinas y chocolates. galletas
y alimentos, los cuales son comercializados en mayor medida a través de tres canales: distribuidores, mayoristas y
supermercados.

En el caso de los productos industriales, los mismos comprenden las ventas de cantén corrugado a clientes industales y
frutihorticolas. La Sociedad también comercializa otros productos industriales como films, chocolates industriales,
derivados de maiz y de sorgo, elc.

Los ingresos por ventas, netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos a clientes, se reconocen
despuds de que 1a Saciedad ha transfenido al comprador los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de esos bicnes
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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y no mantiene el derecho a disponer de ellos. 1o cual generalmente ocurre con la entrega y recepeion en los depositos
del comprador.

{a.2) Acuerdas comerciales con distribuidores, mayoristas y cadenas de supermercados

La Sociedad celebra acuerdos comerciales con sus clientes, distribuidores, mayoristas y supermercados a través de los
cuales s¢ establecen descuentos, bonilicaciones, olorgamiento de contraprestaciones por publicidad y promocidn, eic.

Los pagos por servicios y oturgamicnlos de contraprestaciones, asi como los aportes para publicidad compartida se
reconocen cuando se han desarrollado las actividades publicitarias acordadas con el cliente y se registran como publicidad
y propaganda. dentro de los gastos de comercializacion del estado de resultados. Los conceptos que no implican
contraprestacion, se reconoce como una reduccion del precio de venta de los productos vendidos.

(b) Provisiones ®

La Compaiia registra las provisiones por devoluciones cn base a negociacidn histdrica y experiencia acunulada de
forma tal de imputar las provisiones al mismo periodo cn que la venta original se efectda.
s

(¢) Intereses

hY
Los ingresos por intereses se reconveen sobre 1a base de la proporcidn de tiempo transcurrido, usando ¢l método de Ta
tasa de interds cfectiva. -

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

Los presentes estados (inancicros, dependen de criterios contables, premisas y eslimaciones que se usan para su
preparacion.

Se han identificado las siguientes estimaciones contables. presunciones relacionadas e incertidumbres inherentes en
nucstras politicas contables, las que se consideran son esenciales para la comprension de los riesgos informativos
contables / financicros subyacentes y el efecto que esas estimaciones contables, premisas ¢ incertidumbres tienen en los
presentes estados financieros.

La Compania ha evalvado que un cambio razonablemente posible en alguna de las premisas significalivas no genceraria
un impacto significativo en los presentes estados [inancicros.

fa) Recuperabilidad de elementas de propiedad, plama y equipo — deterioro de actives no finuncieros

La Compaiifa evalia la recuperabilidad de los elementos de propiedad, planta y equipo cuando ocurren hechos o se
suscitan camhios en las circunstancias gue indican que ¢l valor de libros de un bien puede no ser recuperable. El valor
en libros de los elementos de propiedad, planta y equipo es considerado desvalorizado por la Compaiia, cuando el valor
en uso, calculado mediante la estimacion de los flujos de efectivo esperados de dichos activos, descontados ¢
identificables por separado, o su valor neto realizable, sea inferior o su valor en libros.

Una pérdida por desvalorizacion previamenle reconocida se revierte cuando existe un cambio posterior en las
estimaciones utilizadas para computar ¢l valor recuperahle del bien, En ese caso, el nuevo valor no puede superar el
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valor que hubiera tenido a 1a nueva fecha de medicion si no s¢ hubiese reconocido la desvalorizacion. Tanto el cargo de
desvalorizacidn como su reversidn son reconocidos como resultados.

La determinacion de los valores de uso requiere la utilizacién de estimaciones y sc basa en las proyecciones de {lujos de
efectivo confescionados a partir de presupuestos financieros que cubren un periodo maximo de cinco afios. Los Mujos
de efectivo yue superan el perfodo de cinco afios son extrapolados usando tasas de crecimiento estimadas, lus cuales no
exceden a la tasa de crecimiento promedio de largo plazo de cada uno de los negocios involucrados.

Las principales presunciones claves estin relacionadas con los mdrgenes de contribucién marginal, los cuales son
determinados sobre [a base de resultados pasados, otras fuentes externas de informacion v las expectativas de desarrollo
del mercado.

La estimacion de Jos valores netos realizables, en caso de ser necesanio su cdlcuto, es efectuada a traveés de valuaciones
preparadas por tasadores independientes, '

Las tasas de descuento usadas son el respectivo costo promedio de capital (“WACC™) el cual es constderado un buen
indicador del costo de capital. Cada una de las WACC:s utilizadas, son estimadas’considerando [a industria, ¢l pais y el
tamano del negocio. -

La Compaiiia no ha identificado indicativos de deterioro de sus propicdades, planta y equipos en ekejercicio.
th) Provisiones para deudaores incobrables, obsolescencia y pravisiones pura contingencias
-

Sc mantienen provisiones para deudores incobrables calculadas en funcion de la estimacién de pérdidas resultantes de la
incapacidad de los clienies de efectuar los pagos requeridos. Estas estimaciones se basan al momento de evaluar la
adecuacion de las provisiones, en la antigiiedad de las cuentas a cobrar, nuestra experiencia histdrica de incobrabilidad,
la solvencia de estos clicnies y cambios en los plazos de pago de Jos mismos. Lo Compafiia tiene una politica de
provision basada en la antigiicdad de los créditas por ventas vencidos a mis de tres meses y un andlisis individual de los
mismos. Los casos de partidas provisionadas con antigiicdad menor a tres meses se corresponden en general, a saldos de
chientes con un hecho especifico.

Se manticnen provisiones por desvalorizacion y obsolescencia en funcion de aguelios bienes gue al cierre ticnen un
valor neto de realizacidn inferior a su costo bistérico, y para reducir cicrtas existencias de lenta rotacion u obsoletas a su
valor probable de realizacidn.

(c) fnipuesio a las ganancias

Este proveso incluye Ja estimacion realizada de la exposicion impositiva final y Ia determinacidén de diferencias
Lemporanas resultantes del tratamiento diferido en ciertos rubros, tales como devengamicntos y amonizaciones, a 1os
fines impositivos y contables. Estas diterencias pucden resultar en activos y pasivos impositivos diferidos, los cuales se
incluyen en nuestro estado de siluacion financiera. Determinamos en ¢l curso de nuestros procedimientos de
planificacidn fiscal, el afio [1scal de Ja reversion de nuestros activos y pasivos impositivos diferidos y si existirdn futuras
ganancids gravadas en esos periodos. Reversamos en el ejercicio correspondiente los activos y pasivos impositivos
diferidos por dilerencias temporarias que habfan side oportunamente registradas, si anticipamos que la futura reversion
tendra lugar en un afio de pérdida impositiva. Se requicre un andlisis gerencial detallado para determinar nuestras
provisiones por impuestos a las ganancias y activos y pasivos impositivos diferidos.

Dicho anilisis implica clecwar estimaciones de la ganancia imponible y el periodo durante el cual los activos y pasivos

impositivos difcridos serdn recuperables. 5i los resultados finaies difieren de estas estimaciones, o si ajustamos estas
cstimaciones en periodos foturos, nuestra situacion financiera y resultados podrian verse afeciados.
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(d} Reconocimiento de ingresas- bonificaciones y descuentos

Es necesario estimar al cierre de un ejercicio ¢l grado de cumplimiento por parte de nuestros clientes de las metas de
volumen y olras acciones comerciales convenidas en virtud de las cuales se hacen acreedores de bonificaciones y

descuenios.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

. 3.12.2015 3.12.2014
Efectivo disponible y en bancos (v 500
Depasitos bancarios a la vista 72R,394 771,897
TOTAL 728,217 774,397
NOTA 5. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS
En los siguicntes cuadros se detalla 1a composicion de Yos rubros créditos por ventas y otros créditos:
Crédilos por ventas '
31122015 3122014
Corriente
Cuertas por cubrur comerciales comunes con lerceras 4 360,753 6,470,371
Créditos documenlados 2058529
Créditos morosos y en gestion judiciat 103 102
Menos: Prevision cuentas por cubrar {707.156) {658.606)
TOTAL CORRIENTE 5712229 5,811,867
TOTAL CREDITOS POR VENTAS 5712229 5,811,867
Otros créditos
JLI12.2018 31122014
Corriente
Créditos fiscales 376,166 495 BE3
Anticipos a proveedures por compea de existencias y otros hienes v servicios 8765 12,486
Gastos pagados pur adelaniado 133,837 41.374
Diversos 38,033 181,092
Anlcipos de operaciones de impoitacion 29.640 -
TOTAL CORRIENTE 787,241 776,935
No corriente
1J¢pdsitos en garantia 21,369 53. 106
Diversos 1600 2,600
TOTAL NO CORRIENTE 23.%9 55.706
TOTAL OTROS CREMITOS 811,211 832.640
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Fu

Los valores contables'de los instrumentos financieros clasificados como créditos por ventas y otros créditos se aproximan
a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumenlos financieros.

Al 31 de diciemibre de 2015 y 2014 existen créditos por venlas comunes que se encuentran vencidos pero no
provisionados goe ascienden a US$1.606,955 y US$1.,632,247, respectivamente. Los mismos estan relacionados con un
nimero de clicntes especificos por los que no existe hislonia reciente de incumplimiento o la Compaiiia cuenta con
garantias de diversos tipos por un monto equivalente al crédito vencido no provisionado.

La antigiiedad de estos créditos por venlas ¢s la siguiente:

3122015 31224
Desde ires hasta seis meses 1,550,284 1,600,487
Dee seis o Juce meses 8,706 31,758
Mis de un afio ' 1,965 .
TOTAL VENCIDO NO PROVISIONADO 1,600,955 1,632,245

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el monto de la prevision por desvalonizacion de créditos por ventas ascendié a
US3707.156 y USS658,600, respectivamente. La anligiedad de estos créditos por ventas es la siguiente:

k)

JLI2.2018 31122014
Hasta tres meses - - 1164}
Desde tres hasta seis meses , (4,356} (1.631)
De seis a doce meses (45,476) (6.671)
Mis de un uho {657,324) (650,1400
TOTAIL VENCIDO PROYISIONADO (707.156) (658,606)

Los movimientos de la prevision por desvalorizacion de créditos por venla y otros crédilos se exponen en el cuadro a
continuacion; .

Créditos por ventas

(1)
Al | de enero de 2015 (638.606)
Aementos (64,020
Disminuciones 15,473
TOTAL AL 31.12.2015 (707,156}
1) El destino contable de los aumentos y disminuciones se informa ¢n nota 15,

Créditos por ventas

(1)
Al | de enero de 2014 (6R6,308)
Aumentos (9,262)
Disrmunucicnes 37,464
TOTAL AL 31.12.2013 (658.646)

WY R R MW N W U RV WY W W W W T W W .

(1) El destino contable de los aumentos v disminuciones se inlorma en nota 15.
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NOTA 6. EXISTENCIAS

.

En el siguiente cuadro se detalla la compasicidn del rubro existencias:

31.12.2015 M.12.2014
Productos de reventa 3478810 1,274,180
Inventaric en transito 642,128 523,606
Menos: Previsidn por desvalorizacidn de cxistencias {58,896) {3,929
TOTAL 4,062,042 1,787,857
La evolucidn de la previsidn para desvalonizacidn de existencias es 1a siguiente:
b 3.12.2015 31.12.2614
Saldo al inicio (9.92%) {4,520)
Aumentos (1) ' . (77.7174) (44,899}
Disminuciones (1) 8,480 39,490
Ulilizaciones 20,327 -
SALDO AL CIERRE ' (55,598) (9,929)
(1) El destino contable de los aumentos y disminuciones se informa en nota45.
NOTA 7. PROPIEDAD, PLLANTA Y EQUIPOS
En los siguientes cuadros se detallan la composicién y evolucion del mubro;
— - Muebles y Equipos de - Totales - Totales
Imtalaciones — Mugquinaries gy VeMeMIOR o umcios 31122015 31.12.2014
Coslo
Valor de origen al inicio Jel ejercivto 12.954 9.900 75.534 130,732 89.753 A28.873 310.992
Altas 28874
Rujus (380} (380) (10,943
Valor de origen ul cierre del ejercicio 12.954 9,900 75,53 140,732 $9,373 328,493 28,873
Depreciacion
Depreciacion acumulada al inicio del )
L (12779 11T 161,899 (79.334) 175,132) (236327} (204 858y
gjercicio
Hajas k.10 380 13,943
Depreciacion del gercicio (1) (174) 1990} (3,272} (23.943) (8,857) {37.238) (42,408)
:}zll’_ﬁ':m“ acumulada al cierre del {12,953) {8,169 168171 (103279) B3.609)  2TRIRL (2363D)
SALIM) AL 31.12.2015 1 1,731 10,363 37,453 5,764 55,312 92,550
SALDO AL 31.12.2014 17§ 2,721 L@S 61,398 ldhﬁzl 92,550

El destino contable de las depreciaciones del ejerciciv, s¢ informa ¢n nota 15.
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NOTA 8. ACTIVOS / PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDN)

El impuesto a las ganancias dilerido se compone de la siguiente mancra:

Saldoes al im[()i::g;o en Saldus al
01.01.2015 resultados 31.12.2015

Activos

Créditos por ventas y olros creédilos 65.623 12,848 52,715

Exgiencias 843 12,114 11271

Provisiones 112.591 119.551) 73,040
Cuentas por pagar y otras deudas {4,725 1829} {(R7.618)

Subtotal Active 174332 (15,418) 158,915

Pasivos

Propiedad, plamas y equipos 1.055 (1.055) -

Subtotal Pusive 1,055 {1,055) -

TOTAL ACTIVOY PASIVO NET(O POR IMPUEST( B

DIFERIDO 175,347 (16,473} 158,915

Cargo
Suldos al imﬁ!l;gdoo cn lmp:tl::so ¥ Saldosal
0L.01.2014 resultados resultadas 31.12.2014
inlegrales

Activos

Créditos por ventas y vires créditos 95,868 (30.245) - 65,623
Propiedatl, plantas y equipos 2,1 11.054) - 1.055
Existencias 1347) L1190 A43
Pruvisiones 134,366 (26,500 - 107,806
Suobtotal 231,99 56,609 - 175,387

TOTAL ACTIVO/ PASIVO NETO POR IMPUESTO

DIFERIDO 231,996 56,609 - 175387

El plazo de reversion estimado de los activos ¥ pasivos diferidos es el signiente:
JL12.2015 31.12.2014

Activos

Impuestos difevidos a recuperar en mds de 12 meses 78,471 65,623
Impuestos diferidos a recuperar ¢n 12 meses 67,486 108921
Snbtotal - Aclives por impuestas diferidos 145,958 174,544
Pasivos

Impuestos difendos a cancelar en mads de 12 meses 12,957 843
Impuesios diteddos a cancedar en 12 imeses -
Subtotal - Pasives por impuesios diferidos 12,957 843
TOTAL ACTIVO/ PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERID) 158,915 175,387
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NOTA 9. PRESTAMOS

La composicidn del tubro se expone a continaacion:

AL12.2015 Jrizwi4

Corriente
Préstumos bancarios HHLOO0
Twal corriente 400,000 -
TOTAL - 400,000
En el cuadro g conlinuacién se presenta la evolucién del rubro:
—-—

IL122015 31.12.20014
Satdo al inicwy B
Aumento de préstamos 400,000 .
TOTAL AL 31.12.2015 400,000 ‘j

'

3 -
g

A continuacion se resumen los plazos de vencimiento de los préstamos de [a Sociedad:
-

- Raldys al 31 de diciembre 2015:

Corriente Sin plazo Hasta tres De tres aseis  De seis a nneve De nueve meses Total corriente
meses meses meses a un aba
Préstamus buncarios - 200,000 200,000 - - 400,000
TOTAL AL 31.12.2015 - 200,000 200,600 - - 400,000

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS

En ¢l sigui¢nte cuadro se detalla la composicion del rubro:

31122015 1122014

Corriente

Cuentzs por pagar comerclukes

- Terceros 1410445 1.010,854
- Partes relacionadas (pota 19) 6,482,556 3,722,031
Provisiones 18.6K8
Cargas fiscales 43,662 192,577
Renmwperaciones y beneficios sociales (1) 238,741 34R,315
TOTAL CORRIENTE 8,185,003 5392,467
Mo corriente

Cuentas por pagar cosmerclalies .51 -
TOTAL NO CORRIENTE 27,531 -
TOTAL - 8,212,535 592,467

(1) Corresponde a provisiones de décinmos tercero y cuarto sueldos
cnire oros.
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NOTA 11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO DEL PERSONAL

En ¢l siguiente cuadro se detalla la composicidn del rubro:

31.12.201% 3L1z.20014
No Corriente T
Provisiones por jubilacion 371865 340112
TOTAL 371,865 40,112
La evolucion de estas obligaciones de la Compaiifa es el siguiente: )
31.122015 3122014

Al | de enera - 340,112 290412

Caoslo par servicius cormicules 64,788 36,497

Casto por interds . 32,390 32
Costo de servicios pasados (65,425) 10,031

TOTAL 371,865 340,112

Los principales supuestos actuariales utilizados fueron:
o
31122015 JL122014

Tasa de rendimiento de activos N/A N/A

Tasa de mcremento salanal 2.83% 4.50%

Tasa de conmutacidn actuarial 5.69% 4.00%

Tasa de incrementa de pensiones 2.50% 250

Tasa de rotacién ( peomedio} |1.80% 11.79%

Tabla de montalidud 1ESS 2002 1ESS 2002

Tabla Je invahdez 1ESS 2002 1ESS 200.2

Eda) normal de retiro hombres 25 afivs 25 ainos

Edad normal de retiro mujeres 25 ufins 25 afos

Tasa real anual de descuento 4% 4%

NOTA 12. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de dicicmbre de 2015 y 2014 es de U5%2.315.484, estd representado por 57,887,090 acciones

ordinarias con valor nominal de US$0,04 centavos cada una.
NOTA 13. VENTAS DE BIENES

En el siguiente cuadro se detalla la composicion del rubro ventas:

AL12.2015 J.122014
Ventas de bieries
- Terceros 17,112,856 20,116,830
Descnentos y bumiflicaciones 16,502 4004693
TOTAL 17,126,358 19996361
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NOTA [4. COSTO DE VENTAS

En ¢l siguiente cuadro se detalla la compostcion del rubro costo de ventas:

A2, 2015 21,12.2014
Ezistencit al inicio del cjereicio 1,274,180 2647918
Compras el gjercicio 15935919 13.082,406
Faistencia ol crerre ded ejencicio (34TRRL0)Y {(L.274 180
TOTAL ’ 13,731.289 14,506,144

NOTA 15, INFORMA CION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA.
En el siguiente cuadro se detalla la composicion de gastos Lotales por Su naturaleza:

(a) Gastos de Comercializaciin

31122015 T 3LI22014

Rewnbucrones de Administradores, Directores v Sindicos - 525,958
Homorarios y retribuciones por servicios ™ 13,009 15.731
Sueldos. jornales. cargas sociales y olros beneficios ) 1,552,464 1,003,592
Impuesiys, lasas y evninbuciones 41,958 . 29931
Fletes y acamreos 771,855 T 9445
Combustibles ¥ lubrieantes 2,664 33
Gaslos de exportacion e inponacion ERILE 11,517
Servicios de lerceros 436,664 525,900
Conservaion de brenes propiedad, planta y squipos 19,672 21.492
Depreciacion de propiedad, planta y equipos (nota ) 11,234 42 48
Energle eléctrica, gas y comunicaciones 30,869 51,928
Gastos de viaje, muvilidud y estadia 79,420 98,441
Limpieza, desinfeecian y jardineria 1679 .
Publicidad y propaganda 634,815 1,388,952
Arrendamientos / alquileres aperativos 55,280 73,958
Sepuros 47,125 60,300
Sistemas y software Je aplicacién 54,794 21,501
Quchranlo (recupero} por deudores incohrables 48,550 (3,629
Quehranio (recupero) de desvalarizacién de inventanos 9,294 44 899
{hros gaslos generales varios 43,701 112,763
TOTAL 3,943,699 4,919,326

e v e ey e W W VWY VWU I YWY Y W OW W W W W W W W W W W W W
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddfares estadounidensgs)

(b) Gastos de Administracién

. 3122015 aizama
Retnbuciones de Adinimstradores, Direclores y Sindicas - 26,100
Honorarios ¥ rettibuctones por servicios 144,030 112,554
Sueldos, jurmales, cargas sociales y oiros henelicios 321,624 234,342
Impuesios, 1asas y contribueiones 15499 4712
Combustibles v lubrivantes 2 .
Servicios de terceros 25,825 15,084
Conservaciin de hienes pmpiedad. plana y equipos - 1,847 1,617
Depreciacion de propiedad, planta ¥ equipos {nuti 5) 1870 7240
Encrgia elécirica. gus ¥ comunicacrones 7076 17.215
Gastos de viaje, ingvilidad y estadia 15,560 28,995
Servicies bancanos . 11.00% -
Limpiera. desinfeccidn y jardiner(a 1.0G5 -
Arnendamientos / alquilercs operativos 54.676 49.891
Seguros ) 2472 2.674
Siskemas y software de apheacitn 5,735 $.982
Owros gastos generales vanos 12113 23400
TOTAL 632,345 528,866

NOTA 16. OTROS INGRESOS / {(EGRESOS) - NETO -

En cl siguiente cuadro se detalla la composicion del rubro otros ingresos / (egresos) — neto:

31.12.2018 3L12.2014
Resultado de venta de propiedades. plantus ¥ equipos e inversinnes no cormentes 180 -
Ohros menores 32H0
OTROS INGRESUOS / (EGRESOS) -NETO 1% . 210

NOTA 17. RESULTADOS FINANCIEROS

Cn el siguicnte cuadro se detalla la composicion de los resultados financietos:

31.12.2015 JL12.2014
Ingresos financteros
Intereses:
- Equivalenwes de glectivo 3924 5544
- Explieitos ¢ implicitos 131,322 267,504
Subtotal de ipgresos linanciervs 135,246 273,048
Gasios financieros
Intereses:
- Por présiaimus ceruralizados {1,006} -
- Explicitos e implicilos 31,768 {89.857)
Subtotal de gustos financieros 2,768 (89,857}
TOTAL 138014 183,191

Pagina 26 de 32



WY W WU WUYYUWYYWRWYWYWUUWYYWYWIWEY U W E WY WYV e Wy

UNIDAL ECUADOR S.A.
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POR EL EJERCICIO FINALIZADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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NOTA 18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicién del cargo a resultados cs la sipuiente:

. 31.12.2015 d122014
Impuesto a las panancias corriente 1139804 (179.655)
Impuesie w bus ganancias - métndo diferido (nota R) (16,473) 156.609)
TOTAL CARGO A RESULTADOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (156,277} 1236,264)

A continuacidn se presenta la conciliacion cntre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el que resulta de
aplicar la tasa del impuesto sobre ¢f resultado contable respectivo, antes de impucstos:

31.12.2015 31.12.2014
Resultado del ejercicio antes de impuestoy h 1,042,781 228,426
Alicuota del impuesio de la Sociedad 22% 2%
Resuliado del ejercicio a la tasa del impuesto ’ - i229.412) 50,254)
Diferencias permanentes
Gaslos no deducibles 73135 1 (186.010}
Total carge 8 resultudes por impuesto a las panancias — Estade de Resultados ntegral P (156,277} (236,264)

E! pago del “anticipo minimo de impuesio 2 la renta”, es caleulado en funcidn de las cifras repontadas-¢l afo anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.27% de los costos y gaslos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
aclivos.

En caso de que ¢i impuesto a la renla causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el Lnnlnbuycnle solicite al Servicio de Rentas Internas su devnluuon. lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucitn de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 1a Compafifa registré como impuesto a la renta corriente causado ¢! valor del anticipo minimo
del impuesto a la renta puesto que este valor fue mayor al determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables correspondiente.

NOTA 19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
A continuacidn se detallan lag transacciones y saldos peadientes con partes relacionadas;
fer)  Compras de bienes, servicios y otros egresos

Compras de bienes

Tipe de relacién 31122015 31.12.2014
Arcor de Peni §.A Relacionada 2,640.890 2.595.049
Arcor do Brasil Lida. Relacivnada 584,919 186,080
Arcor 8 ALC, Controlanie por viu indirecta 4,561.057 4.22577)
Bagley Argenina S.A, Relacionidi - 28,965
Bagley Chile 5.A Relactonada . 6483
Industria de Alimentu Dos en Uno S.A. Contrelanie 1.546.323 2232182
TOTALES 2339,18% 9,574,500
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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—

L

Compras de servicios y olros cgresos

Tipo de relacidn 31.12.2018 L 122014
Arcor do Brasil Lida. Relaviunada 37,769 14800
Arcor SALC Controlante por via induwecta 194,886 171210
Bapley Argentin S A Relacicnada 1799
Industria de Alimentuy Dos en Uno S A. Cuntrolanie 8830 11,960
TOTALES 241485 221,769
th)  Saldos por créditos v deudas registradas por operaciones comerciates con partes relacionadas
Cuentas por pagar

Tipao de relacion 31122015 31122014,

Arcoy de Perd S.A Relavionada 2.018,473 1.004,548
Arcor do Brasil Lida. Relacionada 622,708 139,620
Arcor S.ALC Centrolanie por via indirecia 1455.742 1,431,427
Industria de Alimentn Daos en Une 5.4, Controlante 1,385,633 1,140,438
TOTALES T 5,482556 3,722,033

Las cucntas por pagar con partes rclacionadas surgen principalmenle de transacciones de venta y de compra,
respectivamente. Las mismas vencen dentro de los doce meses de la fecha de la venta v no devengan intereses

{r)  Beneéficios sociales

La retnibucion y demas beneficios pagados o por pagar al Directono y al Personal clave de la gerencia. al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ascendio a US$241,729 y US$552.058, respectivamente.

Fersonal clave de la gerencia, son las personas que tienen autaridad y responsabilidad para planificar, dinigr y controlar

las actividades de la Compaiiia.

NOTA 20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

20.1 Instrumentos financieros por categoria

Lns siguientes cuadros muestran, para los aclives y pasivos financicros registrados, la informacion requerida por la

NUHF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.
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{Expresado cn dolares estadounidenses)

B3

- Al 31 de diciembre de 2015:

18 14

C'osto ymaortizado

Aclivos segin estado de sitnacidn financiera

{nros créditos (1) 38.633 181.092
Crédiws por venlas 5,712,229 S5.811.867
Ffectivo y equivalentes de efeclivo 18,217 774397
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2015 6,479,079 6.767.356
Pasivos segim ¢studo de situacion financiera -

Préstamos 400000 -
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas (1) 7.492,601 4.732 887
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2015 8,292,601 4.732.887

i1 Solo incluye activos y pasivos financicros alcanzados por la NIIF 7.
20.2 Estimacion del valor razonable

Valor razonable de activos y pasivos financieros valuados a valor razonable

. .
Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 1a informacion y
técnicas utilizadas para su valuacién y el nivel de jerarquia se exponen a contiruacion:
{a) Efective y equivalentes de efectivo
El valor de libros de Efectivo, Depdsitos Bancarios y Plazos fijos se aproxima a su valor razonable,

(b) Crédilos por ventas y otros créditns

Se considera que el valor de libros se aproxima a su vator razonable, ya que dichos créditos son sustancialmente
de corto plazo. Todos los créditos que se estiman de dudosa recuperabilidad, fueron previsionados.

(c) Cuentas por pagar y olras dendas

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos pasivos son sustancialmente
de corto plaza.

20.3 Factores de riesgos financieros

La gestidn del riesgo financierc de la Compania se enmarca dentro de las politicas globales del Grupo Arcor las cuales
se centran cn la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los electos potenciales adversos sobre
su rentabilidad financiera.

La gestion de los principales riesgos financieros, lales como los riesgos de tipo Je cambio, de 1asa de interés, de liguidez

y de capilal, estd controlada en general por ¢l drea de Finanzas y por el drea de Tesoreria del Grupo Arcor, cn coordinacion
estrecha con la gerencia de la Compaiiia.
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-

20.3.1. Riesgo de niercado
2(1.3.1.1. Riespgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o Mujos de caja Juturos de un instrumento
financiero fluctien debido a combios ¢n los tipos de cambio. La Sociedad realiza sus operaciones principales en
ddlares de los Estados Unidos Je Norteamérica, moneda funcional del pais, por lo que no esti sujeta a riesgos por
la variacién del lipe de cambio.

20.3.1.2. Riesgo de precio. g

La Compaiiia realiza un pronéstico de doce meses de produccién y en base a este, se estiman las necesidades de
aprovisionamiento de estos productos, las compras de productos son hechas a empresas vinculadas del exterior.

20.3.2. Riesgo crediticio
El riesgo de cnédito al cual estd expuesla la Socicdad, surge principalmente de:

20.3.2.1. Instrumentos financieros mantenidos con bancoes e instituciones financieras >

{.a Compania se expone al riesgo credilicio con baneos ¢ instituciones financieras por el mantenimiento de
instrumentos financieros de los depdsitos en cuenta corriente.

Respecto de bancos ¢ instituciones (inancicras, solo se acepla a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las cuentas de
la Empresa.

Incluye depésitos de libre disponibilidad en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de 1la Compaiia
(calificacion minima “AAA-T).

20.1.2.2. Cuentas a cobrar comerciales mantenidas con clientes domésticos de consumo masivo.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento tinanciero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiifa esta expucsta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar a clicnies).

El ricsgo de crédito surge de la exposicion al crédito de los clicnles mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Las ventas se realizan a los
diferentes canales de disiribucion: distribuidores no exclusivos, mayoristas y supermercados, a quienes se les
concede créditos con un plazo mdximo de 4% dias, no manticue cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguna en particular. Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiifa utiliza un sistema propio de
calificacion crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y se definen los limiles Je crédito por
clicnte. Los limiles y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan cada ario.
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E

20.3.3. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son Jos flujos de clectivo provenicnles de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia sc basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en et cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

1015 Menos de | afio
Préstamos +400.000
Cuentas bor papar proveedores 1,410,045
Cuentas por pagar compadiias relacionadas 6.806.684 .
2014 Menos de 1 afio
Cuentas por papar proveedores + 1.010,854
Cuentas por pagar compafias relacionadas 1,913,147

20.3.4. Riesgo de Capital

A
Los objetivos de la Compaiifa al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad dc Ia misma de continuar
como empresa en marcha con ¢l proposito de generar retornos a sus acgionistas, beneficios a otros grupos de
interés y maniener una estructura de capital Gptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, Ja Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se calcula como la deuda ncta dividida entre ¢l capital total, La deuda neta sc calcula como el total de

los recursos ajenos (incluyendo cucntas por pagar comerciales y, compaiiias relacionadas) menos el eleclivo y
equivalentes al efectivo, El capilal wotal se calcula como el "patrimonio nele” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 tueron los siguicntes:

31,12.2015 3.12.2014
Towal deuda con Lerceras y relacionadas 5,212,535 4,732,887
Préstamos 400,000 -
(Menos) efeciivo y equivalentes de efeclivo (728.217) {774,397
Deuda neta 4,884,318 3,958,490
Patrimonio neto total 2,540,111 3,739,829
Capital tolal 7.425,089 7,698,319
" RATIO DE ENDEUDAMIENTO 66% 51%
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UNIDAL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares esladounidensesl

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 no se han producido hechos o circunstancias que afecten
significalivamente la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la empresa.

Pdgina 32 de 32



