UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA1l  INFORMACION GENERAL
11 Antecedent-o_s de la Compaiiia

Unidal Ecuador S.A., es una entidad organizada bajo las leyes de Ecuador. El domicilio legal es Av. De las Américas
— Edificio Las Américas Mecanos, Guayaquil, Ecuador. El estatuto de la Compaiiia fue inscrito en el Registro
Mercantil con fecha 17 de julio del 1996, no han sido modificados desde 1a fecha de inscripcién.

La fecha de finalizacién del plazo de duracién de la Compaiiia es el 17 de julio del 2046.

La Sociedad integra el Grupo Arcor. el cual constituye una corporacién multinacional, que produce una amplia gama
de productos de consumo masivo (golosinas, chocolates, galletas, alimenfos, elc.) e industriales (cartén corrugado,
impresidn de films flexibles, etc.), en Argentina, Brasil, Chile, México y Perd y comercializa los mismos en una
amplia cantidad de paises del mundo.

El objeto principal de La Sociedad és la comercializacidn, la importacién, distribucién y ventas de alimentos, dulces,
golosinas, bocaditos, galletas y afines.

A fines del 2013 se publicaron las resoluciones No. 116 y 002 - 2013 por parte del Comité de Comercio Exterior
Comex por medio de 1as cuales se requeria a los importadores certificados de reconocimiento de calidad previo a la
mportacién de ciertos productos. Esta normativa aplica para aigunos productos que son comercializados por Unidal
Ecuador 5.A.. ‘

La Direccidn de la Compaiiia suscribid la alternativa de importar para ¢l 2014 un 30% menos del promedio de las
tmportaciones realizadas en los Gltimos dos afios. Como resultado de lo indicado se originé una disminucién en las
ventas y en los resultados de la Compaiifa.

Al respecto la Direccién de la Sociedad tiene la intenci6n de continuar expandiendo el mercado en Ecuador y buscar
nuevas oportunidades de crecimiento, por lo que se encuentra analizando esta situacion y sus alternativas para
recuperar en ¢l futuro los ingresos antes indicados.

Estos estados financieros han sido aprobados por 1a Gerencia General de la Compafifa el 27 de febrero del 2015 y
serén puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final.

12 Duius de Ia Compaiiés controlante
La Compaiiia s controlada por Industria de Alimentos Dos en Uno S.A. quien posee el 99,98% de participacién en
¢l capital y en los votos respectivamente, domiciliada en Chile, siendo la actividad principal de 1a Compaiifa

comtrolaste. ka comercializacidn, importacién y exportacién de productos atimenticios propios o de terceros, de
commmmo msmano.
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Industrias de Alimentos Dos en Uno S.A. es una entidad organizada bajo las leyes de Chile con domicilio legal en
dicho pais. Industrias de Alimentos Dos en Uno 5.A. es a su vez controlada por Arcor 8.A.L.C. quién posee €l
99,99999 % de participacion en el capital y en los votos, siendo su actividad principal la fabricacién de golosinas.

Poriiltimo, Arcor S.A.L.C. es controlada por Grupo Arcor 8.A., quién posee el 99,686534% y 99,679719% de
participacién en el capital y en los votos respectivamente, siendo su actividad principal la realizacién de operaciones
financieras y de inversién,

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
21 Basesde pfepa.racién

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a tas NIIF, emitidas por €l IASB que han sido
adoptadas en Ecuador y representan ia adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
indernacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. .

Los estados financieros se han preparado bajo el critetio del costo histérico, en cumplimiento de las NIIF.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que ¢ realicen estimaciones y evaluaciones
que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados, ..

La Compania realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, €l valor de los
beneficios laborales, el valor recuperable de los activos no financieros, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos
cargos laborales, las provisiones de comerciales ¢ incobrables y las provisiones de descuentos y bonificaciones a
chientes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados financieros.

Las freas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimaciones son
sigmficativos para los estados financieros consolidados se describen en la nota 3.

Empresa en marcha

A Ia fecha de Jos presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
apanar dwdas sobre 1a posibilidad de que la Compafiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

122 Nacvas parmass contables

A In foche de emisito de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
s existestes gue 0o han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacidn.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion.

Norma Titulo Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partic
de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una operacion conjunia " Acuerdos 1 de enero 2016
CONjuntos”.

NIC 16 v 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion v amortizacién. 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Narmas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusién como 1 de enero 2016
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIF 10y NIC  Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional {VPP) para la 1 dc enero 2016

28 -valoracién de inversiones.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1 de encro 2016

NIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Acnvidades Repuladas " | de enero 2016

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2016
clientes”, csta norma reemplazard ala NIC 11 y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de encro 2016

NIOF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de 1 de enero 2016
servicios v 1as revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican cl modo de determinar la tasa de descuento pam las obligaciones por 1 de enero 2016
beneficios post-empleo. i

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacicn reveleda en el reporte interina y las 1 de enero 2016

referencias incluidas en el mismo. -

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendré un

impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

23  Saldos y transacciones en moneda extranjera

Moaeda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, gue ¢s
la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que se indique 1o contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estidn expresadas en ddlares estadounidenses.

24  Efectivo y equivalentes de efectivo — Estado de flujos de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos y
otras inversioncs altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Los activos regastrados en efectivo y equivalentes de efectivo, se registran al valor razonable o al costo histérico que
se aproxims a su valor razonable.
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25  Activos y pasives financieros

25.1

152

Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”
y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a

1a fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categorfa de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente: ~

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente por los
crédilos por ventas y otros créditos (compafifas relacionadas, y otras cuentas por cobrat). Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacién financiera. R

Otros pasives financieros: representados en ¢l estado de situacién financiera por cuentas por pagar
comerciales y otras deudas (compaiifas relacionadas y cuentas por pagar a proveedores). Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
R imicnto -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
Bepociacion y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Mediciée imicial -

Lus activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
amnibuible a Ia transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempwe que ol activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pémlidac Con posierioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
ComiENSaCHOn:
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Bhiie i

Medicién posterior -

a}  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Créditos por ventas: Estas cuentas corresponden a los montos exigibles por la venta de
productos realizados en el curso normal de operaciones.

|
|
!f
|

Se valorizan a su costo amortizado usando €] método del interés efectivo, el interés implicito de
estas cuentas ha sido registrado en los resultados del ejercicio {resultados financieros). Se ha
registrado también una provisién por deterioro.

(ii) Otros créditos: Corresponde principalmente a retenciones en la fuente que se compensan en el
siguiente periodo. Se registran a su valor nominal menos las compensaciones realizadas.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria: .
(1) Cuentas por pagar comerciales v otras deudas: Corresponden principalmente a valores
pendientes de pago por importaciones de inventarios - producto terminado compradas
principalmente a compaiias relacionadas. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 120 dias. Se
incluyen adicionalmente otros proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios que también se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan
hasta 30 dias. ‘ '

253. Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus Créditos por ventas cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no sers capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El monto de la provisién es determinado en base
a la estimacion realizada de la probabilidad de cobro de los créditos, bas4dndose tal estimacién en los
informes de los abogados, las cobranzas posteriores al cierre, las garantias recibidas y la situacion
pairimonial de los respectivos deudores. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones
por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas
de créditos por ventas, y cargado el efecto del afio a resultados en el rubro “Gastos de comercializacién™. El
recupero posterior de montos previamente reconocidos como pérdidas se reconoce con crédito al rubro
“Gastos de comercializacion” en el estado de resultados.
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2,54, Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6  Existencias

Las existencias se registran al costo 0 a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El costo se determina
usando el método de precio promedio ponderado (FPP). El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta directos.

La provisién por desvalorizacién y obsolescencia de existencias se determina para aquellos bienes que al cierre
tienen un valor neto de realizacién inferior a su costo histdrico, y para reducir ciertas existencias de lenta rotacién u
obsoletas a su valor probable de realizacidn, a las fechas respectivas.

-~

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis cargos relacionados con la importacién.
27  Propiedad, planta y equipos

Fueron valuados al costo de adquisicién o de construccién, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas
por desvalonzacién acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son dirgctamente atribuibles a la
adquisicitn o construccién de estas partidas. b

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un activo separado, segiin
comresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios econdémicos futuros para la Compaiifa, y su costo
pueda ser medido razonablemente. El valor de libros del activo que se reemplaza se da de baja.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se reconocen en ¢l estado de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los costos por mantenimientos mayores se reconocen como parte del valor de costo del bien en la medida que se
cumplan los criterios generales de reconocimiento de activos y se deprecian en el plazo estimado hasta el préximo
mantenimiento mayor. Cuvalquier valor residual resultante del mantenimiento previo se carga a resultados.

La depreciaci6n de estos bienes es calculada por el método de 1a linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de la vida Gtil estimada. En el caso que un activo incluya componentes significativos
coa distintas vidas itiles, los mismos son reconocidos y depreciados como items separados.

A continuacidn se enumera la vida iitil para cada uno de los items que componen el rubro propiedad, planta y equipo:

ITEM VIDA UTIL (Afios)
Equipaos de computacidn . 3
Vehiculos 5
Instalaciones 5y 10
Mucbles y enseres 10
Magquinarias 10
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Los valores residuales de la propiedad, planta y eguipos, las vidas wtiles y los métodos de depreciacién se revisan y
ajustan si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio.

El valor de libros de la propiedad, planta y equipo se reduce inmediatamente a su importe recuperable cuando el
importe en libros es superior al monto recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos de propiedad, planta y equipo, se calculan comparande los
ingresos obtenidos con el valor de libros del bien respectivo y se incluyen en el rubro “Otros ingresos y egresos,
neto” en el estado de resultados integrales.

28 Coentas pbr pagar comerciales y otras deudas

Las cuentas por pagar se reconoc<en inicialmente a su valor razonable que ¢s equivalente a su valor nominal pues no
generan intereses y se liquidan hasta 30 dias.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se originan en las importaciones de productos, Se registran al inicio
a sm valor razonable que corresponde a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan hasta 120 dias.

29 Impuestos a las gapancias y a la ganancia minima presunta -
(a) Impuesto a las ganancias

El carpgo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser reeonocidas directamente en
ofros resultados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias relacionado de tales partidas también se
reconoce en dicho estado.

(b) Impuesto a las ganancias corriente

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la basc de las leyes impositivas promulgadas en
Ecuador a la fecha del estado de situacién financiera. La Compaiiia evalia periédicamente la posicién asumida en las
declaraciones juradas de impuesios respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion. La Compaiiia, cuando corresponde, constituye provisiones scbre los montos que espera pagar a la
autoridad tributaria.

{c) hmpursty a las ganancias — Método diferido

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
wempovales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados fimancieros. El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
de log estados financieros y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto diferido activo se realice ¢ e} impuesto
difesido pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal a
compensar impuestos activos cormentes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la misma
autoridad fiscal.

210 Beneficios sociales
(a) Planes de pensitn

La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de benefitios definido que corresponde a un plan
de jubilacién patronal, y se registra con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de sitnacion financiera, que se determina anvalmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obligacién de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos-gue se aproximan a
bos #armnos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Lag hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad,
=20, aios de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasas de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actnariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a resultados en el perfodo en el que surgen.

Los costos por servicios pasados se reconocen inmediatamente en el resultado.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.
{b) Desabucio

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remmmeracim mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este

beaeficio se denomina desabucio. La politica de la Compaiifa es registrar este gasto cuando se desvincula €l
cmpleadao de la Compaiia. Los valores no provisionados no son significativos.
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(¢} Gratificaciones al personal

La Compaiifa reconoce un pasive y un gasto por gratificaciones cuando el beneficio se devenga. Asimismo, la
Compafifa reconoce una provisién cuando esté obligado legal o contractualmente, o cuando existe una practica del
pasado que ha creado una obligacién asumida.

211 Provisiones / Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obiigacion presente, ya sea legal o asumida como
resultado de hechos pasados, es probable gue origine una salida de recursos que serdn necesarios para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién confiable del monto de Ia obli gacién.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar la obligacidn
atilizando una tasa de interés que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos
especificos para dicha obligacion. El incremento en la provisién por el paso del tiempo se reconoce en el rubro
“sesultados financieros, netos” del estado de resultados.

Se reconocen las siguientes provisiones:
Para procesos de cobranza de ventas por cobrar a clientes: se determinap en base a los informes de los abogados

acerca del estado de los juicios y la estimacidn efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar por la
Compaiifa, asi como en la experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, 1a Direccidn de la Sociedad entiende que no se han
presentado elementos que permitan determinar la existencia de otras contingencias que puedan materializarse y
generar un impacto negativo en los presentes estados financieros.

2,12 Capital ¥ reservas

Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su vaior nominal. Cuando se
adquieren acciones de la Compaiifz (acciones propias en cartera), el pago efecteado, incluyendo cualquier costo

directamente atribuible a la transaccion (neto de impuestos) se deduce del patrimonio neto hasta que las acciones se
cancelen o vendan,

Rescrva legal

De acwmesdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos ¢l 10% de ia utilidad neta del afio a
=ma reverva Iegal hasia que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal no estd
dispomible para distribucién de dividendos, pere puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.
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Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registré como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a ddiares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrd ser capitalizada en la parte gue exceda las pérdidas
acumuladas y ta del dlimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacidn.

213 Reconocimiento de ingresos por venta

{a.1) Ventas en el mercado local

La Sociedad genera sus ingresos principalmente, por la venta de productos de consumo masivo, los mismos se
concentran en los negocios de golosinas y chocolates, galletas y alimentos, los cuales son comercializados en mayor
medida a través de tres canales: distribuidores, mayoristas y supermercados,

Los imgresos por ventas, netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentosa clientes, se reconocen
desputs de que la Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
beenes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, lo cual generalmente ocurre con la eatrega y recepcion en los

depisitos del comprador.
(aZ) Acuerdos comerciales con distribuidores, mayoristas y cadenas de supermercados

La Sociedad celebra acuerdos comerciales con sus clientes, distribuidores, mayoristas y siipermercados a través de
Jos cuales se establecen descuentos, bonificaciones, otorgamiento de contraprestaciones por publicidad y promocién,
exc.. Los pagos por servicios y otorgamientos de contraprestaciones, asi como los aportes para publicidad compartida
se reconocen cuando se han desarrollado las actividades publicitarias acordadas con el cliente y se registran como
publicidad y propaganda, dentro de los gastos de comercializacion del estado de resultados. Los conceptos que no
implican contraprestacién, se reconoce como una reduccién del precio de venta de los productos vendidos.

(b) Provisiones

La Compaiiia registra las provisiones por devoluciones en base a negociacién histdrica y experiencia acumulada de
forma tal de imputar 1as provisiones al mismo periodo en que la venta original se efectiia.

{c) Infereses

Los imgecsos por indereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido, usando el método de
Is wama die imarrd's efectiva.

NDTA 3 POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

Eas peesesnes estados financieros, dependen de criterios contables, premisas y estimaciones que se usan para su

e
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Se han identificado las siguientes estimaciones contables, presunciones relacionadas e incertidumbres inherentes en
nuestras politicas contables, las que se consideran son eseneiales para la comprensidn de los riesgos informativos
contables / financieros subyacentes y el efecto que esas estimaciones contables, premisas e incertidumbres tienen en
los presentes estados financieros.

La Compaiiia ha evaluado que un cambio razonablemente posible en alguna de las premisas significativas no
generarfa un impacto significalivo en los presentes estados financieros.

{a} Recuperabilidad de elementos de propiedad, planta y equipo — deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalia la recuperabilidad de los elementos de propiedad, planta y equipo cuando ocurren hechos o se
suscitan cambios en las circunstancias que indican que el valor de libros de un bien puede no ser recuperable. El
valor en libros de los elementos de propiedad, planta y equipo es considerado desvalorizado por 1a Compaiiia,
cxando el valor en uso, calculado mediante la estimacion de los flujos de efectivo esperados de diehos activos,
descontados e identificables por separado, o su valor neto realizable, sea inferior a su valor en libros.

Uma pérdida por desvalorizacidn previamente reconocida se revierte evando existe un cambio poslenor en las
estimaciones utilizadas para computar el valor recuperable del bien. En ese caso. el nuevo valor no puede superar el
valor que bubiera tenido a Ja nueva fecha de medicion si no se hubiese reconocido la desvalorlzamon Tanto el cargo
de desvalorizacién como su reversion son reconocidos como resultados. ~

La determinacion de los valores de uso requiere la utilizacion de estimaciones (nota 2.3) y se basa en las
proyecciones de flujos de efectivo confeccionados a partir de presupuestos financieros que cubren un periodo
midximo de cinco anos. Los flujos de efectivo que superan el periodo de cinco afios son extrapolados usando tasas de
crecimiento estimadas, las cuales no exceden a la tasa de crecimiento promedio de largo plazo de cada uno de los
oegocios involucrados. )

Las principales presunciones claves estdn relacionadas con los mirgenes de contribucién marginal, los cuales son
determinados sobre la base de resultados pasados, otras fuentes externas de informacién y las expectativas de
desarollo del mercado.

Las tasas de descuento vsadas son el respectivo coste promedio de capital (“WACC™) el cual es considerado un buen
mdicador del cosio de capital. Cada una de las WACCs utilizadas, son estimadas considerando la industria, el pais y
el tamalio det acpocio.

La Compuiiia mo ha identificado indicativos de deterioro de sus propiedades, planta y equipos en el ejercicio.

() Pyowisiones para deudores incobrables, obsolescencia y provisiones para contingencias

S mmmtirncs provisiones para deudores incobrables calculadas en funcién de la estimaci6n de pérdidas resultantes

ole I mcapecidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos. Estas estimaciones se basan al momento de evaluar
Baadecsacioe de las provisiones, en la antigiiedad de las cuentas a cobrar, nuestra experiencia histérica de
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incobrabilidad, ]a solvencia de estos clientes y cambios en los plazos de pago de los mismos. La Compaiiia tiene una
politica de provisién basada en la antigiiedad de los créditos por ventas vencidos a més de tres meses y un andlisis
individual de los mismos. Los casos de partidas provisionadas con antigiiedad menor a tres meses se corresponden en
general, a saldos de clientes con un hecho especifico.

Se mantienen provisiones por desvalorizacion y obsolescencia en funcién de aquellos bienes que al cierre tienen un
valor neto de realizacién inferior a su costo histérico, y para reducir ciertas existencias de lenta rotacién u obsoletas a
su valor probable de realizacidn.

{c) Impuesto a las ganancias

Este proceso incluye la estimacion realizada de la exposicidn impositiva final y la determinacién de diferencias
temporarias resultantes del tratamiento diferido en ciertos rubros, tales como devengamientos y amortizaciones, a los
fines impositivos y contables. Estas diferencias pueden resullar en activos y pasivos impositivos diferidos, los cuales
se incluyen en nuestro estado de situacién financiera. Determinamos en el curso de nuestros procedimientos de
plamificacion fiscal, el afio fiscal de la reversién de nuestros activos y pasivos impositivos diferidos y si existirdn
fwsaras ganancias gravadas en esos periodos, Reversamos en el ejercicio correspondiente los activos y pasivos
mmpositivos diferidos por diferencias temporarias que habfan sido oportunamente registradas, st anticipamos que la
fusara reversion tendré lugar en un afio de perdida impositiva. Se requiere un andlisis gerencial detallado para
deserminar nuesiras provisiones por impuestos a las ganancias y activos y pasivos impositivos diferidos.

Dicho anilisis implica efectuar estimaciones de la ganancia imponible y el periodo durante el cual los activos y
pasivos impositivos diferidos serdn recuperables. 3i los resultados finales difieren de estas estimaciones, o si
ajostamos estas estimaciones en periodos futuros, nuestra situacion financiera y resultados podrian verse afectados.

(d) Reconocimiento de ingresos- bonificaciones y descuentos
Es necesario estimar al cierre de un gjercicio el grado de cumplimiento por parte de nuestros clientes de las metas de

volumen y otras acciones comerciales convenidas en virtud de las cuales se hacen acreedores de bonificaciones y
descoeatos.

NOTA A EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Elxtion dispusible ¥ cu bancos 500 500
Degpiinites hancaring a cono plazo 773,897 867,989
TEAL 774,397 808 489
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NOTA 5. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS
En los siguientes cuadros se detalla la composicin de los rubros créditos por ventas y otros créditos:

Créditos por ventas

2014 2013
Corriente
Cuentas por cobrar comerciales comunes con terceros 6470.371 0.248.152
Créditas morosos v en gestidn judicial 102 102
Menos: Provisidn cuentas por cobrar (658.606) (686,808)
TOTAL CORRIENTE 5,811,667 B.561,346
TOTAL CREDITOS POR VENTAS 5811867 8.561.446
Otros créditos N
2014 2013
Mo corTicnte
Depdsitos en garantfa 53,106 55.866
Diversos 2,600 2,600
TOTAL NO CORRIENTE 55,706 58,466
Coxricmic
Créditos fiscales y anticipos impositivos 495,983 495,241
Annnpns a proveedores por compra de existencias ¥ otros bienes y 12,486 21718
EYvicos
Gastos pagados por adelantado 87,374 21,849
Diversos 181,092 109,837
TOTAL CORRIENTE 776,935 648,645
TOTAL OTROS CREDITOS 832,640 707,111

T e e e ——

Los valores contables de los instrumentos financieros clasificados como créditos por ventas y otros créditos se
aproximan a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos financieros,

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 existen créditos por ventas comunes que se encuentran vencidos pero no
provisiomados que ascienden a US$1,632,247 y US$2,316,627, respectivamente. Los mismos estdn relacionados con
wa mimryo de chentes especificos por los que no existe historia reciente de incumplimiento o la Compatifa cuenta
cam parastian de diversos Lipos por un monto equivalente al crédito vencido no provisionado.
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A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio.

2014 2013

Por vencer 4,343,804 6,244,717
Yencides

Hasta tres meses 1,436,367 2,316,527
Desde ires hasta seis meses 14,974 41,349
De seis a doce meses 25,086 610
Mis de un afio 650,140 644,849
TOTAL CARTERA 6,470,371 9}4&152

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el monto de la provisién por desvalorizacién de créditos por ventas ascendid a
US$658,600y USH686,808 respectivamente, La antigiiedad de estos créditos por ventas es la siguiente:

~

2014 2013

Hasta tres meses (164) - L
Desde tres hasta seis meses {1,631y . (41,340}

De scis 1 doce meses (6,671 (610}
Mfs de un afo (650,140) (644,849)
TOTAL VENCIDO PROVISIONADO !65&62! (686.808) ]
Los movimientos de la provisién por desvalorizacion de créditos por venta y otros créditos se exponen en el cuadro a
continuacién:

2014 2013

Saldo al inicio (686,808) {868,928)
Aumentos (9,262) {17,799)
Distminuciones 37.464 199,919
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE {658,606) (686.808)
NOTA 6. EXISTENCIAS

En el siguiente cuadro se detalla la composicién del rubro existencias:

2014 2013

Prodectos terminados 1,274,180 2,697,918
leventano en rinsito 523,606 854,726
Micmos: Prevision por desvalorizacién de existencias (9,929) (4,5200
TOTAL 1,787,857 3,548,124
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La evolucién de la provision para desvalorizacion de existencias es la siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio (4,520} (32,043)
Aumentos (Nota 14) (44,899} (54,684)
Disminuciones 319,490 82,207

SALDO AL CIERRE (%,929) (4,520)

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

En el siguiente cuadro se detalla la composicidn evolucién del rubro propiedad, planta y equipos:

Laed M TR Iy

mnariss  Mucblesy Brserss  Vehiowloa cf:::;ct- Tatales 31.12.2014 Totales 31122013

Cote
Valar de origen al inicio d¢l ¢jercicio 12,954 9.900 7553 , 127814 84,740 310.942 191,744
Al 21,400 7474 28,84 39,580
Baps (8.482) (2.461) {10.943) {20.385)
Valur de arigen al cierre del ejercieio 12,954 2.9500 75,534 140,732 89,753 328,873 31093
Depreciscidn acumulada al inicio del ejercicio {12,482} (6,158) (37.722) (65,395) (53.071) (204.,858) {179,180)
Bajn 8482 2461 10.943 20382
_Depreciacitn del ejercicio {1) (297) (991) 4.177 [22.4211 {14,522) [42,408) {46.060)
Depreciacidn acumulada al clerre del efercicio {1,779) (7,179) (61,399 (79,33) (75,132 (D632 (204.858)
SALDO AL 31.12.2014 17 T721 13,638 51,398 14,621 92.5% 106,081

LDO AL 31.12 3013 47 3,712 17,312 62,419 106,064
(1) VerNota 15.
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NOTA 8. ACTIVOS / PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

El impuesto a las ganancias diferido se compone de la siguiente manera para el ejercicio finalizado al 31 de
diciembre 2014 y 2013:

Saldos al Cargo imputado Saldos al
31.12.2014 en resultados AL122013

Adi YOS i

Créditos por ventas y otros créditos 65,623 (30,245) 95,868
Propicdad, plantas y equipo Y 1.055 (1.054) 2,109
Provisiones 107,866 (26,5000 134,366
Sulbiotal Active . 174,544 (57,799 232,343
Panives N

Existencias 543 - 1,190 {147y
Salidetal Pasivo 843 b 1,190 (347)
;II:I'I'AI. ACTIVO/PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO 175,387 (56,609) 231,996

I

H plazo de reversién estimado de los activos y pasivos diferidos es el siguiente:

2014 2013

Activos

Impucstos diferidos a recuperar en mds de 12 meses 65.623 95,823
Impwcsans diferidos a recupesar en 12 mescs 108921 . - 136,520
Sulbtetal - Activos por impecstos diferidos 174,544 232,343
Pimirous

Tmprstos didcyidos 3 cancelar en més de 12 meses 843 {347)
Sabdetal - Pasives por impuestos diferidos B43 (M7
TOTAL ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO 175,387 231,996
——————————— —_— —_——
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NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS

En el siguiente cuadro se detalla 1a composicién del rubro:

2014 213
Cuentas por pagar comerciales
- Terceros 1,010,854 514,922
- Partes relacionadas (Nota 17} 3,722,033 8,392,058
Provisiones . 18,688 238,538
Cargas fiscales 292,577 ) 534,526
Remuneraciones y beneficios sociales (1) 348,315 331478

5,392,467 10,011,522

{1} Corresponde a provisiones de décimos tercero y cuarto sueldos, vacaciones, aportes patrimoniales, al seguro
social, entre otros.

g

NOTA 10. OBLIGA CIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO DEL PERSONAL

En el siguiente cuadro se detalla la composici6n del rubro:

2014 2013

Ne Corrients
Provisiones per jubilacion 340,112 290,412
340,112 290,412

A continuacion se detalla el movimiento de 1a provision para jubilacién paironal en el pasivo:

Jubilacién
2014 2013
290,412 247,104
36,497 31,438
3,172 3.212
10,031 8,658

340,112 250.412
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Los principales supuestos actuariales utilizados fueron:

. 2014 2013

Tabla de mortalidad IESS 2002 ESS 2002
Tabla de invalidez IESS 2002 [ESS 2002
Edad normal de retiro hombres 25 afios 25 afios
Edad normal de retiro mujeres 25 afios 25 afios
Tasa de conmutacidn actuarial 4% 4%
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de descucnto 8.68% 8.68%

NOTA 11. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

-

En cuadro a continuacién, se expone la evolucidn del capital social en los iiltimos tres ejercicios:

2014 - 2013
Capital social al inicio 2,315,484 2,279,441
Ammnento de Capital - 36,043
Capital social al cierre (1) 2315484 2,315,484

(1) El capital social al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de US$2,315,484 y estd represéntado por 57,887,090
acciones ordinarias y nominativas de USD 0.04 centavos, cada una con derecho a | voto por accién.

NOTA 12. VENTAS DE BIENES

En el siguiente cuadro se detalla la composicién del rabro ventas:

2014 2013
Ventas de bicnes
- Comunes 20,036,830 24,886,174
Descuentos y bonificaciones (40,469} {63,505)
TOTAL 19,996,361 24!822§69
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NOTA 13. COSTO DE VENTAS

Enel siguienté cuadro se detalla la composicidn del rubro costo de ventas y servicios prestados:

2014 2013
Existencia al inicio del ejercicio 2,697918 3,262,284
Compras del ejercicio 13,082,406 17,694,261
Existencia al cierre del gjercicio {1,274,180) (2,697.918)
TOTAL 14,506,144 18,258,627

NOTA 14. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA

En el siguiente cuadro se muestra la composicidn de la funcidn “Gastos de Administracion™:

2014 ~2013
Retribucion de administradores 26,100 114,233
Homewarios y retribuciones por servicios 112,554 145,843
Sweldos, jornales y cargas sociales y otros beneficios 234,342 298,885
kmpuestos, tasas y contribuciones - 4,712 16,437
Savicios de terceros 15,084 15,672
Canservacion de bienes prop., planta y equipo 1,617 . L.k82
Depreciacidn de prop., planta y equipo (nota 7) 7.240 13,082
Energia eléetrica, gas y comunicaciones 17,215 17.567
Gastos de viaje, movilidad y estadia 28,995 9,547
Seguro 2.674 2,453
Arrendamientos / alquileres operativos 49891 46,839
Sistemas y softwarc de aplicacidn 4,982 6,775
Limpieza y desinfeccién - 1,234
Otros gastos ponexales vanos 23,460 23,252
TOTAL 528.866 713,701
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En el siguiente cuadro se muestra la composicién de la funcién “Gastos de Comercializacidn™

Ventas

Retribucidn de administradores

Honorarios y retribuciones por servicios
Sueldos, jomales y cargas sociales y otros beneficios
Impuestos, tasas y coniribuciones

Fleles y acarreos

Combustibles y lubricanies

Gastos de importacicn

Servicios de terceros

Conservacidn de bienes prop., planta ¥ equipo
Depreciacién de prop., planta y equipo (nota 7)
Enexgia eléctrica, gas y comunicaciones

Gastos de viaje, movilidad y estadia

Segwros

Pablicidad y propaganda

Amendamientos / alquileres operativos

Sistemas y software de aplicacién

Limpieza y desinfeccidn

{Recuparo) quebmanto por dendores incobrables
Qucbeanto de desvalorizacién de inventarios (Nota 6)
Owras gastos generales vanios

TOTAL

NOTA 15. RESULTADOS FINANCIEROS

2014 2013
525,958 627,360
25,731 19,384
1,003,592 925,727
29,931 46,987
894,454 998,082
3,703 5,074
11,517 16,336

+ 525900 716,113
21,492 21961
35,168 32,978
51,926 43,214
98,441 ~ 74396
60,300 . 52618
1,388,952 1,896,916
73.958 73,201

4 21,501 29,660

. 1,244
(3.629) {36,598)
44,899 54,684
105.523 69,040

4!919é26 5,668,377

En el siguiente cuadro se detalla la composicién de los resultados financieros:

2014 2013

Ingzescs financieros

Intrsrers:

- Explicacs ¢ implicitos 267,504 309,860

- Owns 3,544 31.771
Sulitetel de impremss limancieros 273,048 313,631

Cinsmne fimencicros

Tt

- Deataraan por posso pago (90.878) (137,397)

- Exgliicians ¢ implicitos 1,021 4428
Saldetel de pactes Exancicros (89,857) (132,969)
TOTAL 183,191= 180&
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NOTA 16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicidn del cargo a resultados es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a las ganancias corriente (179,655) (173,072)
Impuesto a las ganancias - méodo diferido {56,609) (56,5731)
Totzl cargo a resulidos por impuesto a las ganancias . (236,264) {229.645)

A continuacién se presenta la conciliacidn entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el que resulta de
aplicar la tasa del impuesto sobre el resultado contable respectivo, antes de impuestos:

2014 2013

Resultado del ejercicio antes de impuesios , 228,426 373343
Alicuota del impuesto de la Compadia ’ 2% 2%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto 50254 82,135
Diferencias permanentes .

Gasins no deducibles y efecto del anticipo minimo . 125.401 (311,780)
Total cargo a resultados por impuesta (corriente) a las ganancias — Estado de Resultados Integral 179,655 (229,645}
(Cargo)} Abono a resultados por impuesto a las ganancies, métedo diferido 156.609) (56,573)
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias — Estado de Resultados lolegral (236,264) (229 645)

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los eostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, este dlimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo
cual podrfa ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolueién de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente eausado el valor del anticipo minimo

del impuesto a la renta puesto que este valor fue mayor al determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables comespondiente.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su
respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio € Inversiones y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015. Al respecto la Administracién de Unidal
Ecuador S.A. se encuentra analizando el impacto que tendra sobre la Compaiiia las reformas.

NOTA 17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Se detallan las transacciones y saldos pendientes al 31 diciembre de 2014 y 2013 con partes relacionadas:

(#) Compras de bicnes

Tipo de relacitn 2014 2013
Aee SAIC. Controlante por via indirecta 4,225,771 4,674,434
k)
byt de Alomcntos Dos en Uno S.A. Controlante 2,232,152 3,673,311
Awow de Peri S.A. Relacionada 2,595,049 3,151,112
Alweutos Indal S A (1) Relacionada -
Ascyw Do Beasl Lida Relacionada 486,080 1,171,724
Umiad Méfxico, 5.A de C.V, Relacionada 429,307
Bagiey Argentina S.A. Relacionada 28,965 285,661
Bagiey Chile S.A. Relacionada 6,483 158,526
9,574,500 13,544,075
(1) Com fecha 31 de diciembae de 2013, se produce fusidn por ahsorcidn de Cartocor Chile SA con Alimentos Indal SA.
(b) Compras y recupero de gastos de servicios y otros egresos
Compea de sexvicios
Tipo de relacidn 2014 2013
Axcor SALC. Controlante por via indirecta 171,210 205,832
Indworis de AEmentos Dos en Uno 5.A. Controlante 13,960 28,430
Ascar Do Brasdl Lida Relacionada 34,800 88,600
Umidal Méxicn, 5.A. de C.V, Relacionada - 21,600
Bagicy Arpentina S.A. Relacionada 1,799 18,455
Bagley Chile S A. Relacionada - 480
221,76 363,397
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{c) Saldos por créditos y deudas registradas por operaciones comerciales con partes relacionadas

Cuentas por pagar (Nota 9)

Tigo de relacion 2014 2013

Arcor S.ALC. Controlante por via indirecta 1,431,427 2,746,508
Indusiria de Alimentos Dos en Uno S.A. Controlante 1,146,438 3,588,548
Arcor de Penii 5.A. Relacionada 1,004,548 1,077,831
Alimentos Indal S5.A. Relacionada - -
Arcor Do Brasil Lida. Relacionada 139,620 640,011
Unidal México, S.A. de C.V. Relacionada - 44,532
Bagicy Argentina S.A. Relacionada N - 200,818
Bagicy Chile S.A. Relacionada - $3.810

3,722,033 8,392,058

Las cuentas por pagar con partes relacionadas surgen pnncipalmente de transacciones de compra. Las mismas
wencen dentro de los doce meses de la fecha de 1a compra y no devengan intereses,

{d) Beneficios sociales

La retribucidn y demds beneficios pagados o por pagar al Directorio y al Personal clave de la gerencia, al 31 de diciembre de 2014
¥ 2013 ascendid 2 US$552,058 y US$741.593, respectivamente.

Personal clave de la gerencia, son las personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades de la Compaiiia.
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NOTA 18. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
19.1 Instrumentos Gnancieros por eategoria

Los siguientes cuadros muestran, para los activos y pasivos financieros registrados, Ia informacidn requerida por la
NIIF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

Coste amortizado

2014 2013
Activos segiin estado de situacién financiera
Ouros créditos (1) 181,092 109.837
Créditos por ventas -~ 5.811.867 8,561,446
Efectivo y equivalentes de efeciivo 774,397 898.489
6;?67& 9.569,772
Costo amortizado |,
2014 2013
Pasivos segin estado de smuarion financiera -
Cwexmtaas por pagar comerciales 1.010.854 514,922
Owras deucdias (1) 3,722,033 8,392,058
4732887 8,906,980

(1) Solo incluye activos y pasivos financieros alcanzados por la NIIF 7.
18.2 Estimacion def valor razonable
Valor razonable de activos y pasivos financieros valuados a valor vazonable

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a informacién y
¥coicas utilizadas para su valuacidn y el nivel de jerarquia se exponen a continuacién;

{(a) Efectivo y equivalentes de efectivo
H valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
(b) Criéditos por ventas y otros créditos

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos créditos son sustancialmente
de corto plazo. Todos los créditos que se estiman de dudosa recuperabilidad, fueron provisionados.

{c) Cuentas por pagar y otras deudas

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos pasivos son sustancialmente
de corto plazo.
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18.3 Factores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financiero de 1a Compaiiia se enmarca dentro de las politicas globales del Grupo Arcor las
cuales se centran en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion de los principales riesgos financieros, tales como los riesgos de tipo de cambio, de tasa de interés, de
liquidez y de capital, esta controlada en general por el drea de Finanzas y por el drea de Tesoreria del Grupo Arcor,
en coordinacién estrecha con la gerencia de la Compaiiia.

18.3.1. Riesgo de mercado
18.3.1.1. Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambie es el riesgo de que el valor razenable o flujos de caja futyros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Sociedad realiza sus operaciones principales
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional dei pais, por logue no esti sujeta a
riesgos por la variacién del tipo de cambio.

18.3.1.2. Riesgo de precio:

La Compafiia realiza un presupuesto de doce meses de compras y en base a este, se estiman las necesidades
de provisiones de estos preductos, las compras de productos son hechas a empresas vinculadas del exterior.

18.12 Riespo crediticio
El fesgo de crédito al cual estd expuesta la Compaiifa, surge principalmente de:
18.3.2.1. Instrumentos financieros mantenidos con bancos e instituciones financieras

La Compaiia se expone al riesgo crediticio con bancos e instituciones financieras por el mantenimiento de
instrumentos financieros de los depésitos en cuenta corriente,

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las cuentas
de la Empresa.

. Incluye depdsitos de libre disponibilidad en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo
4 independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los
‘ depdsitos de la Compaiiia (calificacién mimima “AAA-").
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18.3.2.2. Cuentas a cobrar comerciales

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia estd
cxpuesta a un riesgo de crédilo por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar a
clientes).

El riesgo de crédito surge de la exposicidn al crédito de los clientes mayoristas y minonstas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. Las ventas se realizan a los
diferentes canales de distribucidn: ditribuidores no exclusivos, mayoristas y supermercados, a quienes se les
concede créditos con un plazo méximo de 45 dias, no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de
calificacidn crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y se definen los limites de crédito
por cliente.Los limites y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan cada afio.

.

18.4.3. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
adminstrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un perfodo de doce
THESES.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

2014 Menos de 1 ado
Cuentas por pagar proveedores 1.510,854
Cuentas por pagar compafias relacionadas 3913147
2013 Menos de ) afio
Cuentas por pagar provesdores 514,922
Cuentas por pagar compaf{as relacionadas 8,822,277
18.4.4, Riespo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma de continuar
como empresa en marcha con el propdsita de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés
y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con 1a industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Pégina 35 de 36



UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y, compafifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo, EI capital total se calcula como e] "patrimonio neto™ mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de] 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Total deudas con terceros y relacionadas 4,732,887 8.906.980
Menos: Efectivo y gquivalentes de efectivo (774.397) (898,489}
Deuda neta 3,958,490 8.008.491
Toual parrimonio neto 3,739,829 4 3.747.667
Capital total 7,698,319 11,756,158
Riesgo de apalancamiento 51% 68%

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados ﬁn;ncieros no se produjeron eventos que, en la

opinidn de la Administracién de la Compadia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos,
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