UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
1.1 Antecedentes de la Compaiiia

Unidal Ecuador S.A., es una entidad organizada bajo las leyes de Ecuador. El domicilio legal es en la Av. de las Américas - Edificio las Américas
Mecanos frente al Terminal de Avionetas del Aeropuerto, Guayaquil, Ecuador.

El objeto principal de la Compafifa es la importacion, distribucién y venta de alimentos, dulces, golosinas, bocaditos, galletas y afines. Dichas
mercaderias son adquiridas principalmente a Arcor S.A.I.C. y sus compafifas relacionadas, por lo que su operatoria depende de su relacién con
dichas compaiiias.

El estatuto de la Compaiiia fue inscripto en el Registro Publico de Comercio con fecha del 17 de julio de 1996, no han existido modificaciones
desde la fecha de inscripcidn.

La fecha de finalizacion del plazo de duracion de la Compaiiia es el 17 de julio de 2046.

1.2 Datos de la compafiia controlante

La Compafifa es controlada por Industria de Alimentos Dos en Uno S.A., quién posee el 99.98% de participacion en el capital y en los votos
respectivamente, siendo la actividad principal de la compafiia controlante importacién de existencias.

Industria de Alimentos Dos en Uno S.A., es una entidad organizada bajo las leyes de Chile con domicilio legal en dicho pais.

NOTA 2. NORMAS CONTABLES

La Compaiiia efectiia sus registraciones contables en USD, moneda de curso legal en Ecuador, y prepara sus Estados Contables legales de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las NIIF, emitidas por IASB, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Las cifras incluidas en los estados financieros se exponen en USD sin centavos al igual que las notas.

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los
activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, como asi
también los ingresos y egresos registrados.

" La Compaififa realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos no corrientes, el cargo por

impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las provisiones comerciales, las provisiones de incobrables y las de descuentos y bonificaciones a
clientes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacidn de los presentes estados
financieros.

Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 3.

(a) Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la
posibilidad de que la Compafiia, siga operando normalmente como empresa en marcha.

(b) Normas nuevas, modificaciones ¢ interpretaciones que han entrado en vigor para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2012,
adoptadas por la Compafiia

No hay nuevas NIIF, modificaciones o nuevas interpretaciones del CINIIF (IFRIC por sus siglas en inglés) que sean aplicables por primera vez en
el ejercicio que comenz6 a partir del 1 de enero de 2012 que se espere tenga un efecto significativo para la Compaiiia.
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2.1 Bases de preparacién (Cont.)

(c¢) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios iniciados a partir de
1 de enero de 2012 y no han sido adoptadas anticipadamente

En mayo de 2012, el IASB emiti6 las mejoras anuales a las NIIF del 2011, como parte del programa anual de mejoras, por las cuales se clarifican
cinco NIIF: NIIF 1 - Primera adopcion de las NIIF, NIC 1 - Presentacion de estados financieros, NIC 16 - Propiedad, plata y equipos, NIC 32 -
Instrumentos financieros: presentacion, y NIC 34 - Informacién financiera intermedia. Estas modificaciones aplican para los ejercicios iniciados
el 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacién anticipada.

NIC 1 “Presentacién de estados financieros”, requiere que las entidades deben presentar un andlisis de “Otros resultados Integrales™ para cada
uno de los componentes del patrimonio, en el estado de cambios en el patrimonio o en las notas a los estados financieros. La modificacién afecta
solamente la presentacién y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compaiiia o en su rendimiento.

Esta modificacion resulta efectiva para periodos anuales iniciados a partir del 1 de julio de 2012.

NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion” la Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién”, luego de un
largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitié la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones adicionales en la transicién de
la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicién de la Compaiiia a esta NIIF 9. La Compaiiia
evaluara su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 “Beneficios a los empleados” el impacto sobre la Compaiiia consistira en reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales en otros
resultados integrales, cuando surjan, ya que actualmente se reconocen en las ganancias y pérdidas del ejercicio. Ademds, se incrementan las
revelaciones requeridas en notas. Esta modificacion resulta efectiva para periodos anuales iniciados a partir del 1 de de enero de 2013.

Otras normas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia y que la
gerencia prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 32- Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 - Informacién financiera interna 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 7 - Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 - Medicién del valor razonable 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clasificacién de equipo auxiliar 1 de enero de 2013

2.2 Instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo

Fueron valuados al costo de adquisicién, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas por desvalorizacién acumuladas, si las hubiera.
El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de estas partidas.
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2.2 Instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo (Cont.)

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un activo separado, segin corresponda, s6lo cuando es probable
que generen beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia, y su costo pueda ser medido razonablemente. El valor de libros del activo que se
reemplaza se da de baja.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se reconocen en el estado de resultados del ejercicio en que se incurren.
La depreciacion de estos bienes es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de
la vida util estimada. En el caso que un activo incluya componentes significativos con distintas vidas utiles, los mismos son reconocidos y

depreciados como items separados.

A continuacidn se enumera la vida 0til para cada uno de los items que componen el rubro instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo:

ITEM VIDA UTIL (afios)
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Instalaciones 5y10
Muebles y enseres 10
Magquinarias 10

Los valores residuales de las instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo, las vidas utiles y los métodos de depreciacion se revisan y ajustan si
fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio.

El valor de libros de las instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo se reduce inmediatamente a su importe recuperable cuando el importe en
libros es superior al monto recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos de instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor de libros del bien respectivo y se incluyen en el estado de resultados.

2.3 Desvalorizacion de activos no financieros

. Los activos que tienen vida util indefinida no estan sujetos a amortizacién y se someten a pruebas anuales de desvalorizacion. Los activos sujetos a
amortizaci6n se someten a pruebas de desvalorizacién cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
de libros. ‘

Las pérdidas por desvalorizacién se reconocen cuando el valor de libros excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta y su valor en uso. Para efectos de la prueba de desvalorizacion, los activos
se agrupan al menor nivel en que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). El valor de libros de activos no
financieros, se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones de desvalorizaciones.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia no ha reconocido pérdidas por la desvalorizacién de sus activos no financieros.

2.4 Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas directamente de otros resultados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias
relacionado de tales partidas también se reconoce en dicho estado.
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2.4 Impuesto a las ganancias (Cont.)

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas promulgadas en el pais a la fecha del estado de
situacion financiera. La Compaiifa evaltia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en
las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera pagar
a la autoridad tributaria.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto diferido que surge por
el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo, en una transaccién que no corresponda a una combinacién de negocios, que al momento de la
transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra. El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias (y
legislacién) que han sido promulgadas a la fecha de los estados financieros y que se espera seran aplicables cuando el impuesto diferido activo se
realice o el impuesto diferido pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios impositivos futuros contra los que
se puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal a compensar impuestos activos

corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la misma autoridad fiscal de la Compaiifa en donde exista intencién y
posibilidad de liquidar los saldos impositivos sobre bases netas.

2.5 Activos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la categoria de Activos financieros a costo amortizado. La clasificacién depende del modelo de
negocio de la Compaiifa para gestionar los activos financieros, y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se valian a costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

" (b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e

intereses sobre el importe del capital pendiente.

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba mencionadas, la NIIF 9 contempla la opcién de designar, al momento del
reconocimiento inicial, un activo como medido a su valor razonable si al hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuaciéon
o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria contable”) que surgiria en caso de que la valuacién de los activos o pasivos o el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos se efectuase sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningin activo financiero
a valor razonable haciendo uso de esta opcién.

2.5.2 Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacién, fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros clasificados como “a costo amortizado”, se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion. Estos
activos devengan los intereses en base al método de la tasa de interés efectiva.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion (Cont.)

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los mismos expiran o se transfieren y la Compaiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

La Compariia evaliia a cada fecha de cierre si existe evidencia objetiva de la desvalorizacién o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de
activos financieros medidos a costo amortizado.

Algunos ejemplos de evidencia objetiva incluyen aquellos casos en que ciertos deudores de la Compaiiia presentan dificultades financieras, falta de
pago, o incumplimientos en el pago de cuentas a cobrar, probabilidad que dichos deudores entren en concurso preventivo o quiebra, como asi también
la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera.

Un activo financiero o grupo de activos financieros es desvalorizado y la pérdida por desvalorizacién reconocida si hay evidencia objetiva de
desvalorizacién como resultado de uno o mas eventos ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial del activo y dicho evento (o eventos)
tienen un impacto en la estimacién futura de los flujos de efectivo del activo financiero o grupo de activos financieros.

Las pruebas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la nota 2.7.
2.6 Existencias

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo se determina usando el método de precio promedio
ponderado (PPP). El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
directos.

La provisién por desvalorizacion y obsolescencia de existencias se determina para aquellos bienes que al cierre tienen un valor neto de realizacién
inferior a su costo histérico, y para reducir ciertas existencias de lenta rotacién u obsoletas a su valor probable de realizacion, a las fechas respectivas.

2.7 Créditos por ventas y otros créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se valorizan a su costo
amortizado usando el método del interés efectivo, menos la provisidn por incobrabilidad.

La provision por incobrabilidad de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra
eobrar todos los montos pendientes de acuerdo con los términos originales. El monto de la provision es determinado en base a la estimacion realizada
de la probabilidad de cobro de los créditos, basandose tal estimacion en los informes de los abogados, las cobranzas posteriores al cierre, las garantias
recibidas y la situacién patrimonial de los respectivos deudores. El valor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta de provision y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados en el rubro “Gastos de comercializacién”. Cuando una cuenta por cobrar se
considera incobrable, se da de baja contra la respectiva provision para cuentas por cobrar. El recupero posterior de montos previamente reconocidos
como pérdidas se reconoce con crédito al rubro “Gastos de comercializacién” en el estado de resultados.

2.8 Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre disponibilidad en bancos. Los activos registrados en efectivo en caja
y bancos, se registran al valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable.

2.9 Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor nominal. Cuando se adquieren acciones de la

Compaiiia (acciones propias en cartera), el pago efectuado, incluyendo cualquier costo directamente atribuible a la transaccién (neto de impuestos) se
deduce del patrimonio neto hasta que las acciones se cancelen o vendan.
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2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.11 Beneficios sociales
Gratificaciones por jubilacién

La Compaifiia, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definido que corresponde a un plan de jubilacién patronal, y se
registra con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado.
El valor presente de la obligacion de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

La politica contable de la Compaifiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el
estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

2.12 Provisiones / Contingencias
Se reconocen las siguientes provisiones, de aplicar:

Para juicios laborales, civiles y comerciales: se determinan en base a los informes de los abogados acerca del estado de los juicios y la estimacién
efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar por la Compafiia, asi como en la experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

Para otras contingencias: se constituyen para afrontar situaciones contingentes que podrian originar obligaciones para la Compafifa. En la
estimacién de los montos se considera la probabilidad de su concrecién tomando en cuenta la opinién de los asesores legales y profesionales de la
Compaiiia.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Direccion de la Compafiia entiende que no se han presentado elementos que permitan
determinar la existencia de contingencias que puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes estados financieros.

2.13 Reconocimiento de ingresos

“(a) Ingresos por ventas de bienes

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.
Los ingresos por ventas se muestran netos de descuentos e impuestos.

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, se han entregado los productos y es probable que los
beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se
hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

En el caso de la Compafiia, se considera que los productos no se han entregado hasta que no se hayan despachado al lugar especificado por el cliente
y los riesgos de obsolescencia y de pérdida se hayan transferido al mismo.

La Compafifa registra las provisiones por devoluciones en base a informacién histdrica y experiencia acumulada de forma tal de imputar las
provisiones al mismo perfodo en que la venta original se efectia.

(b) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido, usando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.14 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los estados financieros en el ejercicio en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

Los presentes estados financieros, dependen de criterios contables, premisas y estimaciones que se usan para su preparacion. Se han identificado las
siguientes estimaciones contables, presunciones relacionadas e incertidumbres inherentes en nuestras politicas contables, las que se consideran son
esenciales para la comprension de los riesgos informativos contables / financieros subyacentes y el efecto que esas estimaciones contables, premisas
e incertidumbres tienen en estos estados financieros.

(a) Recuperabilidad de elementos de Instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo

La Compaifiia evalua la recuperabilidad de los elementos de instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo cuando ocurren hechos o se suscitan
cambios en las circunstancias que indican que el valor de libros de un bien puede no ser recuperable. El valor en libros de los elementos de
instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo es considerado desvalorizado por la Compaiiia, cuando el valor en uso, calculado mediante la
estimacion de los flujos de efectivo esperados de dichos activos, descontados e identificables por separado, o su valor neto realizable, son inferiores a
su valor en libros.

Una pérdida por desvalorizacién previamente reconocida se revierte cuando existe un cambio posterior en las estimaciones utilizadas para computar
el valor recuperable del bien. En ese caso, el nuevo valor no puede superar el valor que hubiera tenido a la nueva fecha de medicidn si no se hubiese
reconocido la desvalorizacion. Tanto el cargo de desvalorizacién como su reversién son reconocidos como resultados.

La determinacion de los valores de uso requiere la utilizacién de estimaciones (nota 2.3) y se basa en las proyecciones de flujos de efectivo
confeccionados a partir de presupuestos financieros aprobados que cubren un periodo méximo de cinco afios. Los flujos de efectivo que superan el
periodo de cinco afios son extrapolados usando tasas de crecimiento estimadas, las cuales no exceden a la tasa de crecimiento promedio de largo
plazo de cada uno de los negocios involucrados.

Las principales presunciones claves estan relacionadas con los margenes de contribucién marginal, los cuales son determinados sobre la base de
resultados pasados, otras fuentes externas de informacion y las expectativas de desarrollo del mercado.

Las tasas de descuento usadas son el respectivo costo promedio de capital (“WACC”) el cual es considerado un buen indicador del costo de capital.

" La estimacién de los valores netos realizables, en caso de ser necesario su calculo, son realizados a través de valuaciones preparadas por tasadores

independientes, conforme a los criterios definidos por la International Valuation Standards (“IVS™). Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se han
identificado indicios de deterioro en las instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipo.

(b) Provisiones para deudores incobrables, obsolescencia y provisiones para contingencias

Se mantienen provisiones para deudores incobrables calculadas en funcién de la estimacion de pérdidas resultantes de la incapacidad de los clientes
de efectuar los pagos requeridos. Estas estimaciones se basan al momento de evaluar la adecuacién de las provisiones, en la antigiiedad de las cuentas
a cobrar, nuestra experiencia histérica de incobrabilidad, la solvencia de estos clientes y cambios en los plazos de pago de los mismos.

Se mantienen provisiones por desvalorizacidn y obsolescencia en funcién de aquellos bienes que al cierre tienen un valor neto de realizacién inferior
a su costo histdrico, y para reducir ciertas existencias de lenta rotacion u obsoletas a su valor probable de realizacién.

Se realizan provisiones para ciertas contingencias por reclamos civiles, impositivos, comerciales y laborales que ocasionalmente se generan en el
curso ordinario de los negocios. Con el propdsito de determinar el nivel apropiado de provisiones relacionadas con estas contingencias, basados en el
consejo de nuestros asesores legales internos y externos, determinamos la probabilidad de cualquier sentencia o resolucion adversa relacionada con
estas cuestiones, asi como el rango de pérdidas probables que pudieran resultar de las potenciales resoluciones. De corresponder, se hace una
determinacion del monto de provisiones requeridas para estas contingencias luego de un cuidadoso anélisis de cada caso particular.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (Cont.)

(¢c) Impuesto a las ganancias

Debemos estimar nuestro impuesto a las ganancias en el pais en el que operamos. Este proceso incluye la estimacion realizada de la exposicion
impositiva final y la determinacion de diferencias temporarias resultantes del tratamiento diferido en ciertos rubros, tales como devengamientos y
amortizaciones, a los fines impositivos y contables. Estas diferencias pueden resultar en activos y pasivos impositives diferidos, los cuales se
incluyen en nuestro estado de situacion financiera. Debemos determinar en el curso de nuestros procedimientos de planificacion fiscal, el afio fiscal
de la reversion de nuestros activos y pasivos impositivos diferidos y si existiran futuras ganancias gravadas en esos periodos. Reversamos en el
ejercicio correspondiente los activos y pasivos impositivos diferidos por diferencias temporarias que habian sido oportunamente registradas, si
anticipamos que la futura reversién tendra lugar en un afio de pérdida impositiva. Se requiere un andlisis gerencial detallado para determinar las
provisiones por impuestos a las ganancias y activos y pasivos impositivos diferidos.

Dicho anélisis implica efectuar estimaciones de la ganancia imponible en la jurisdiccién en la que operamos y el periodo durante el cual los activos y
pasivos impositivos diferidos serdn recuperables. Si los resultados finales difieren de estas estimaciones, o si ajustamos estas estimaciones en
periodos futuros, nuestra situacion financiera y resultados podrian verse afectados significativamente.

(d) Gratificaciones por jubilacion

El valor presente de la obligacién del plan de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion
de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad
de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad y/o calificacién de crédito,
y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) segtin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién
futuros esperados para el pais.

(e) Reconocimiento de Bonificaciones y descuentos

Es necesario estimar al cierre de un perfodo el grado de cumplimiento por parte de los clientes de las metas de volumen y otras acciones comerciales
convenidas en virtud de las cuales se hacen acreedores de bonificaciones y descuentos. Las bonificaciones y descuentos son reconocidos en el estado

. de resultados en el periodo en que se conocen.

NOTA 4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
(a} Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio 1993, y no existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las
utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econémicos.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del
impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Aiio fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compailia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del
activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdan de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o

mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio € Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.
() Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas; grava a lo siguiente:
La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o
de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al 5%.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y
que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios,

siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a las ganancias corriente

La Compafiia determina el cargo por impuesto a las ganancias mediante la aplicacién de la tasa de dicho impuesto sobre el resultado impositivo,
determinado de acuerdo a la ley de impuesto a las ganancias. La tasa utilizada para el ejercicio al 31 de diciembre de 2012 es del 23%.

- Impuesto a las ganancias - Método diferido

La Compafiia aplicé el método del impuesto diferido para el registro del impuesto a las ganancias. Esta metodologia contempla el reconocimiento
contable del efecto impositivo futuro, generado por las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la impositiva de los activos y pasivos.

Asi mismo, considera el efecto del aprovechamiento futuro de los quebrantos impositivos acumulados, en base a su probabilidad de utilizaci6n.
A efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas y los quebrantos impositivos si
correspondiese, la tasa impositiva que se espera esté en vigencia al momento de su reversién o utilizacién, considerando las normas legales

sancionadas a la fecha de emisién de los presentes estados financieros.

La composicién del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es la siguiente:

(Pérdida) / Ganancia
31.12.12 31.12.11
Impuesto determinado del ejercicio (176,385) (236,610)
Impuesto a las ganancias diferido 77,009 22,450
Total impuesto a las ganancias (99,376) (214,160)

La evolucién del activo por impuesto diferido y el abono (cargo) a resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la

siguiente:
Rubros Saldo Abono (Cargo) Saldo
inicial a resultados final
Créditos 108,255 (27,122) 81,133
Bienes de cambio 4,895 814 5,709
Bienes de uso 4,268 (1,104) 3,164
Provisiones 94,142 104,421 198,563
Totales al 31.12,12 211,560 77,009 288,569
Totales al 31.12.11 189,110 22,450 211,560

El plazo de reversion estimado de los activos y pasivos diferidos es el siguiente:



UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

31.12.2012  31.12.2011
Activos
Impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 81,133 108,254
Impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 210,962 103,306
Subtotal - Activos por impuestos diferidos 292,095 211,560
Pasivos
Impuestos diferidos a cancelar en 12 meses (3,526) -
Subtotal - Pasivos por impuestos diferidos (3,526) -
TOTAL ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO 288,569 211,560

La conciliacion entre el cargo contable a resultados registrado por el impuesto a las ganancias y el resultante de aplicar la tasa de impuestos del 23% y
24% establecida por las normas impositivas vigentes en el Ecuador sobre el resultado impositivo estimado vigente al 31 de diciembre de 2012y 2011,

respectivamente es la siguiente:

31.12.12 31.12.11
Resultado del ejercicio antes de impuestos (119,902) 874,526
Tasa del impuesto vigente 23% 24%
Resultado del ejercicio por la tasa del impuesto (27,577) 209,886
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto
Gastos no deducibles (54,427) (406,842)
Efecto de diferencias de tasas 2,186 (17,204)
Subtotal diferencias permanentes a la tasa del impuesto (52,241) (424,046)
Ajuste al impuesto a las ganancias de ejercicio anterior (19,557) -
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias (99,376) (214,160)
Abono a resultados por impuesto a las ganancias, método diferido 77,009 22,450
Impuesto determinado del ejercicio (176,385) (236,610)
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias (99,376) (214,160)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta corriente por pagar fue como sigue:

2012 2011
Provision para impuesto a la renta corriente 176,385 236,610
Menos:
Retenciones en la fuente (618,519) (497,134)
Anticipos - (133,641)
Crédito tributario (Nota 6) (442,134) (394,165)

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Organica de Redistribucién de los Ingresos para el
Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,

Jos principales cambios son los siguientes:
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

] Impuesto a la renta
Se excluyd a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la reduccién en la tasa de impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en los términos y condiciones que establece la LORTI y se aclaré que tienen derecho a
este beneficio las organizaciones del sector financiero popular y solidario y a las mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda.

Para la determinacién del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, no consideraran en el célculo del anticipo los activos monetarios.

- Las instituciones financieras privadas y compafifas emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, sujetas al control de la
Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepto de
anticipo de impuesto a la renta el 3% de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

J Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

U Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito tributario para el pago del impuesto a la
renta que no hayan sido utilizados en el gjercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser
objeto de devolucidn por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI). -

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio nacional, sea de manera directa 0 a
través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.
Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos o las inversiones que se mantengan o -
realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la
tarifa sera del 0.35%.
NOTA 5. INSTALACIONES, MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPO

La evolucién de los valores originales y las depreciaciones acumuladas a las fechas respectivas, es la siguiente:

Equipos
de Muebles y
Aio 2012 Instalaciones Magquinarias coOmputo Vehiculos enseres Total

Costo

Valor de origen al inicio del ejercicio 48,604 9,900 112,570 80,616 48,148 299,838
Altas - - 16,454 39,268 2,744 58,466
Bajas - - (66,560) - - (66,560)
Valor de origen al cierre del ejercicio 48,604 9,900 62,464 119,884 50,892 291,744
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NOTA 5. INSTALACIONES, MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPO (Cont.)
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Equipos
de Muebles y
Afio 2012 Instalaciones Maquinarias computo Vehiculos enseres Total
Depreciacién
Depreciacién acumulada al inicio del ejercicio (48,604) (3,732) (85,278) (42,138) (24,975) (204,727)
Bajas - - 64,438 - - 64,438
Depreciacion del ejercicio (1) - (990) (17,214) (16,333) (4,355) (38,892)
Depreciacién acumulada al cierre del ejercicio (48,604) (4,722) (38,054) (58,471) (29,330) (179,181)
TOTAL AL 31.12.2012 - 5,178 24,410 61,413 21,562 112,563
1 El destino ble de las depreciaci del ¢ io, se informa en nota 14.
Equipos
de Muebles y
Aiio 2011 Instalaciones Magquinarias  cémputo Vehiculos enseres Total
Costo
Valor de origen al inicio del ejercicio 48,604 249,554 85,015 105,428 35,441 524 042
Altas - - 33,023 - 13,107 46,130
Bajas - (236,654) (5,468) (24,812) (400) (270,334)
Valor de origen al cierre del ejercicio 48,604 9900 112,570 80,616 48,148 299,838
Depreciacién
Depreciacién acumulada al inicio del ejercicio (48,604) (33,385) (80,420) (53,517) (21,954) (237,880)
Depreciacion del ejercicio (1) - (12,653) (10,326) (13,433) (3,421) (39,833)
Bajas - 42,306 5,468 24,812 400 72,986
= Depreciacién acumulada al cierre del ejercicio (48,604) 3,732) (85,278) (42,138) (24,975) (204,727)
TOTAL AL 31.12.2011 - 6,168 27,292 38,478 23,173 95,111
I El destino ble de las dep del ej 10, se informa en nota 14.
NOTA 6. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS
Créditos por ventas
31.12.2012 31.12.2011
Corriente
Cuentas por cobrar comerciales comunes 5,764,228 4,607,661
Créditos documentados 3,273,176 2,974,259
Créditos morosos y en gestion judicial 1,460 21,795
Menos: Provisién por cuentas por cobrar (868,928) (969,485)
TOTAL CORRIENTE 8,169,936 6,634,230
TOTAL CREDITOS POR VENTAS 8,169,936 6,634,230
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NOTA 6. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS (Cont.)

Otros créditos
31.12.2012 31.12.2011
No corriente
Depositos en garantia 52,532 57,670
Diversos 2,596 2,600
TOTAL NO CORRIENTE 55,128 60,270
Corriente
Créditos fiscales y anticipos impositivos (nota 4) 442,134 394,165
Gastos pagados por adelantado 36,394 21,309
Otros créditos a cobrar con partes relacionadas (nota 18) 20,000 20,000
Anticipos a proveedores 7,105 5,671
Diversos 50,881 115,878
TOTAL CORRIENTE 557,014 557,023
TOTAL OTROS CREDITOS 612,142 617,293

Los valores contables de los instrumentos financieros clasificados como créditos por ventas se aproximan a su valor razonable, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen 2,125,192 y 1,569,224, respectivamente de cuentas por cobrar comerciales que se encuentran vencidas
pero no provisionadas, las que estén relacionadas con un nimero de clientes especificos por los que no existe historia reciente de incumplimiento y
sobre las cuales no se han determinado indicios de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el monto de la provisién para cuentas por cobrar es de 868,928 y 969,485, respectivamente.

La apertura por vencimiento de los créditos por ventas y otros créditos a las fechas respectivas, es la siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

Hasta tres meses 2,125,192 1,569,224
Desde tres hasta seis meses 31,190 5,110
De seis a doce meses 35,331 34514
+ M4s de un afio 815,080 924,019
TOTAL VENCIDO ) 3,006,793 2,532,867
TOTAL POR YVENCER 6,644,213 5,688,141
TOTAL CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS 9,651,006 8,221,008

La evolucién de la provision por cuentas por cobrar es la siguiente:

Total
Al1°de enero de 2011 1,025,372
Disminuciones (55,887)
Al 31 de diciembre de 2011 969,485
Aumentos 1 22,721
Disminuciones (123,278)
Al 31 de diciembre de 2012 868,928

1 El destno ble de los del ejercicio, se informa en nota 14.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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No se han determinado provisiones por otros créditos al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

NOTA 7. EXISTENCIAS
31.12.2012 31.12.2011
Productos terminados 3,262,284 2,320,162
En trénsito 1,087,560 521,653
Menos: Provisién por desvalorizacién de existencias (32,043) (27,377)
TOTAL 4,317,801 2,814,438

La evolucién de la provisién para desvalorizacion de existencias es la siguiente:

Total
Al 1° de enero de 2011 25,223
Aumentos ' 45,294
Disminuciones (43,140)
SALDO AL 31.12.2011 27,377
Aumentos ' 50,546
Disminuciones (45,880)
SALDO AL 31.12.2012 32,043

1 E!l destino contable de los aumentos del ejercicio, se informa en nota 14.
NOTA 8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
La composicién del rubro informado en el Estado de situacion financiera y en el Estado de flujos de efectivo fue la siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

Efectivo disponible 495 500
Bancos (a) 863,973 1,242,836
TOTAL 864,468 1,243,336

(a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

NOTA 9. CAPITAL Y RESERVAS
Capital social

El1 capital social al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asciende a USD 2,279,441 y se encuentra totalmente suscripto, integrado e inscripto. El capital
social est4 representado por 56,986,010 acciones ordinarias y nominativas con un valor de USD 0,04 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 9. CAPITAL Y RESERVAS (Cont.)
Namero Partici-

de pacién
Nombre de accionista acciones %
Industria de Alimentos Dos en Uno S. A. de Chile 56,974,613  99,98%
Fulvio Rafael Pagani 11,397 0,02%
Total 56,986,010 100%

Mediante acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas del 8 de junio de 2012, se aprobd la capitalizacién de 36,043 de aportes no
capitalizados, cuyo tramite se encuentra en proceso.

Reservas
(a) Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Utilidades retenidas
(a) Reserva de capital

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiifas emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo
acreedor de la reserva de capital generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o ser devuelto en el caso de liquidacién
de la Compafiia.

(b) Ajustes de primera adopcion
De acuerdo a Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo

acreedor por 175,422 proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o ser devuelto en ¢l afio de

. liquidaci6n de la Compaiiia.

NOTA 10. OBLIGACION POR BENEFICIO DE RETIRO DEL PERSONAL

31.12.2012  31.12.2011

No Corriente

Gratificaciones por jubilacion 247,104 180,497
TOTAL NO CORRIENTE 247,104 180,497
TOTAL 247,104 180,497

El cargo imputado al estado de resultados es el siguiente:

31.12.2012  31.12.2011

Costo (1) 63,917 16,233
Intereses 2,690 7,486
TOTAL 66,607 23,719
(1) El cargo total se expone en Retribuci de administrad y en Sueldos, j les y cargas sociales y otros beneficios (nota 14).
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 10. OBLIGACION POR BENEFICIO DE RETIRO DEL PERSONAL (Cont.)

El detalle de la variacién de esta obligacion de la Compaiiia es el siguiente:

31122012 31.12.2011
Saldo al inicio del ejercicio 180,497 156,778
Costo 63,917 16,233
Intereses 2,690 7,486
TOTAL 247,104 180,497
Los principales supuestos actuariales utilizados fueron:
31.12.2012 31.12.2011
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tabla de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Edad normal de retiro hombres 25 afios 25 afios
Edad normal de retiro mujeres 25 afios 25 afios
Tasa real anual de descuento 4% 4%
Tasa esperada de incremento salarial 8% 13.69%
Tasa de rotacién 10% 0%
NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31.12.2012 31.12.2011
Corriente
Cuentas por pagar comerciales
- Partes relacionadas (nota 18) 9,150,188 6,397,141
- Comunes 329,573 253,873
- Nacionales 71,856 156,231
Remuneraciones y cargas sociales 259,055 329,385
Provisiones ¢)) 240,874 155,737
Otras deudas fiscales 2 457,509 319,857
TOTAL CORRIENTE 10,509,055 7,612,224
TOTAL 10,509,055 7,612,224

(1) Corresponde principalmente a provisiones de facturas por pagar de acuerdos comerciales, fletes, publicidad, entre otros.
(2) Corresponde a impuesto a la salida de divisas. )

Los términos y las condiciones de los pasivos arriba detallados, son los siguientes: (i) las cuentas por pagar comerciales no devengan intereses y

normalmente se cancelan en 30 dias, y (ii) las cuentas por pagar con partes relacionadas no devengan intereses y su plazo promedio de cancelacion es
180 dias.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 12. VENTAS DE BIENES

31.12.2012 31.12.2011
Ventas de bienes
- Comunes 24,270,831 21,981,137
Descuentos y bonificaciones (370,577) (276,577)
TOTAL 23,900,254 21,704,560
NOTA 13. COSTO DE VENTAS
31.12.2012 31.12.2011
Existencia al inicio del gjercicio 2,320,162 2,168,204
Compras del gjercicio 18,488,811 15,893,519
Existencia al cierre del ejercicio (3,262,284) (2,320,162)
TOTAL 17,546,689 15,741,561
NOTA 14. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION
31.12.2012 31.12.2011
Gastos de Gastos de Gastos de Gastos de
comercializacién administracién Totales comercializaciéon administracion Totales
Publicidad y propaganda 1,973,937 - 1,973,937 1,079,668 - 1,079,668
;S::tf‘l’sg)”ma'es y cargas sociales y otros beneficios 898,181 180,941 1,079,122 822,457 228250 1,050,707
Fletes y acarreos 915,637 - 915,637 818,641 - 818,641
Retribucién de administradores 608,311 110,764 719,075 499,741 90,995 590,736
Servicios de terceros 597,303 9,725 607,028 494 363 - 494 363
Honorarios y retribuciones por servicios 27,444 160,527 187,971 21,048 130,357 151,405
Arrendamientos / alquileres operativos 78,370 54,530 132,900 160,270 48,049 208,319
Gastos de viaje, movilidad y estadia 105,484 20,069 125,553 64,675 23,937 88,612
Energia eléctrica, gas y comunicaciones 56,827 13,519 70,346 49,543 20,387 69,930
Impuestos, tasas y contribuciones 47,967 14,482 62,449 69313 13,734 83,047
Provision de desvalorizacion de inventarios 50,546 - 50,546 45294 - 45,294
Seguros 46,694 2,252 48,946 26,388 7,880 34,268
Refrigerio y alimentacion 38,232 5,013 43,245 33,027 6,828 39,855
gzirﬂeic:ax?izignegs il:)i:snes de instalaciones, maquinarias, 26326 12,566 38 892 30339 9,494 39,833
Papeleria y utiles 25,839 9,626 35,465 29,360 10,807 40,167
Provision por deudores incobrables 22,721 - 22,721 - - -
Slziiﬁz?gi)?r;::is;nes de instalaciones, maquinarias, 18,405 3,176 21581 62,500 7,487 69,987
Energia y combustibles 7,698 2,372 10,070 - 2,324 2,324
Vigilancia y expensas 4812 4,781 9,593 18,701 - 18,701
Otros 145,138 20,597 165,735 48,996 51,841 100,837
TOTALES 5,695,872 624,940 6,320,812 4,374,324 652,370 5,026,694
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 15. SUELDOS, JORNALES Y CARGAS SOCIALES Y OTROS BENEFICIOS

31.12.2012 31.12.2011
Sueldos y jornales y cargas sociales 1,012,515 1,026,988
Otros beneficios — post empleo 66,607 23,719
TOTAL 1,079,122 1,050,707
NOTA 16. OTROS (EGRESOQS) INGRESOS - NETO
31.12.2012 31.12.2011
Resultado de venta de instalaciones, maquinaria, mobiliario y equipo (2,122) 10,758
OTROS (EGRESOS) - NETO (2,122) 10,758
NOTA 17. RESULTADOS FINANCIERQOS
31.12.2012 31.12.2011
Ingresos financieros
Intereses:
- Explicitos e implicitos 93,883 46,452
Intereses bancarios 3,636 13,387
Subtotal 97,519 - 59,839
Gastos financieros
Intereses: :
- Descuento por pronto pago (146,753) (118,990) /:
- Explicitos e implicitos (101,299) (13,386) ,
Subtotal (248,052) (132,376) :
RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS ) (150,533) (72,537) .

NOTA 18. COMPROMISOS =
(a) Compromisos de arrendamientos operativos

La Compaifiia arrienda ciertos inmuebles bajo contratos de alquiler operativos no cancelables. El plazo de estos contratos varia entre 1 y 3 afios y la
mayoria son renovables al final del plazo a precios de mercado.

El total de los pagos minimos estimados futuros de arrendamiento por contratos de alquiler operativos no cancelables se presenta a continuacién:

31.12.2012 31.12.2011

Hasta 1 afio 63,132 63,132

Mis de 1 afio - 55,200

TOTAL 63,132 118,332
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
La Compaiiia es controlada por Industria de Alimentos Dos en Uno que posee el 99.98% de las acciones de la Compafiia.
Las siguientes detallan las transacciones y los saldos pendientes al cierre con partes relacionadas

(a) Compras de bienes

31.12.2012 31.12.2011
Arcor Sociedad Andénima, Industrial y Comercial S. A. 5,148,985 4,431,941
Industria de Alimentos Dos en Uno S. A. 5,074,556 4,487,162
Arcor de Perti, S. A. - 2,605,689 1,773,914
Alimentos Indal, S. A. 1,541,214 965,160
Arcor Do Brasil, S. A. 884,663 1,224,814
Bagley Argentina, S. A. 386,048 261,592
Unidal México, S. A. 273,746 239,175
Bagley Chile, S. A. 183,585 227,572
TOTAL 16,098,486 13,611,330
(b) Comprasy recupero de gastos de servicios y otros egresos
31.12.2012 31.12.2011
Arcor Sociedad Andnima, Industrial y Comercial S. A. (191,651) (155,967)
Arcor Do Brasil, S. A. (56,450) (64,466)
Industria de Alimentos Dos en Uno S. A. '(49,755) (52,250)
Bagley Argentina, S. A, (22,430) (15,476)
Unidal México, S. A. (14,450) (12,000)
Alimentos Indal, S. A. - (2,029)
 Arcor de Perty, S. A. - 4,022
TOTAL . (334,736) (298,166)
Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre ellas.
(c) Saldos por créditos y pasivos registrados de operaciones comerciales con partes relacionadas
Saldos por cobrar
31.12.2012 31.12.2011
Arcor Sociedad Andnima, Industrial y Comercial S. A. 20,000 20,000
TOTAL 20,000 20,000
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

(d) Cuentas por pagar
31.12.2012 31.12.2011
Industria de Alimentos Dos en Uno S. A. 4,090,438 2,273,118
Arcor Sociedad An6nima, Industrial y Comercial S. A. 1,515,787 2,551,371
Arcor de Peri, S. A. 1,347,907 375,689
Alimentos Indal, S. A. 1,164,674 159,529
Arcor Do Brasil, S. A. 617,036 601,627
Unidal México, S. A. 198,365 97,183
Bagley Chile, S. A. 143,420 150,480
Bagley Argentina, S. A. 72,562 188,144
TOTAL 9,150,188 6,397,141

(e) Beneficios sociales

La retribucién y demés beneficios pagados o por pagar a la Administracién al 31 de diciembre de 2012 asciende a 719,075, mientras que al 31 de
diciembre de 2011 ascendié a 590,736.

NOTA 20. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
20.1 Instrumentos financieros

El siguiente cuadro muestra, para los activos y pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, la
informacién requerida por la NIIF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

31.12.2012 31.12.2011
Registro en Valor Registro en Valor
libros razonable libros razonable

Activos segan Estado de Situacién Financiera

Efectivo en caja y bancos 864,468 864,468 1,243,336 1,243,336
Créditos por ventas y otros créditos 1 9,171,978 9,171,978 7,805,534 7,805,534
TOTAL 10,036,446 10,036,446 9,048,870 9,048,870
Pasivos segiin Estado de Situacién Financiera

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 1 9,551,617 9,551,617 6,807,245 6,807,245
Anticipos de clientes 5,351 5,351 - -
TOTAL 9,556,968 9,556,968 6,807,245 6,807,245

1 Sélo incluye activos y pasivos financieros alcanzados por la NIIF 7.
20.2 Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cnal un activo podria ser intercambiado o un pasivo liquidado entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realizan una transaccién libre.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 20. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
20.3 Estimacion del valor razonable

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el mercado en una transacci6n real
brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar €l valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; [as cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.
No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica
para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto
de realizacién o de liquidacién de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el instrumento en una transaccion corriente
entre partes, de comun acuerdo y no en una transaccién forzada o de liquidacién.

Valor razonable de activos y pasivos financieros valuados a valor razonable

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la informacidn utilizada, las técnicas de valuacién y
el nivel de jerarquia se exponen a continuacién:

(a) Efectivo en caja y bancos
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
(b) Créditos por ventas y Otras Cuentas por Cobrar

Debido a que las cuentas por cobrar, se encuentran neta de su estimacion para cuentas por cobrar y que todas tienen vencimientos menores a un
afio, la gerencia considera que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

(¢) Cuentas por Pagar comerciales y otras cuentas por pagar y anticipos de clientes

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y anticipos de clientes no es significativamente diferente a su
valor en libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

-20.4 Factores de riesgos financieros

La principal herramienta de la Compaifiia comprende la correcta administracién del efectivo en caja y bancos. El propésito principal de esta
herramienta financiera es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversién para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia tiene
diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente por sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a
través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son
monitoreados a través del proceso de planificacién a mediano y largo plazo que realiza la Compafiia.

(a) Estructura de gestién de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la gerencia de la Compafiia, que es la responsable de identificar y controlar los riesgos en
coordinacién con otras areas como se explica a continuacién:
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 20. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
20.4 Factores de riesgos financieros (Cont.)

(i) Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los principios para el manejo de
riesgos, asi como las polfticas elaboradas para reas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreriay finanzas
El érea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compaiifa, tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafiia. Asimismo, si es necesario gestiona la obtencion de lineas
de crédito con entidades financieras.

(b) Competencia

A nivel local existen diferentes opciones en lo que respecta a la oferta de dulces, golosinas, bocaditos, galletas y afines, que incluye a
compaiiias locales y del exterior.

La Compafiia ha implementado una estrategia de sustentabilidad a nivel corporativo proyectando sus acciones a largo plazo para lo cual disefio
un plan de accién a mediano plazo. Los principales pilares de esta estrategia son “Sustentabilidad en la estrategia del negocio”,
“Sustentabilidad en el desempefio de las personas” y “Sustentabilidad en el sistema de gestion”. Dichos pilares van enfocados a reforzar la
posicion de liderazgo del Grupo a nivel mundial, regional y local, buscando la fidelizacién de sus clientes.

(¢) Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para
manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito. _

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes.
20.4.1. Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los =
cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

20.4.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en caja y bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaifiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la
Compailia asciende aproximadamente a 9,038,864 y 7,603,715, respectivamente, el cual representa el valor en libros de los activos
financieros (deudores comerciales).

2



UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 20. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

20.4 Factores de riesgos financieros (Cont.)

20.4.3. Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es
mantener una continuidad en la generacién de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, equivalentes de éste, consideradas adecuadas por la gerencia para financiar las
operaciones de la Compaiiia, para asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de situaci6n financiera sobre la base
de los importes descontados:

31.12.2012 31.12.2011
Menos de 3 Menos de 3
meses meses
Acreedores comerciales 401,429 410,104
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9,150,188 6,397,141
Anticipos a clientes 5,351 -
Total 9,556,968 6,807,245
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19.4.4 Administracién del riesgo de capital

La Compaiiia administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. El capital adecuado de la Compaiiia es
monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

La gestion del capital es un concepto mas amplio que el seguimiento del “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacién
financiera, ademds se gestiona:

(i) La salvaguardia de la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que continde brindando retorno a los accionistas y
beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son como sigue:

31.12.2012 % 31.12.2611 %
Total pasivo 10,761,510 75% 7,792,721 67%
Total patrimonio 3,603,969 25% 3,823,247 33%
Total pasivo y patrimonio 14,365,479 100% 11,615,968 100%

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caréacter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.
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