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CPA. Xavier Parrales Solis
Auditor, consultor y contador
Guayaquil- Ecuador

Informe del Comisario

A los Accionistas de:
Unidai Ecuador S. A.

En mi calidad de comisario de Unidal Ecuador S. A., cumplo en presentar mi informe y opinion
sobre la suficiencia y razonabilidad de la informacion que ha presentado la administracion en
relacion con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008.

1. He obtenido de su administracion toda la informacion sobre las operaciones, documentacion
y registros que juzgué necesario investigar. Asimismo, he revisado el Balance General y
Estado de Resultados de Unidal Ecuador S. A. al 31 de Diciembre del 2008. La
presentacion de estos Estados Financieros y sus valores son responsabilidad de la
Administracion de fa Compafiia. Mi responsabilidad consiste en emitir un informe sobre la
confirmacién de sus valores en los libros contables y, basado en mi revision, emitiré la
opinion correspondiente.

2. Mi revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y
cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la ley de Compaiiias y la
Resolucion No. 92.1.4.5.0014 que contiene el “Reglamento que establece los requisitos
minimos que deben contener los informes de los comisarios de las compafiias sujetas al
control de la Superintendencia de Compafiias”. Como parte de esta revision, efectué
pruebas del cumplimiento por parte de Unidal Ecuador S. A., y/o sus Administradores, en
relacion a:

e El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales, estatuarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General de accionistas y del
Directorio.

e Si la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se
llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

s Si el control inferno contable, no presenta ninguna condicién que constituya una
debilidad sustancial.

e Si los procedimientos y controles implementados por/f&“Gert i’gmmg pinion,
salvaguarda la integridad economica de los activos, ??Egamones resui’tac%s?g de la

Compaiiia. %% ABR 7003
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CPA. Xavier Parrales Solis
Auditor, consultor y contador
Guayaquil- Ecuador

e Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y surgen de los registros contables de la Compafiia. En
cuanto se refiere a la documentacion contable financiera y legal, considero en
términos generales que la Compafiia cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Compafiias, la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento; y, el Cédigo de Comercio, entre ofros, en cuanto a su conservacién y
procesos técnicos.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31
de diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este
cronograma la Compafiia deberd adoptar estas normas a partir del 1 de enero de
2011,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las NIF.

Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinién, se consideren
incumplimientos por parte de Unidal Ecuador 8. A., con las disposiciones mencionadas en
el parrafo 2, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008.

No hubo limitaciones en la colaboracion prestada por la Administracién de la Compafiia en
relacion con mi revision y otras pruebas efectuadas.

Sobre la base de mi revision y otras pruebas efectuadas, no ha liegado a mi conocimiento
ninglin asunto con respecto a los procedimiento de confrol intemo de la Compaiiia,
cumplimiento de presentacién de garantias por parte de los administradores, omision de
asientos en el orden del dia de las Juntas Generales propuesta de renovacion de los
administradores y denuncias sobre la gestién de administradores, que me hicieran pensar
que deban ser informados a ustedes.

Adjunto a este informe mostramos los principales indicadores financieros de la compaiiia, el
balance general y el estado de resultados, correspondientes al ejercicio econbémico
terminado el 31 de diciembre del 2008. Los indices financieros han “'d@mde,bidamente
conciliados con los respectivos registros contables, no encontrandg.difé

su revelacion. ' :
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7. Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que expreso a
continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Unidal Ecuador S. A,, al 31 de
diciembre del 2008 de conformidad con la Ley de Compaiiia, principios de contabilidad
generalmente aceptados, Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las NIIF.

8. La Compaiiia contratd los servicios de un profesional para que efectuara un estudio actuarial
y determinara la constitucion de la reserva de jubilacion patronal a que tienen derecho sus
colaboradores, la cual al 31 de diciembre del 2008 se establecio en US$60.059,00..

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final de los estados financieros adjuntos
de la Compaifiia, al 31 de diciembre del 2008.

Comisario principal

Guayaquil, 9 de abril del 2009
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Unidal Ecuador S. A.
Principales indicadores financieros
Aifio terminado el 31 de diciembre del 2008

Indicadores
Aio 2008

Razon corriente Activos corriente Veces 134%
Pasivos corriente

Razon de endeudamiento Deuda total Porcentaje 75%
Activos total

Recursos Pasivo total Porcentaje 292%
Patrimonio

indice estructural Patrimonio Porcentaje 25%
Activo total

indice rentabilidad Utilidades antes Imptos.  Porcentaje 7%
Activo total

Rotacion de Cartera Ventas. Dias 2
Cuentas x Cobrar

Descripcion de indicadores

Razén corriente

Mide la capacidad de la compafiia para atender sus obligaciones a corto plazo.
Razon de endeudamiento

Muestra el porcentaje de la empresa que pertenece a los acreedores.
Recursos

Mide la relacién de los recursos aportados por los acreedores en comparacion con los recursos
aportados por los accionistas.

indice estructural

de la Compaiiia. &

Mide el crecimiento patrimonial de los accionistas en comparacion con lesTecursos-di ibl
p p o5 fegursosgisponibles
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Auditor, consultor y contador
Guayaquil- Ecuador

indice de rentabilidad

Mide el comportamiento de las utilidades generadas durante el afio en relacion a los activos
totales disponibles de la Compaifiia.

Rotacion de Cartera

Establece el nimero de veces que las cuentas por cobrar retornan, en promedio, en un periodo
determinado. Normaimente, el factor "ventas" deberia corresponder a las ventas a crédito, pero
como este valor no se encuentra siempre disponible para el analista, se acepta tomar las ventas
totales de la compaiiia, sin importar si han sido de contado o a crédito. Por su parte, el
denominador de ésta razon es el promedio registrado en las cuentas por cobrar a clientes o de
deudores por mercancias, el cual se obtiene sumando el saldo inicial al saldo final y dividiendo éste
total entre dos 0 —para mayor precision— el promedio de los doce Gltimos meses.
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Unidal Ecuador S. A.
Balance General

(Expresados en délares)

Diciembre 31 del Notas 2008
Activos:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 510.423,00
Documentos y cuentas por cobrar 8.167.992
Inventarios neto A 3.658.174,00
Gastos pagados por anticipado 17.378,00
Total activos corrientes 12.353.967,00
Propiedad, planta y equipo 78.095,00
Otros activos 29.998,00
Total activos 12.462.060,00
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Proveedores y acreedores varios 671.417,00
Compaiiias relacionadas B 8.228.424,00
Gastos acumulados 325.864,00
Total pasivos corrientes 9.225.705,00
Reserva para jubilaciéon y desahucio 60.059,00
Total pasivos 9.285.764,00
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 2.279.441,00
Aportes para futuras capitalizaciones 36.043,00
Reserva capital 223.274,00
Reserva facultativa y estatutaria
Utilidades retenidas (Déficit acumulado)

Utilidad del ejercicio

637.538,00

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio
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Unidal Ecuador S. A.
Estado de Resultados

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31 del Notas 2008

Ingresos:

Total ingresos C 19.033.659
Costo de ventas 14.124.923
Gastos de operacion 4.088.867

“Yotal costos y gastos 18.213.790

Utilidad 819.869
Otros ingresos (gastos), neto 27.596

Utilidad antes de impuestos 847.465

Impuesto a la renta y participacion a trabajadores D (353.217)

Utilidad neta 494.248
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Nota A
Inventarios
Al 31 de diciembre del 2008, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Chocolates, caramelos y otros 2.984.140,00
Inventario en Transito 743.584,00
(-) Prov. Obsolecencia (69.550,00)
Suman 3.658.174,00
Nota B

Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2008, los saldos con compaiiias relacionadas se conformaron de la
siguiente manera:

Arcar Sociedad Andmina, Industrial y Comercial 3.368.400,00\
Industria de Alimentos Dos en Uno S.A. (casa matriz) 2.491.399,00
Alimentos Indal S.A. 807.030,00
Arcor del Perid S.A. 756.698,00
Bagley Argentina S.A. 363.818,00
Arcor Do Brasil S.A. 287.407,00

Bagley Chile S.A. 153.672,00

Notas C

Ingresos

Las ventas en el afio 2008, se incrementaron en comparacion con el afioc 2007 como se muestra
a continuacion:

2007 2008 Variacion
Ventas 13.965.609,00 19.033.659,00 5.068.050,00

Notas D
Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta
La participacion a trabajadores e impuesto a la renta en el afio 2008, se determino de la siguiente manera:

Utilidad del ejercicio 847.465,00
{+) GND 126.926,00
Base para 15% PT 974.391,00
15% PT (146.158,65)
Base para el 25% |.R. 828.232,35
25% de L.R. {207.058,09)
Utilidad neta 494.248,26




