Informe del comisario

A los Accionistas de
Unidal Ecuador S.A. :

Después de haber revisado el Balance General de Unidal Ecuador S.A. (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Arcor Sociedad Anénima,
Industrial y Comercial de Argentina) cortado al 31 de Diciembre del 2005, y el
correspondiente estado de resultados, de patrimonio de los accionistas y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, para dar cumplimiento a las disposiciones

reguladas por la Superintendencia de Compaiiias.

Para efectuar dicha revision se utilizaron normas de auditoria generalmente aceptadas
en ¢l Ecuador, con el objeto de obtener certeza razonable de si los estados financieros

no contienen exposiciones erroneas € inexactas.

1. ASPECTOS BASICOS POR RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS.

En cumplimiento a lo establecido por la Superi -s"' D‘ ~Lompailias, a
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I.- Los administradores de Unidal Ecuador S.A. {k# res o las m@a legales,

estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como tody %quel]as resolycio s dictadas
Ay O

fa Junta General de Accionistas, ! Di 10,
por la Junta General de Accionistas, por el Directorio b

I1.- El suscrito Comisario Principal ha recibido toda la colaboracién de parte de la
Gerencia General y demds ejecutivos para desarrollar sus funciones durante ¢l

gjercicio econdmico 2005.

II.- En mi opinion la correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de
Accionistas y Directorio, libro de acciones y Accionistas, asi como los comprobantes

de egresos bancarios, ingresos de caja, diarios mensuales, facturas y demas



documentos contables estdn debidamente conservados y organizados segun normas
legales; que las obligaciones tributarias han sido cumplidas de acuerdo ala ley , y
que a partir del proceso de dolarizacién de la economia ecuatoriana la Contabilidad

¢sta siendo llevada y registrada en ddlares

IV.- Los administradores de Unidal Ecuador S.A. han dado cumplimiento a lo
sefialado por el articulo # 321 de la Ley de compafifas.

a. Han remitido a la oficina del comisario el Balance de Comprobacion de
Diciembre del ejercicio 2005

b. Se han solicitado los estados de cuentas bancarias por los meses indicados

anteriormente, asi como se han revisado las correspondientes conciliaciones
con los libros de ia empresa.
c. Se han efectuados las debidas confirmaciones de saldos con los clientes y otros

deudores.

V.- De la evaluacion del control interno implantado por los administradores de la
empresa Unidal Ecuador S.A., se aprecia que los procedimientos son adecuados y
permiten tener un grado razonable de seguridad de que los activos estdn
salvaguardados contra pf€rdidas o disposiciones no autorizadas, y que las
transacciones comerciales han sido efectuadas y registradas con bastante claridad y

puntualidad. ii,f'*f"ggﬁcm DN
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VI.- Se ha revisado las cifras presentadas en los estados financi¢is cc]{tﬁdm ai“ﬁal dgl
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Diciembre del 2005 contra los registros de contabilidad basick SMayor, Auxiliar%h
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Libro Diario. No existe diferencia que amerite algiin comentario. \\_ . Vy
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VII.- En opinion del Comisario Principal, los estados financieros examinados
presentan razonablemente la situacién financiera de Unidal Ecuador S.A. , al 31 de
Diciembre de 2005.



Las cifras presentadas son confiables y han sido preparadas de acuerdo a las normas
de contabilidad generalmente aceptadas promulgadas por la Superintendencia de

Compaiiias.

2. INDICES FINANCIEROS 2004 Y 2005

A.- INDICE DE LIQUIDEZ 2004 2005
1.- RAZON CORRIENTE i

ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

RAZON 1.36 1.40

| B.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO
1.- RAZON DE DEUDA
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO i
RAZON 2.62 2.39
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C.- INDICE PATRIMONIO
PATRIMONIO
ACTIVO TOTAL

RAZON

D.- INDICE DE RENTABILIDAD
UTILIDAD NETA

| VENTAS |

RAZON 0.0408 0.0191




La situacién econdmica de Ja empresa Unidal Ecuador S.A. es estable durante 2005
por los indices registrados a pesar de que el indice de rentabilidad bajé casi més del
100% lo que significa que la empresa tiene que aplicar para el préximo periodo
contable politicas muy exigenties con respecto al control del costo y del gasto asi

como en el incremento de los ingresos a través de las ventas.

3. ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS.

El afio 2005 el Ecuador enfrentd graves conflictos politico vy sociales que ocasionaron
la caida del gobierno del Presidente Coronel Lucio Gutiérrez, asumiendo la
Presidencia de la Republica el Dr. Alfredo Palacios que era el Vicepresidente hasta
ese entonces, el nuevo gobierno tubo que asumir €l mandato en circunstancia no muy
favorable ya que la aceptacion de los grupos sociales que derrocaron al gobierno no
era muy alentadora. El gobierno comandado por el Dr. Palacios prometio refundar ai
pais. Durante este primer afio de mandato fue cayendo su porcentaje de aceptacién a
nivel popular, sin embargo su politica econémica de honrar la deuda externa fue bien
vista y aceptada por los organismos internacionales. En el afto 2005 no se dieron los
famosos paquetazos econdmico y la inflacion no superd el 4% enmarcandose en los
pardametros proyectados por el gobiemo, lo que dio bases para proyectar [a inflacién
del aiio 2006 no mas alla del 3%, lo que va a permitir una mayor estabilidad al
gobierno y por ende al pais y a las empresas mantener sus presupuestos, ya que ¢l

incremento de costos y gastos serd minimo. T

A pesar de los problemas internos y el descontento de la gente »L., '
&, prGIsTROS DE
un proceso de estabilidad econémica que esta subsrdm % ﬁ" patie

divisas provenientes de los emigrantes y por el precio al uf.-u ue gyratk Bilo é o
no pmporcl

\' | d tado

por las tasas de interés que alin s€ mantienen en dos dlgltGS sieigo— t5, tomando

mantuvo €l barril de petrélec. Esta economia subsi§

inversionista un margen de seguridad para sus inversiones, g

encuenta que estamos dolarizados.

En el afio 2005 el Ecuador intensifico las negociaciones con Estados Unidos para
lograr la firma del Tratado de Libre Comercio, la firma de este Tratado Comercial
puede significar para el Ecuador la apertura de un mercado de més de treinta millones

de consumidores con buena capacidad de adquisicion.



La estabilidad econémica del Ecuador dependerd del fortalecimiento de la
produccion tanto para consumo interno como para €xportacion y del buen manejo de
[a produccion importada, que se den leyes claras en asuntos laborales, se proporcione
un marco juridico seguro para el inversionista tanto nacional como extranjero, se haga
una verdadera reforma tributaria y se aplique medidas econémicas complementarias

que ayuden a fortalecer tanto al sistema financiero como al aparato productivo.
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Comisarto Principal
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