Informe del comisario

A los Accionistas de
Unidat Ecuador S.A. :

Después de haber revisado el Balance General de Unidal Ecaador S.A. (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador y subsidiania de Arcor Sociedad Andnima,
Industnal y Comercial de Argentina) cortado al 31 de Diciembre del 2004, y el
correspondiente estado de resultados, de patrimonio de los accionistas y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, para dar cumplimiento a las disposiciones
reguladas por la Supenntendencia de Compafiias.

. Para efectuar dicha revision se utilizaron normas de anditoria generalmente aceptadas
en ¢l Ecuador, con ¢l objeto de obtener certeza razonable de si los estados financieros

no contienen exposiciones erréneas e inexactas.

1. ASPECTOS BASICOS POR RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS.

En cumphmiento a lo establecido por la Superintendencia de Compatlias, a
contmuacién presento los siguientes detalles:

1.- Los administradores de Unidal Ecuador S.A. han respetado las normas legales,
estatutanias y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas resoluciones dictadas

por 1a Junta General de Accionistas, por €l Directlorio.

11.- El suscrito Comisario Principal ha recibido toda ia colaboracién de parte de la
Gerencia General y deméas ejecutivos para desarrollar sus funciones durante el

gjercicio econdmico 2004,

IIL.- En mi opimén la comrespondencia, libro de actas de Juntas S

P, : : - - . "‘f";ﬂ--l.) S
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de egresos bancarios, ingresos de caja, diarios mensuales, i as,
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documentos contables estin debidamente conservados y orgamzados segin normas
legales; que las obligaciones tributarias han sido cumplidas de acuerdo alaley, vy
que a partir del proceso de dolarizacion de la economia ecuatoriana Ia Contabilidad
esta siendo llevada y registrada en dolares |

IV.- Los administradores de Unidal Ecuador S.A. han dado cumplimiento a lo
sefialado por el articulo # 321 de la Ley de compaiiias.

d. Han remitido a la oficina del comisario ¢l Balance de Comprobacion de
Diciembre del ¢jercicio 2004

e. Se han solicitado los estados de cuentas bancanas por los meses indicados
anteriormente, asi como se han revisado las correspondientes conciliaciones
con los hibros de la empresa.

f. Se han efectuados las debidas confirmactones de saldos con los clientes y otros
deudores.

V.- De la evaluacion del control mterno implantado por los administradores de la
empresa Unidal Ecuador S.A., se aprecia que los procedimientos son adecuados y
permiten tener un grado razomable de seguridad de que los activos estan
salvaguardados contra pérdidas o disposiciones no autorizadas, y que las
transacciones comerciales han sido efectuadas y registradas con bastante claridad y
puntualidad.

V1.- Se ha revisado las cifras presentadas en los estados financieros cortados al 31 de
Diciembre del 2004 contra los registros de contabilidad basica : Mayor, Auxiliar y
Libro Daario. No existe diferencia que amente alglin comentario.

VIL.- En opimién del Comisario Principal, los estados financieros examinados
presenian razonablemente la situacion financiera de Unidal Ecuador S.A. | at 31 de
Diciembre de 2004.




Las cifras presentadas son confiables y han sido preparadas de acuerdo a las normas
de contabilidad gencralmente aceptadas promulgadas por la Superintendencia de

Compadfiias.

2. INDICES FINANCIEROS 2003 Y 2004

A.- INDICE DE LIQUIDEZ 2003 2004
1.- RAZON CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

RAZON 1.36 1.36

B.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO
1.- RAZON DE DEUDA
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO |

RAZON 2.62 2.62

C.- INDICE PATRIMONIO
PATRIMONIO
ACTIVO TOTAL

RAZON 0.28 0.28

D.- INDICE DE RENTABILIDAD

UTILIDAD NETA
VENTAS
RAZON 0.0397 0.0408 T
A
La situacién econdémica de la empresa Umdal Ecuador S.A. es embﬁ

por los indices registrados. T ¥ .L



3. ENTORNO ECONOMICO DEL. PAIS.

El aito 2004 ¢l Ecnador experimentd conflictos politico y sociales que debilitaron al
nuevo gobiemo cayendo rotundamente su porcentaie de aceptacidn a nivel popualar,
sin embargo su politica econdmica fue bien vista y aceptada por los organismos
internacionales. En ¢l afio 2004 no hubo paquetaso econtmico y la inflacidn no
superd el 4% enmarcandose en los parametros proyectados por el gobierno, 1o que dio
bases para proyectar la inflacién del afio 2005 no més alld del 2%, 1o que va a permitir
una mayor estabilidad al gobierno y por ende al pais y a las empresas mantener sus
presupuestos, ya que el imcremento de costos y gastos sera minimo. A pesar de los
problemas intemos y el descontento de la gente el pais estd empezando un proceso de
estabilidad econdmica que esta subsidiado en buena parte por las divisas provenientes
de los emigrantes y por €l precio alto que durante todo el afic mantuvo el baril de
petrdleo. Esta economia subsidiada no proporciona al imversionista un margen de
seguridad para sus inversiones, que ademas se ve afectado por las tasas de interés que
aln se mantienen en dos digitos siendo alto, tomando encuenta que estamos
dolarizados. |

La estabilidad econémica del Ecuador dependerd del fortalecimiento de la
produccidn tanto para consumo internd como para exportacion y del buen manejo de
la produccién importada, que s¢ den leyes claras en asuntos (aborales, se proporcione
un marco juridico seguro para el inversionista tanto nacional como extranjero, se haga
una verdadera reforma tributaria y se aplique medidas econdmicas complementanas
gue ayuden a fortalecer tanto al sistema financiero como al aparato productivo.

Atentamente .

-

>

impesRocaiuerte, MsC.

Py

Supt’

¢

R.C. #. 23.616
R.U.C. #.0907821698001

f . >
Comisario Principal -
T




