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CPA. Xavier Parrales Solis
Auditor, Consultor Financiero y Contador
Guayaquil - Ecuador

A los Accionistas de:
UNIDAL ECUADOR S.A.

En mi calidad de comisario de UNIDAL ECUADOR S.A., cumplo en presentar mi informe y
opinibn sobre la suficiencia y razonabilidad de la informacion que ha presentado la
administracién en relacion con la marcha de la Compafiia por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2009.

1. He obtenido de su administracién toda la informacion sobre las operaciones, documentacion
y registros que juzgué necesario examinar e investigar. Asimismo, he revisado el Balance
General y Estado de Resultados de UNIDAL ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre del 2009.
La presentacién de estos Estados Financieros y sus valores son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en emitir un informe sobre la
confirmacion de sus valores en los libros contables y, basado en mi revision, emitiré la
opinién correspondiente.

2. Mi revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y
cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la ley de Compafiias y la
Resolucion No. 92.1.4.5.0014 que contiene el “Reglamento que establece los requisitos
minimos que deben contener los informes de los comisarios de las compafias sujetas al
control de la Superintendencia de Compaiiias”. Como parte de esta revision, efectué

pruebas del cumplimiento por parte de UNIDAL ECUADOR S.A., y/o sus Administradores,
en relacion a:

o El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales, estatuarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General de accionistas y del
Directorio.

o Si la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se
llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

¢ Si el control interno contable, no presenta ninguna condicion que constituya una
debilidad sustancial.

o Si los procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinion,
salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la
Compaiiia.
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CPA. Xavier Parrales Solis
Auditor, Consultor Financiero y Contador
Guayaquil - Ecuador

e Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y surgen de los registros contables de la Compafia. En
cuanto se refiere a la documentacién contable financiera y legal, considero en
términos generales que la Compaiiia cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Compaiiias, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
reglamento; y, el Codigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacién y
procesos técnicos.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31
de diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este
cronograma la Compaiiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011
y cumplir con ciertos requerimientos de informacion sobre el proceso de
implementacion de las NIIF establecido por la Superintendencia de Compaiiias, como
sigue:

Marzo, 2010
e Plan de implementacion
e Plan de capacitacion
e Fecha de diagnéstico de principales impactos

Septiembre, 2010
e Conciliacion del balance general y patrimonio reportado b
bajo NHF.

“al reportado

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las NilF.

3. Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinidn, se consideren
incumplimientos por parte de UNIDAL ECUADOR S.A., con las disposiciones mencionadas
en el parrafo 2, por el afo terminado el 31 de diciembre del 2009.

4. No hubo limitaciones en la colaboracion prestada por la Administracion de la Compafiia en

relacion con mi revisién y otras pruebas efectuadas.

5. Sobre la base de mi revision y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi conocimiento

ningdn asunto con respecto a los procedimiento de control interno de la Compaiiia,
cumplimiento de presentacion de garantias por parte de los administradores, omisién de
asientos en el orden del dia de las Juntas Generales propuesta de renovaciéon de los
administradores y denuncias sobre la gestion de administradores, que me hicieran pensar
que deban ser informados a ustedes.
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CPA. Xavier Parrales Solis

Auditor, Consultor Financiero y Contador
Guayaquil - Ecuador
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6. Adjunto a este informe mostramos los principales indicadores financieros de la compaiiia, el
balance general y el estado de resultados, correspondientes al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2009. Los indices financieros han sido debidamente
conciliados con los respectivos registros contables, no encontrando diferencia que amerite
su revelacién.

7. Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinion que expreso a
continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de UNIDAL ECUADOR S.A,, al 31 de
diciembre del 2009 de conformidad con la Ley de Compaiiia, principios de contabilidad
generalmente aceptados, Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las NHIF.

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final de los estados financieros adjuntos
de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2009.

Guayaquil, 05 de Abril del 2010



YYD Yy )y Yy ) ) Yy )

L

|2 I N I D R B B

y )

H

CPA. Xavier Parrales Solis
Auditor, Consultor Financiero y Contador
Guayaquill - Ecuador

UNIDAL ECUADOR S.A.
Principales indicadores financieros
Aito terminado el 31 de diciembre del 2009

Indicadores
Aiio 2009

Razén corriente Activos corriente Veces 1.34
Pasivos corriente

Raz6én de endeudamiento Deuda total Porcentaje 73,21%
Activos total

Recursos Pasivo total Porcentaje 2,73%
Patrimonio

indice estructural Patrimonio : Porcentaje 0,27%
Activo total

indice rentabilidad Utilidades antes Imptos.  Porcentaje -~ (0,03%)
Activo total DR

Rotacion de Cartera Ventas Veces 59
Ctas por Cobrar

Descripcion de indicadores

Razén corriente

Mide la capacidad de la compafiia para atender sus obligaciones a corto plazo.
Razén de endeudamiento

Muestra el porcentaje de la empresa que pertenece a los acreedores.
Recursos

Mide la relacidn de los recursos aportados por los acreedores en comparacion con los recursos
aportados por los accionistas.

indice estructural

Mide el crecimiento patrimonial de los accionistas en comparacion con los recursos disponibles
de la Compaiiia.
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indice de rentabilidad

Mide el comportamiento de las utilidades generadas durante el afio en relacion a los activos
totales disponibles de la Compaiiia.

Rotacion de Cartera

Establece el nimero de veces que las cuentas por cabrar retornan, en promedio, en un periodo
determinado.
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Unidal Ecuador S.A.

Balance General

(Expresados en délares)

Diciembre 31 del Notas 2009
L}

Activos:

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 444,778
Documentos y cuentas por cobrar 7,132,556
Inventarios neto (A) 2,748,513
Gastos pagados por anticipado 16,016
Total activos corrientes 10,341,863
Propiedad, planta y equipo 276,473
Otras activos 39,649

Total activos 10,657,985

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Proveedores y acreedores varios 823,960
Compafiias Relacionadas {B) 6,716,829
Gastos acumulados 185,384
Total pasivos corrientes 7,726,173
Reserva para Jubilacion 76,456
Total pasivos 7,802,629
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 2,279,441
Aporte Para Futuras Capitalizaciones 36,043
Reserva Capital 223,274
Reserva Retenidas 316,598
Total patrimonio de los accionistas 2,855,356

Total Easivo z Batrimonio 10,657,985
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Unidal Ecuador S.A.

Estado de Resultados

(Expresados en dolares)
L ____________________________________________________________________|

Aios terminados en Diciembre 31 del Notas 2009

Ingresos:

Total ingresos .(C) 17,056,005
Costo de ventas (13,018,840)
Gastos de operacion (4,176,380)

“Perdida en operacion (139,215)
Oftros gastos no operativos, neto (144,551)
Perdida antes de provisién para participacion a trabajadores (283,766)

e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores e Impuesto a ia Renta (D) (37,174)

Pérdida neta | 320,940)
\) i
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Nota A
Inventarios
Al 31 de diciembre del 2008, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Chocolates, caramelos y otros 2,087,160
Inventario en Transito 682,585
(-) Prov. Obsolecencia (21,232)
Suman 2,748,513
Nota B

Compaiiias Relacionadas
Al 31 de diciembre del 2009, los saldos con compatfiias relacionadas se conformaron de la
siguiente manera:

i

Arcor Sociedad Anémina, Industrial y Comercial 3,621,018

Industria de Alimentos Dos en Uno S.A. (casa matriz) 1,789,597
Arcor Do Brasil S.A. . 502,451
Alimentos Indal S.A. 361,944
Bagley Argentina S.A. 232,894
Arcor del Perti S.A. 165,020

Bagley Chile S.A. 43,905

Las transacciones con compaiiias relacionadas se celebran en los términos acordados entre
ellas y los saldos pendientes de pagos a ellas no estan garantizados, no devengan intereses
y son liquidados en efectivo.

Notas C

Ingresos

Las ventas en el aflo 2009, se disminuyeron en comparacion con el afio 200
a continuacion:

2008 2009 Variacién
Ventas 19,033,659.00 17,056,005.00 (1,977,654.00)

La situacion indicada es un factor influyente para que los Resultados del afio 2009 originen
perdidas

Notas D
Participacion Trabajadores e impuesto a la Renta
La participacion a trabajadores e impuesto a la renta en ef afto 2009, se determino de a siguiente r

Perdida del! ejercicio (283,766.00)
(+) GND 386,314.00
Base para 15% PT 102,548.00
15% PT (15,382.20)
Base para el 25% (.R. 87,165.80
25% de L.R. {21,791.45)

Perdida neta (320,939.65)




