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UNIDAL ECUADOR S.A.

Estados Financieros
'or el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018



ANO

EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas
Unidal Ecuador S.A.

Guayaquil, 28 de febrero del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Unidal Ecuador S.A. (la Sociedad), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de Unidal Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2018, el desempefio de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Unidal Ecuador S.A. de conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe del
Apoderado General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual
fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sociedad, no incluye dicha informacién y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del Apoderado

General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los

estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
istorsi ma ial.
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Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos
reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad por los estados financieros

L.a Administracion de Unidal Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos dc acuerdo con Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de ia
Sociedad de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la Sociedad son los responsables de la supervision del proceso de
claboracion de la informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas Intemnacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores maleriales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto
podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria cfectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de

expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sociedad.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
llevar a que la Sociedad no continlie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un mode que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

(Qﬁcgmvsﬂtws&&o%ﬂ

No. de Registro enfa Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Christian Enriquez P.

Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: 17276
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UNIDAL ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

GLOSARIO DE TERMINOS

Término Definicion
CINIIF Cumité de Interpretacion de las Nonmas Intemacionales de Informacién Financiera.
Grupo Grupo econdmico formado por Arcor SAIC y sus subsidiarias.
1ASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
IFRIC Intemational Financial Reporting Interpretations Commitiee.
IFRS Intemational Financial Reporting Standards (ver NIIF).
La Sociedad / Unidal Ecuador S.A Indistinlamente, Unidal Ecuador §.A.
NIC Normas Intemacionales de Contabilidad.
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera.
usb Délar estadounidense.
IR Impuesto a la renta
rE Tipo impositive electivo
VA Impuesto al valor agregado
SR Servicio de Renlas Internas
1SD Impuesto a la salida de divisas




UNIDAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Valores expresados en délares estadounidenses)

ACTIVO Notas 31.12.2018 inizz7
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 641,379 811,390
Créditos por ventas 7 4,996,109 4,333,087
Otros créditos comrientes 7 180,551 197,177
Existencias 8 3,532,838 3,055,079
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 9,350,877 8,396,733
ACTIVO NO CORRIENTE
Prapiedad, planta y equipos 9 56,744 62,428
Propicdades de inversién 10 122,727 62,624
Activos intangibles I - 38,835
Owros créditos no corrientes 7 16,575 16,575
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 196,046 180,462
TOTAL DEL ACTIVO 9,546,923 8,577,195

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Danicl Pinb Pons/

?6 P.A. Gistavo Bello
Gerente General ContadorGeneral
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UNIDAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Valores expresados en délares estadounidenses)

PATRIMONIO Y PASIVO Notas 31.12.2018 31122017
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Anticipos de clienles 63,479 5,764
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 12 6,416,533 6,622,111
TOTAL DEL FASIVO CORRIENTE 6,480,012 6,627,875
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones por beneficios de retiro del personal 13 498,906 455,533
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 12 52,959 45096
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 551,865 500,629
TOTAL DEL PASIVO 7,031,877 7,128,504
PATRIMONIO
Capital y reservas
Capital social 14 2,315,484 2,315,484
Reserva legal 23,426 -
Resultados acumulados 176,136 (866,793)
TOTAL DEL PATRIMONIO 2,515,046 1,448,691
TOTALDEL PATRIMONIO Y PASIVO 9,546,923 8,5_'T?',195

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) /

Danicl Ping Pons”

l/c.p.A.Gu vo Bello
Gerente General Contador/Gener,
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UNIDAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Valores expresados en ddlares estadounidenses)

Ejervicio finalizado el

Notas

31.12.2018 31.12.2017

Venlas de bienes 15 16,412,439 15,004,621
Costo de venta 16 (11,396,567) (10,833,639)
GANANCIA BRUTA 5,015,872 4,171,282
Gastos de comercializacién 17 (3,576,925) (3,221,146)
Gastos de administracion 17 (438,074) {454,450)
Otros ingresos, nelo 56,607 90,064
RESULTADO OPERATIVO 1,057,480 585,750
Ingresos financieros 18 10,124 6,961
Gaslos financieros 18 (145,017) {135,146)
RESULTADOS FINANCIERQS, NETOS (134,893) (128,185)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 922,587 457,565
Impuesto a las ganancias 19 (227,400) {223,300)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 695,187 234,265
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO
Partidas que no se reclasificarin posteriormente a resultados:

Ganancias actuariales de planes de beneficios definidos 13 44,986 9,323
Total de partidas que no serdn posteriormente reclasificadas a
Sieiltadas 44,986 9323
UTILIDAD INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 740,173 243,588

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Daniel Bino Pond
Gerenté General

.P.A.Gustave Bello
Contador Gengeral
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UNIDAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Natas 31.12.2018 31.12.2017

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilldad del afio antes de impuesto a la renta 922,587 457.565
M4ds (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan movimientos de efectivo

Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 9 21,170 18,914
Depreciaciones de propiedades de inversidn 10 897 -
Amortizaciones de activos intangibles 11 38,835 38,834
Previsiones por deterioro de cuentas por cobrar 7 107,240 36,284
Previsiones para desvalorizacion de existencias g 5,108 14,616
Resuliados por venta de propiedad, planta y equipos 18 (6,816) (28,759)
Resultados linancieros, netos 19 134,893 128,185
Participacion de los trabajadores en las utilidades 162,809 80,747
Cambio en activos y pasivos:
Créditos por ventas (578,973) (366,977)
Oitros créditos comrienles 16,626 (194,538)
Existencias (482,866) (294,764)
Propiedades de inversion (61,000) (62,624)
Otros créditos no cormientes - 2,600
Anticipos de clientes 57,15 (1,623)
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas corrientes {488,829) (3,819)
Obligaciones por beneficios de retiro del personal 88,359 113,931
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas no corrientes 7,863 8,085
Pagos de impuesto a las ganancias (106,959) (104,283)
Flujo neto de efectivo utilizadoe en las actividades de operacién (161,341) (157,626)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por compras de propiedad, planta y equipos 9 (15,486) (49,946)
Ingreso de efectivo por venta de propicdad, plania y equipos 18 6,816 28,759
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de Inversién (8,670) (21,187)
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (170,011) (178,813)
Efcctivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 6 811,390 990,203
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del efercicio 6 641,379 811,390
L explicatiyas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Daniel BigfoPon s c.P.A.(g%_stajeB'e'uo”*
Gerente/ General Contador General
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
L1 Antecedentes de la Sociedad

Unidal Ecuador S.A., es una Sociedad organizada bajo las leyes de Ecuador. El domicilio legal es Av. De las Américas
— Edificio Las Américas Mecanos, Guayaquil, Ecuador. El estatuto de la Sociedad fue inscrito en el Registro Mercantil
con fecha 17 de julio del 1996, no han sido modificado desde la fecha de inscripcion.

La fecha de finalizacion del plazo de duracion de la Sociedad es el 17 de julio del 2046.

La Sociedad integra el Grupo Arcor, el cual constituye una corporacion multinacional, que produce una amplia gama de
productos de consumo masivo (golosinas, chocolates, galletas, alimentos, etc.) e industriales (carton corrugado,
impresion de films flexibles, etc.), en Argentina, Brasil, Chile, México y Perit y comercializa los mismos en una amplia
cantidad de paises del mundo.

El objeto principal de la Sociedad es la comercializacion, la importacién, distribucién y ventas de alimentos, dulces,
golosinas, bocaditos, galletas y afines.

Estos estados financieros han sido aprobados por la Gerencia General de la Sociedad el 28 de febrero del 2019 y serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final.

1.2 Datos de la sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Industrias de Alimentos Dos en Uno S.A, que posee el 99.98% de participacion en ¢l
capital y en los votos, siendo Ia actividad principal de la sociedad controlante, la comercializacién, importacién y
exportacién de productos alimenticios propios o de terceros, de consumo humano.

Industrias de Alimentos Dos en Uno S.A. es una entidad organizada bajo las leyes de Chile con domicilio legal en dicho
pais. Industrias de Alimentos Dos en Uno S.A.es a su vez controlada por Arcor S.A.LC. quién posee el 99.99% de
participacion en el capital y en los votos, siendo su actividad principal la fabricacion de golosinas.

Por altimo, Arcor S.A.L.C. es controlada por Grupo Arcor S.A., quién posee el 99,686534% y 99,679719% de
participacion en el capital y en los votos respectivamente, siendo su actividad principal la realizacion de operaciones
financieras y de inversion.

1.3  Situacién econémica el pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentade leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento del pais, continian
afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la economia.

Las autoridades conlinfian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas ccondmicas, entre las cuales
tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto piiblico, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y
de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de la economia.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (CONT.)

Si bien ¢l esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza
comercial, se desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de ese afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para cicrtos productos en funcion de los pesos de los productos importados (tasa de control aduanero), cuyo
impacto ascendia a USD 7 mil mensuales aproximadamente, en junio del 2018 el Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador (Senae) informa la derogacidn de la resolucion referente a la tasa por el servicio de control aduanero, en
cumplimiento a lo decidido por la Secretaria General de la Comunidad Andina (CAN).

Al respecto la Administracion indica que desde el 2017 con la eliminacion de las salvaguardias se lograron incrementar
las ventas y mejorar sustancialmente los méargenes de rentabilidad y generar utilidades en los dos (iltimos afios, también
continda con: i) alianzas estratégicas con proveedores locales y continta analizando otras alianzas con empresas locales,
ii) cuenta con el soporte financiero necesario para la continuacién de las operaciones de la Sociedad, de modo que
permita cumplir con sus obligaciones y el ejercicio de sus actividades sin una reduccion significativa de las operaciones.

La Administracién de la Sociedad considera que las situaciones antes indicadas, en especial las restricciones de
importaciones y salvaguardias (desmontadas durante el primer semestre del 2017), han originado en afios anteriores una
baja significativa en el volumen de operaciones, por lo cual conllevo a que mediante Acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 27 de abril del 2017, los accionistas aprobaran de forma unénime
absorber pérdidas acumuladas por USD 1.829.887 de la siguiente manera: i) Reserva por aplicacion de las NIIF por un
monto de USD 175.422, ii) Reserva de Capital por un monto de USD 223.274, iii) Reserva Legal por un monto de USD
377.380; y, iv) aplicar parte del pasivo que tiene la Sociedad con su principal accionista Industria de Alimentos Dos en
Uno S.A., por un monto de USD 1.053.813. Adicionalmente mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas celebrada el 18 de abril del 2018, los accionistas aprobaron de forma unanime constituir Reserva Legal por
¢l 10% de la utilidad neta del ejercicio econdmico 2017, esto es, USD 23.426.

Los estados financieros adjuntos, asi como la informacion financiera que prepara la Administracién de la Sociedad
deben ser Icidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta tanto el continuo apoyo de sus accionistas seria
requerido.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacion
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o recaudados por
el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre
obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios bésicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efeclivo es una persona natural
residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus

beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%, cuando:
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL (CONT.)

. La sociedad tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicion accionaria se haya incumplido
el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

. Se establece el IR (nico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se elimina devolucién del anticipo
mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al
valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios desde la
fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IV A hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

1 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado emitiendo
comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que
dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

- Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracion de la Sociedad, considera que las mencionadas reformas no tendran impactos significativos en la

Sociedad.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados

financieros.

2,1  Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Unidal Ecuador S.A. estan preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas

en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y

aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presenten.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. También exige a
la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En la Nota 3
se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la claboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe anual que
comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Sociedad tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar un ajuste prospectivo siguiendo la adopcién de la NIIF
9 y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 2.16. Las otras modificaciones que entraron en vigencia el | de enero del 2018
no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las NIIF
existentes que no han entrado en vigencia y que la Scciedad no ha adoptado con anticipacion.
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sociedad a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Aplicandn obligatoria para

Normma Tema jercicioy iniciados a panir de:
NIC 12 Aciara que ¢l impucsto sobre la renla de los sobre Inanooos ¢ como capial
Jeben reconocese de acuerdo con donde se tas i 0 cventos pasados que g 1 de enevo 2019
utilicades distribuibles, (M gjoras anuales ciclo 2015-2017).
NI 1Y Aclaran la contabilidad de las modificaciones, redumon::y liquidaciones del plan de beneficios deflinidos. | de encro 2019
NIC 2% Aclara que si un | espenitico | de que el activo calilicade correspondiente este
lslo para su usa u venta prevista, sc convierte en parte de los pxblrnul generales. (Mejoras anuales ciclo 2015- 1 de enaro 2019
7).
NIC 28 Aclaracidn sobre el regisiro a largo plazo de ung inversién que no nnnlmda:lwhpumnl proporcional. 1 de enero 2019
NIF 1 A clara que oblengr control de una cmp: que &2 una op s una sdquisicion por cizpas (M goras 1 de engro 2019
anuales ciclo 2015-2017).
NItF Y iendaalaNIIF 9 financicros) relacionada con las compensaciones negalivas de cienas
| de enero 2019
condiciones de pagos adelantados,
NIE 11 Aclara que sobre la parie que abtiene el l:uannl de una emp quece una op conjuntano
debe volver 3 medir su panicipacién g idaen laop @ i (M gjoras anuales ciclo 2015- I de enero 2019
2007,
NIF 16 Publacion de la norma A 313 norma P alaNIUC I17. Bge la NUF 16 pracucamente en
todos los de dami deberidn un "activo por derecho de uso™ y un pasivo por 1 de enero 2019
anrendamiento.
CINHF 2Y Interpretacion que clanifica el de las idumbres sobre ciertos 1ratemientos de | de envero 2019
impuestonlarentay el uso delaNIC 12 y no I.l NII: A7 para la contabliz acién de éstos.
NIC |y NICH M odificaciones para aclarar e plo de i y ali con otras modificaciones, I de engro 2020
NIF A Aclaracién sobre la definicidn de negocio. | de enero 2020
NUF 1T Norma que recmp larard a la NIULF 4 “"Coniratos de Sepuos”. 1 de enero 2021

En relacion a la NIIF 16, la Administracién al momento se encuentra realizando el analisis de los efectos de la misma y
definiendo su estrategia de adopcion, que entrard en vigencia en enero del 2019, sin embargo, considera que no tendra
impactos significativos al momento de su adopcion dadas las caracteristicas de los arrendamientos que mantiene la
Sociedad.

La Sociedad estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues
gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

2.3  Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Sociedad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sociedad. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y compaiiias
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales; sin embargo, estos no han sido significativos.
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)
2.4  Efective y cquivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye cl efectivo disponible, depbsitos a la vista en bancos y depésitos bancarios
a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5  Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe en |2 Nota 2.16 desde el 1 de encro de 2018, la Sociedad clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el
modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de
flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mis, sin embargo, en
el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccién de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo financicro
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Sociedad a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de cfectivo del activo. Las categorias de medicién de
acuerdo a las cuales la Sociedad clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal ¢ intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal ¢ intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos cn otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en
el que surgen.

- Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de patrimonio
desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién contractual para pagar
y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

L.a Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la
Administracién de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no hay reclasificacién
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversion.
Los dividendos de tales instrumentos continian reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se
establece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios ¢n el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sociedad s6lo mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos
ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Saciedad
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo” y los “Créditos por ventas”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan tnicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).
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2.6

Los créditos por ventas son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el curso normal del
negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generen intereses y su
promedio de cobro es de aproximadamente 90 dias. No existen mentos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales.

Reconacimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones ocurren, es
decir, la fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar/vender el activo.

2,5.1 Deterioro de activos financieros

Para los créditos por ventas la Sociedad utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero
sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Sociedad evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas
con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se
ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se clasifican, segin
corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) pasivos
financieros al costo amortizado. La Sociedad determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sociedad solo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de
pasivos financieros al costo amortizado. Los pasives financieros incluyen las “Cuentas por pagar comerciales y
otras deudas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar comerciales y otras deudas

Corresponden principalmente a valores pendientes de pago por importaciones de existencias - producto terminado
compradas principalmente a compaiiias relacionadas. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 120 dias. Se incluyen adicionalmente otros
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios que también se registran a su valor nominal
pues no generan intereses y se liquidan hasta 30 dias.

Existencias

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo se determina usando
el método de precio promedio ponderado (PPP). El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones, menos los gastos de venta directos.
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La provision por desvalorizacion y obsolescencia de existencias se determina para aquellos bienes que al cierre tienen
un valor neto de realizacién inferior a su costo histérico, y para reducir ciertas existencias de lenta rotacién u obsoletas a
su valor probable de realizacidn, a las fechas respectivas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas cargos relacionados con la importacién.

2.7  Propiedad, planta y equipos

Son valuados al costo de adquisicion o de construccidn, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas por
desvalorizacion acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en ¢l valor del activo o se reconocen como un activo separado, segiin corresponda,
solo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros para la Sociedad, y su costo pueda ser medido
razonablemente. El valor de libros del activo que se reemplaza se da de baja.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se reconocen en el estado de resultados del ejercicio en que se incuwrren.

Los costos por mantenimientos mayores se reconocen como parte del valor de costo del bien en la medida que se
cumplan los criterios generales de reconocimiento de activos y se deprecian en el plazo estimado hasta el proximo
mantenimicnto mayor. Cualquier valor residual resultante del mantenimiento previo se carga a resultados.

La depreciacion de los activos es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de la vida qtil estimada. En el caso que un activo incluya componentes significativos con

distintas vidas atiles, los mismos son reconocidos y depreciados como items separados.

A continuacion se enumera la vida (til para cada uno de los items que componen el rubro propiedad, planta y equipo:

iTEM VIDA UTIL (Afios)
Maquinanas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de compulacién 3

Los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, las vidas utiles y los métodos de depreciacion se revisan y
ajustan si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio.

El valor de libros de la propiedad, planta y equipo se reduce inmediatamente a su importe recuperable cuando el
importe en libros es superior al monto recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de ¢lementos de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con e] valor de libros del bien respectivo y se incluyen en el rubro “Otros ingresos - neto” en el estado de
resultados.
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2.8  Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir plusvalias y para la venta en el
curso normal del negocio. Se registran inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion. Los desembolsos
posteriores a la adquisicion o construccion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Sociedad y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos no se deprecian. Las estimaciones de vidas ttiles de las propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, Al 31 de diciembre del 2018 las propiedades de
inversion corresponden a 3 terrenas y una construccién (vivienda mas terreno) recibidos en dacién en pago por parte de
clientes con saldos de cartera vencidos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.9  Activos intangibles

Son activos intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados ya sea por
ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se registran cuando se pueden medir de
forma confiable y sea probable que generen beneficios a la Sociedad.

()  Software y licencias relacionadas

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren. Los costos de
desarrollo, adquisicion e implementacion, que son directamente atribuibles al disefio y pruebas de software,
identificables y tnicas que controla la Sociedad, se reconocen como activos.

Los costos de desarrollo, adquisicion o implementacion reconocidos inicialmente como gastos de un ejercicio, no son
reconocidos posteriormente como costo del activo intangible. Los costos incurridos en el desarrollo, adquisicion o
implementacion de software, reconocidos como activos intangibles, se amortizan aplicando el método de la linea recta
durante sus vidas ttiles estimadas, en un plazo que no excede de cinco afios.

Las licencias adquiridas para facturacion electrénica por la Sociedad han sido clasificadas como activos intangibles con

vida 0til definida, siendo amortizadas en forma lineal a lo largo del periodo de la licencia, la cual no supera los cinco
aios.
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2.10 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedad, planta y equipos, propiedades de inversion y activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendri de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mds pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo), Los saldos en
libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra una pérdida por
deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de
calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Sociedad.

2.11 Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio.
En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{(a) Impuesto a las ganancias corriente

El cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables del
25% (2017: 22%) y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen que las compaiiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una
participacion accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastes deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

En caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en
impuesto a [a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta
calculado a la tasa del 25% y 22% respectivamente sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el
anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Socicdad constituyo al impuesto causado como impuesto a la
renta corriente del afio.
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(b) Impuesto a las ganancias

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

2.12 Beneficios sociales

(a)  Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos de
comercializacion y administracion en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

(b)  No corrientes (Planes de pension y desahucio)

La Sociedad tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Sociedad o
empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Sociedad determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
5.04% (2017: 5.36%) anual equivalente a |a tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que [os beneficios serdn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales en adicién a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo,
aiios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Sociedad.

(c)  Gratificaciones al personal

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones cuando el beneficio se devenga. La Sociedad reconoce
una provision cuando esta obligado legal o contractualmente, o cuando existe una practica del pasado que ha creado una
obligacion asumida.

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

2.13 Provisiones / Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida como resultado
de hechos pasados, es probable que origine una salida de recursos que serén necesarios para cancelar la obligacién, y
pucde hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacion.

Las provisiones se miden al valor presente de Jos desembolsos que se espera se requeriran para cancelar la obligacion
utilizando una tasa de interés que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos
especificos para dicha obligacion. El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro
“resultados financieros, netos” del estado de resultados.

Se reconocen las siguientes provisiones:

Para pracesos de cobranza de ventas por cobrar a clientes: se determinan en base a los informes de los abogados
acerca del estado de los juicios y la estimacion efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar por la
Sociedad, asi como en la experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Direccion de la Sociedad entiende que no se han
presentado elementos que permitan determinar la existencia de otras contingencias que puedan materializarse y generar
un impacto negativo en los presentes estados financieros.

2.14 Capital y Reservas

Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor nominal. Cuando se
adquieren acciones de la Sociedad (acciones propias en cartera), el pago efectuado, incluyendo cualquier costo

dircctamente atribuible a la transaccion (neto de impuestos) se deduce del patrimonio neto hasta que las acciones se
cancelen o vendan.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estéa disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Sociedad registré como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y la del ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacidn,

Resultados acumulados por la aplicacion de las NIIF

Los ajustes provenientes por la aplicacién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes por la aplicacion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo deudor, podra ser absorbido por
los Resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Movimientos de patrimonio

Los saldos de las reservas legal, de capital y de aplicaci6n de las NIIF fueron utilizados durante el 2017 para absorber
pérdidas; sin embargo, mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 18 de abril del
2018, los accionistas aprobaron de forma unanime constituir Reserva Legal por el 10% de la utilidad neta del ejercicio
econdmico 2017,

2.15 Reconocimiento de ingresos por venta

Los ingresos por ventas comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Sociedad. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto
del impuesto al valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta 90 dias, lo cual es considerado consistente
con las practicas del mercado.

La Sociedad reconoce ingresos cuando ¢l monto pucde ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirdn hacia la Sociedad y se cumpla con los criterios especificos de los ingresos como se describe
mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Sociedad basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el
tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

(a.1) Ventas en el mercado local
La Sociedad genera sus ingresos principalmente, por la venta de productos de consumo masivo, los mismos se

concentran en los negocios de golosinas y chocolates, galletas y alimentos, los cuales son comercializados en mayor
medida a través de tres canales: distribuidores, mayoristas y supermercados.
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Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene
discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacién incumplida que
puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en el medio de transporte que designe en la ubicacién especificada o en el puerto de salida, los
riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos de acuerdo con el
contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de los créditos por ventas esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venia y que la Sociedad tenga
evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran
transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Los ingresos por ventas a clientes son la
venta de productos puesto en almacén de la Sociedad o puesto en almacén del cliente.

{a.2) Acuerdos comerciales con distribuidores, mayoristas y cadenas de supermercados

La Sociedad celebra acuerdos comerciales con sus clientes, distribuidores, mayoristas y supermercados a través de los
cuales se establecen descuentos, bonificaciones, otorgamiento de contraprestaciones por publicidad y promocién, etc.

Los pagos por servicios y otorgamientos de contraprestaciones, asi como los aportes para publicidad compartida se
reconocen cuando se han desarrollado las actividades publicitarias acordadas con el cliente y se registran como
publicidad y propaganda, dentro de los gastos de comercializacion del estado de resultados. Los conceptos que no
implican contraprestacion, se reconoce como una reduccion del precio de venta de los productos vendidos.

(b) Provisiones

La Sociedad registra las provisiones por devoluciones en base a negociacion historica y experiencia acumulada de
forma tal de imputar las provisiones al mismo periodo en que la venta original se efectua.

(c) Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido, usando el método de la
tasa de interés efectiva,

2.16 Adopcion de nuevas normas NIIF 9y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de [a NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicion” con un modelo tnico que tiene inicialmente las categorias de clasificacion: costo amortizado y valor
razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos
financicros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener
el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales
en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda
que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos
de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se
reconocen en olros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Pagina 25 de 45



UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto por los
instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas en resultados o en
otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo medelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos financieros,
basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el
cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia, Cada fase
determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva.
Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento
significativo (por ejemplo, créditos por ventas y otros créditos de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las
entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento
para los créditos por ventas y otros créditos de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia es distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Sociedad decidi6 no reexpresar las cifras
comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion de los nuevos
requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de deuda contindian
siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene la Sociedad medidos a costo amortizado se
revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

En lo referido a créditos por ventas y otros créditos, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Sociedad
ohtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacidn del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé de forma
importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota7). Producto de lo anterior la Sociedad
aplicé el método de transicion prospectivo para fa adopcidn de la NIIF 9,

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sociedad, no se generaron cambios en la
clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por lo cual la clasificacién de
instrumentos financieros y categorias de medicién presentadas de acuerdo con fa NIC 39 hasta el 31 de diciembre del
2017 y lo presentado bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no
hay efectos significativos por la aplicacion de NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos pracedentes de contratos con clientes” -

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias™, y a la NIC 11, “Contratos de construccion™ y
diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el
ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco
pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las
obligaciones de desempeiio, (iii} determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada
una de las obligaciones de desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempeno.
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Los cambios clave comparados con la prictica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por
separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por ejemplo, incentivos,
rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un importe minimo del
ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente se reconocen
en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el plazo del contrato y
viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

2.17 Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRIiTICAS

Los presentes cstados financieros, dependen de criterios contables, premisas y estimaciones que se usan para su
preparacion.

Se han identificado las siguientes estimaciones contables, presunciones relacionadas e incertidumbres inherentes en
nuestras politicas contables, las que se consideran son esenciales para |la comprension de los riesgos informativos
contables / financieros subyacentes y el efecto que esas estimaciones contables, premisas e incertidumbres tienen en los
presentes estados financieros.

La Sociedad ha evaluado que un cambio razonablemente posible en alguna de las premisas significativas no generaria
un impacto significativo en los presentes estados financieros.

(a) Recuperabilidad de elementos de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion — deterioro de activos no
Sfinancieros

La Sociedad evaliia la recuperabilidad de los elementos de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion
cuando ocurren hechos o se suscitan cambios en las circunstancias que indican que el valor de libros de un bien puede
no ser recuperable. El valor en libros de los elementos de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion es
considerado desvalorizado por la Sociedad, cuando el valor en uso, calculado mediante Ia estimacion de los flujos de
efectivo esperados de dichos activos, descontados e identificables por separado, o su valor neto realizable, sea inferior a
su valor en libros.

Una pérdida por desvalorizacién previamente reconocida se revierte cuando existe un cambio posterior en las
estimaciones utilizadas para computar el valor recuperable del bien. En ese caso, el nueve valor no puede superar el
valor que hubiera tenido a la nueva fecha de medicion si no se hubiese reconocido la desvalorizacion. Tanto el cargo de
desvalorizacidén como su reversion son reconocidos como resuliados.
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NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (CONT.)

La determinacion de los valores de uso requiere la utilizacion de estimaciones y se basa en las proyecciones de flujos de
efectivo confeccionados a partir de presupuestos financieros que cubren un periodo maximo de cinco afios. Los flujos
de efectivo que superan el periodo de cinco afios son extrapolados usando tasas de crecimiento estimadas, las cuales no
exceden a la tasa de crecimiento promedio de largo plazo de cada uno de los negocios involucrados.

Las principales presunciones claves estan relacionadas con los margenes de contribucion marginal, los cuales son
determinados sobre la base de resultados pasados, otras fuentes externas de informacion y las expectativas de desarrollo
del mercado.

La estimacion de los valores netos realizables, en caso de ser necesario su célculo, es efectuada a través de valuaciones
preparadas por tasadores independientes.

Las tasas de descuento usadas son el respectivo costo promedio de capital (“WACC") el cual es considerado un buen
indicador del costo de capital. Cada una de las WACCs utilizadas, son estimadas considerando la industria, el pais y el
lamaiio del negocio.

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
recuperabilidad de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y propiedades de inversion), debido a que
principalmente cstos activos se componen de muebles e instalaciones que podran ser recuperados al momento de su
venta sin que se generen pérdidas significativas.

(h) Provisiones para deudores incobrables, obsolescencia y provisiones para contingencias

A partir del 1 de enero del 2018, la Sociedad aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas
por cobrar, la Nota 7 proporciona mas detalle. La Sociedad reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision es determinada por la gerencia de la Sociedad, en
base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y [a posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Se mantienen provisiones por desvalorizacion y obselescencia en funcion de aquellos bienes que al cierre tienen un
valor neto de realizacion inferior a su costo histdrico, y para reducir ciertas cxistencias de lenta rotacion u obsoletas a su
valor probable de realizacion.

(¢) Impuesto a las ganancias

Este proceso incluye la estimacion realizada de la exposicion impositiva final y la determinacién de diferencias
temporarias resultantes del tratamiento diferido en ciertos rubros, tales como devengamientos y amortizaciones, a los
fines impositivos y contables. Estas diferencias pueden resultar en activos y pasivos impositivos diferidos, los cuales se
incluyen en nuestro estado de situacion financiera. Determinamos en el curso de nuestros procedimientos de
planificacion fiscal, el afio fiscal de la reversion de nuestros activos y pasivos impositivos diferidos y si existiran futuras
ganancias gravadas en esos periodos. Reversamos en el ejercicio correspondiente los activos y pasivos impositivos
diferidos por diferencias temporarias que habian sido oportunamente registradas, si anticipamos que la futura reversion
tendra lugar en un afio de pérdida impositiva, Se requiere un anélisis gerencial detallado para determinar nuestras
provisiones por impuestos a las ganancias y activos y pasivos impositivos diferidos.
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NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (CONT.)

Dicho anilisis implica efectuar estimaciones de la ganancia imponible y el periodo durante el cual los activos y pasivos
impositivos diferidos seran recuperables. Si los resultados finales difieren de estas estimaciones, o si ajustamos estas
estimaciones en periodos futuros, nuestra situacién financiera y resultados podrian verse afectados. Al cierre del 2017
no se reportan activos por impuesto diferidos por derechos a amortizar pérdidas tributarias debido a que no existe
certeza de que los resultados tributarios futuros permitan en el corto plazo utilizar este beneficio de amortizacion de
pérdidas.

(d) Reconocimiento de ingresos- bonificaciones y descuentos

Es necesario estimar al cierre de un ejercicio el grado de cumplimiento por parte de nuestros clientes de las metas de

volumen y otras acciones comerciales convenidas en virtud de las cuales se hacen acreedores de bonificaciones y

descuentos.

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgos financieros

La gestidn del riesgo financiero de la Sociedad se enmarca dentro de las politicas globales del Grupo Arcor las cuales se

centran en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su

rentabilidad financiera.

La gestion de los principales riesgos financieros, tales como los riesgos de tipo de cambio, de tasa de interés, de liquidez

y de capital, estd controlada en general por el drea de Finanzas y por ¢l drea de Tesoreria del Grupo Arcor, en

coordinacion estrecha con la gerencia de la Sociedad.

4.1.1 Riesgo de mercado

4.1.1.1  Riesgo cambiario:
La operacion en Ecuador opera en el ambito intemacional pero no estd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto la totalidad de sus transacciones
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda oficial del pais.
4.1.1.2  Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Scociedad realiza sus

operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional del pais,
por lo que no esté sujeta a riesgos por la variacion del tipo de cambio.
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NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)
4.1.1.3  Riesgo de precio:

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no esté
expuesta a este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo crediticio

La exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Existen 47 clientes que tienen un peso mayor al 56% de la cartera de la Sociedad de
los cuales han entregado garantias reales, si tomamos en cuenta los 10 clientes con el mayor peso de la cartera
estos suman el 44% del total de la cartera de los cuales 3 tienen garantias reales es decir el 10%; en
consecuencia, si bien hay riesgo en el 34% por no cobertura, el riesgo esta controlado. La cartera esta
diversificada. La Administraci6n ha establecido, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, que, desde un punto de
vista geografico o demogréafico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién de la Sociedad incluye
analisis de estados financieros y resultados, calificaciones externas, cuando estén disponibles en el ambiente en
que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos, basados en referencias bancarias. Se establecen
limites de venta para cada cliente, los que representan un monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos limites se revisan cada 12 meses y periddicamente se hacen revisiones de la posicion de cartera
de la Sociedad y de los clientes atrasados.

Adicionalmente, la Sociedad minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante garantias hipotecarias,
garantias bancarias o prendarias, cartas de crédito, pélizas de acumulacién, letras de cambio y pagarés que al
cierre del 2018, representan mas del 56% de los créditos por ventas de la Sociedad. Los clientes que no cumplen
con los requerimientos de solvencia exigidos por la Sociedad sélo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante ¢l otorgamiento de garantias reales adecuadas.

Al monitorear ¢l ricsgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segiin sus caracteristicas de crédito,
incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales,
su ubicacion geografica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo™ se incluyen en una lista de clientes restringidos y
son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.

La Sociedad establece una provision para detertoro de los valores que representan su estimacion de las pérdidas
incurridas en relacion con los deudores comerciales y otros créditos. Esta provision se determina en base a una
evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente significativa. La Administracion
considera que, dado el anélisis de clientes, historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y
provisiones del riesgo en los créditos por ventas es bajo y se concentra en los clientes considerados de alto riesgo
por su exposicion sin garantia.
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NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)

En la actualidad, la Sociedad cuenta con 215 clientes (2017: 206 clientes), el crédito se concede en promedio a
90 dias.

El riesgo de crédito al cual estd expuesta la Sociedad, surge principalmente de:
4.1.2.1  [Instrumentos financieros mantenidos con bancos e instituciones financieras.

La Sociedad se expone al riesgo crediticio con bancos e instituciones financieras por el mantenimiento
de instrumentos financicros de los depésitos en cuenta corriente.

Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
ricsgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo
a las cuentas de la Empresa.

Incluye depositos de libre disponibilidad en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los
depésitos de la Sociedad (calificacion minima "AAA-").

La Sociedad mantiene su cfectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

2018 2017
Banco de 1a Produccion S.A. (Produbanco) AAA- AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos al 30 de septiembre del 2018 y 31
de diciembre del 2017, respectivamente.

4.1.3 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para el
administrar la liquidez de corto plazo, la Sociedad se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.
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NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afo sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2018 Menos de | afio
Cuentas por pagar comerciales terceros (1} 1,010,605
Cuenlas por pagar comerciales paries relacionadas (1) 4,853,818
2017 Menos de | afio
Cuentas por pagar comerciales terceros (1) 1,228,796
Cuentas por pagar comerciales partes relacionadas (1) 4,963,819

(1)  Sélo incluye los pasivos financieros alcanzados por la NIIF 9, revelados en la Nota 12,

4.2 Riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como
empresa en marcha con el proposito de gencrar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y, compaifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017
Cuentas por pagar comerciales terceros (1) 1,010,605 1,228,796
C'uentas por pagar comerciales partes relacionadas (1) 4853818 4963819
(Menos) electivo y equivalentes de efeclivo (641,379) (811,390)
[Deuda neta 5,223,044 5,381,225
Patrimonio neto total 2,515,046 1,448,691
Capital total 7,738,090 6,829,916
RATIO DE ENDEUDAMIENTO 8% 9%

(1)  Sdlo incluye los pasivos financieros alcanzados por la NIIF 9, revelados en la Nota 12.
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NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los siguientes cuadros muestran, para los activos y pasivos financieros registrados, la informacién requerida por la

NIIF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

- Al 31 de diciembre de 2018 y 201 7:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo 2mortizado

Créditos por venlas 4,996,109 4,333,087
Efeclivo y equivalentes de efectivo 641,379 811,390
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 5732310 5,228,349
Pasivos fnancieros medidos al costo amortizado

Cuenlas por pagar comerciales y otras deudas (1) 5,864,423 6,192,615
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 5,864,423 6,192,615

(1) Sélo incluye activos y pasivos financieros alcanzados por la NIIF 7y 9.

Valor razonable de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la informacién y

lécnicas utilizadas para su valuacién y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:

(a)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El valor de libros de efectivo, depésitos bancartos y plazos fijos se aproxima a su valor razonable.

(b)  Créditos por ventas

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos créditos son sustancialmente

de corto plazo. Todos los créditos que se estiman de dudosa recuperabilidad, fueron previsionados.

()  Cuentas por pagar comerciales y otras deudas

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos pasivos son sustancialmente

de corto plazo.

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.12.2018 31.12.2017
Efectivo disponible y en bancos 761 520
Depésitos bancarios a la vista (1) 640,618 810,870
TOTAL 641,379 811,390

(1) Mantenidos en cuentas corrientes con bancos locales.
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NOTA 7. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS

En los siguientes cuadros se detalla la composicién de los rubros créditos por ventas y otros créditos:

Créditos por ventas

31.12.2018 3L12.2017
Cuentas por cobrar comerciales comunes con terceros 3,514,508 2,918,350
Créditos documentados 1,678,739 1,874,198
Menos: Previsitn cuentas por cobrar (197,138) (459,461)
TOTAL CREDITOS POR VENTAS 4,996,109 4,333,087

Otros créditos

JL12.2018 3122017
Corriente
Anlicipos a proveedores por compra de existencias y ofros bicnes y servicios 70,037 88,284
Gastos pagados por adelantado 13,315 24,482
Diversos 94,822 83,872
Créditos liscales (nota 19) 23717 360
Anticipos de operaciones de imponacidn - 179
TOTAL CORRIENTE 180,551 197,177
No corrlente
Depositos en garantia 16,575 16,575
TOTAL NO CORRIENTE 16,575 16,575
TOTAL OTROS CREDITOS 197,126 213,752

La Administracion de la Sociedad considera bajo el riesgo de crédito de sus créditos por ventas.

A continuacion, se muestra un andlisis de antigiiedad de [os saldos de las cuentas por cobrar comerciales comunes con

terceros al cierre de cada aiio:

31.12.2018 3122017
I'or vencer 2512 866 1,730,643
Vencidas:
I a 30 dias 438,108 674,972
31 a 60 dias 129,608 173,360
6l a 90 dias 4,106 29,532
91 a 120 dias 15279 7,914
Mis de 120 dias 532472 471,498
Gestion judicial 100 -
Nutas de crédito (1) (118,031) (169,569)
TOTAL SALDO DE COMERCIALES COMUNES CON TERCEROS 3,514,508 2,918,350
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NOTA 7. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS (CONT.)

(1)  Corresponde a valores pendientes de aplicar. A la emision de estos estados financieros ya se han aplicado
aproximadamente USD 85 mil. Las notas de crédito al 31 de diciembre de 2017 fueron aplicadas en su totalidad
durante el afio 2018,

A continuacion, se muestra los vencimientos futuros de los créditos documentados al cierre de cada afio:

31.12.2018 31.12.2017

Por vencer:

1 a 30 dias 1,568,715 1,838,491

31 a 60 dias 85,806 7,603

61 a 90 dias 2,527 1,004

91 0 120 dias 2,527 1,004

Mais de 120 dias 19,164 26,096
TOTAL CREDITOS DOCUMENTADOS 1,678,739 1,874,198

La Calidad crediticia de las cuentas por cobrar comerciales comunes con terceros se evaliia en cinco categorias
(clasificacion interna), la clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

31,12,2018 31.12.2017
Supenmercados 1,519,336 1,485,648
Distribuidores 1,322,247 1,166,953
Mayuristas 789,056 431,693
‘T'ransportisias 1,287 32
I:impleados y Otros 573 303
Nolas de crédito (118,031) (169,569)
TOTAL SALDO DE COMERCIALES COMUNES CON TERCEROS 3,514,508 2,918,350

La Sociedad aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ para la determinacion
de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera de
clientes ha sido agrupada basandose en las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se
han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la Sociedad en el
periodo de 18 hasta 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018, y de 6 hasta 24 meses anteriores al 31 de diciembre
de 2017, respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Sociedad consideré que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macrocconémicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Sociedad.
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NOTA 7. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS (CONT.)

En base a lo indicado anteriormente la Sociedad ha establecido la siguiente pérdida crediticia esperada para su cartera

de clientes:
Por 1a30 31a60 61290 912120 Mis de Gestibén
vencer dias dias dias dias 120 dias judicial
Supermercados 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100%
Distribuidores 5% 7% 26% 83% 63% 4% 100%
Mayorislas 6% 3% 0% 8% 15% 80% 100%
Transportistas 0% % 0% 0% 0% 0% 100%
Empleados y Otros 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100%
Ratio esperado de pérdida crediticia
Al 31 de diciembre de 2018 -
3abd 61290 91120 Mis de Gestlén
Par.vencer bk dias dias dias 120 diss Judicial Totul
Supermercados 1,126,054 285,544 98,182 110 3,023 6,423 - 1,519,336
Distnibuidores 755,324 9,636 5,260 3,995 2,906 485,066 100 1,322,287
Mayoristas 631,359 81,820 16,098 1 9,149 40,629 - 789,056
Transportistas 129 540 68 196 154 - 1,287
Empleados y Otros - 568 5 . . 573
TOTAL CUENTAS POR
CODRAR COMERCIALES 2,512,866 438,108 129,608 4,106 15279 532472 100 3,632,539
TOTAL PREVISION 50,440 12,840 166 146 2,178 131,168 100 197,138
Al 31 de diciembre de 2017 -
Jiasd 6189%0 918120 Mis de Gestién
Hor yqeer fx20ds dins dias dins 120 dias judiclal Totsl
Supennercados 915,903 452,106 101,909 4,918 (25) 10,817 - 1 485,648
Distnbuidores 555,898 167,320 57,065 23,004 6,291 15735 - 1,166,953
Mayoristas 258813 56,027 14616 1,585 1,648 99,004 - 431,693
Transpartisias [ (761} 1230) 5 4,302 - 3322
‘Empleados y Otros n 280 - 101 ]
TOTAL CUENTAS POR
COBRAR COMERCIALES 1,730,643 674,972 173360 29,532 7,914 471,498 - 3,087,919
TOTAL PREVISION - - - - - 459,461 - 459461

La Administracion de la Sociedad estima los porcentajes de incobrabilidad en base a la NIIF 9 sobre un modelo de
pérdidas esperadas, considerando ademas las garantias hipotecarias, prendarias y bancarias constituidas con los clientes
sobre los créditos concedidos; principalmente terrenos, construcciones y vehiculos que no cuentan con una pdliza de
seguro que cubra algan tipo de dafio o destruccién. Adicionalmente, en caso de que [os riesgos de incobrabilidad se
cubran con estas garantias, la provisién no estima el tiempo en que los flujos pueden ser recibidos por la empresa pues
en este tipo de coberturas (hipotecas) el proceso de ejecucién de garantias puede tardar hasta meses dependiendo de
cada caso; es importante resaltar que las garantias son castigadas en un 30% para efectos de la provision.
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NOTA 7. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS (CONT.)

El movimiento anual de la previsién par deterioro de cuentas por cobrar ha sido como sigue:

Créditos por
ventas y otros
créditos
Al | de cnero de 2018 (459,461)
Importes reexpresado en patrimonio 126,182
Suldos reexpresados calculados bajo NIIF 9 (133,279)
Adiciones (1) (171,366)
Recuperos (1) 64,126
Lhilizaciones (2) 43,381
TOTAL AL 31.12.2018 (197,138)
Créditos por
ventas y otros
créditos
Al | de enero de 2017 (423,177)
Adiciones (1) (105,566)
Recuperos (1) 69,282
Ulilizaciones (2) -
TOTAL AL 31.12.2017 (459,461)

(1) El destino contable de los aumentos y disminuciones se informa en nota 17.

(2) Bajas de cartera vencida por mas de 5 afios.

Los valores contables de los instrumentos financieros clasificados como créditos por ventas se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos financieros.

En opinion de la Gerencia de la Sociedad, la previsién por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.

NOTA 8. EXISTENCIAS

En el siguiente cuadro se detalla la composicion del rubro existencias:

31,12.2018 31.12.2017
IProductos de reventa 2,971,050 2,472,669
Material de empaque y otros insumos 153,075 157,444
Invenlario en trinsito 614,046 434,933
Menos: Prevision por desvalorizacién de existencias (5,133) (9,967)
TOTAL 3,532,838 3,055,079
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NOTA 8. EXISTENCIAS (CONT.)

La evolucién de la prevision para desvalorizacion de existencias es [a siguiente:

31.12.2018 JLiz.zo07

Saldo al inicio (9,967) {1,842)
Aumenios (1) {15,498) (49,683)
[Yisminuciones (1) 10,390 35,067
Utilizaciones / (Reclasificaciones) 9,742 6,491
SALDO AL CIERRE (5,333) (9,967)

(1) El destino contable de los aumentos y disminuciones se informa en nota 17.

NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

En los siguientes cuadros se detallan la composicion y evolucion del rubro:

Muebles Equi; Tota T
Maquinarias . ores Y Vehiculos cu:111 pli: :l:c'iiffn 3. IZ.;ESIB 3l ;‘;.azlfﬁ?

Costo
Vulor de origen al inicio del ejercicio 9,900 89,464 107,381 98,724 305,469 329,609
Allas - 8,476 - 7,010 15,486 50,274
Hajas - (49,489) (19,704) (12,679) {81.872) {74,414)
Valor de origen al cierre del ejercicio 9,900 48,451 87,677 93,055 239,083 305,469
Depreciacién
Depreciacidn acumulada al inicio del ejercicio (9,900) (82,241) (39,323) (91,577) (243,041) (298,213)
Bajas - 49,489 19,704 12,679 81,872 74,086
Depreciacion del ejercicio (1) - (1,889) (13,753) (3,528) {21,170) {18,914)
Depreciacion acumulada al cierre del ejercicio (9,900) (34,641) (53372) (84,426) (182,339) {243,041)
SALDO AL 31.12.2018 - 13,810 34,305 8,629 56,744
SALDO AL 31.12.2017 - 7,223 48,058 7,147 62,428

(1) El destino contable de las depreciaciones del gjercicio, se informa en nota 17.

NOTA 10. PROPIEDADES DE INVERSION

En el siguiente cuadro se detallan la evaluacién del rubro propiedades de inversion:

Terreno Edlificio Totales 31.12.2018 Totales 31.12.2017
Costo
Valor de origen al inicio del ejercicio 62,624 - 62,624 62,624
Allas 5,171 55,829 61,000 -
Valor de origen al cierre del ejercicio (1) 67,795 55,829 123,624 62,624
Depreciacion
Depreciacion acumulada al inicio del ejercicio - - - =
Depreciacion del ejercicio (2) - (897) (B97) -
Depreciacion acumulada al cierre del ejerciclo - {897) (897) =
SALDO AL 31.12.2018 67,795 54,932 122,727
SALDO AL 31.12.2017 62,624 - 62,624
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NOTA 10. PROPIEDADES DE INVERSION (CONT.)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 las propiedades de inversion corresponden a 3 terrenos y una construccién (vivienda
mas terreno) recibidos en dacién en pago por parte de clientes con saldos de cartera vencidos.

(2) El destino contable de las depreciaciones del ejercicio, se informa en nota 17.

NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES

En el siguiente cuadro se detallan la composicion y evolucion del rubro:

31.12.2018 31.12.2017

Custo
Valor de origen al inicio del ejercicio 116,503 116,503
Valor de origen al cierre del ejercicio 116,503 116,503
Amortizacién
Amortizacion acumulada al inicio del ejercicio (77,668) (38,834)
Amortizacion del ejercicio (1) (38,835) (38,834)
Amortizacion acumulada al clerre del ejercicio (116,503) (77,668)
SALDO AL 31.12.2018 -
SALDO AL 31.12.2017 38,835
(1) El destino contable de las depreciaciones del ejercicio, se informa en nota 17.
NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS
En el siguiente cuadro se detalla la composicion del rubro:
31.12.2018 31.12.2017
Corriente
Cuentas por pagar comerciales
- Terceros 1,010,605 1,228,796
- Partes relacionadas (nola 20) 4,853.818 4,963,819
Cargas fiscales (nota 19) 142,346 106,972
Remuncraciones y beneficios sociales (1) 409,764 322,524
TOTAL CORRIENTE 6,416,533 6,622,111
No corriente
Diversas 52,959 45,096
TOTAL NO CORRIENTE 52,959 45,096
TOTAL 6,469,492 6,667,207

(1) Corresponde a provisiones de participacion laboral, décimos tercero y cuarto sueldos, vacaciones, aportes

patrimoniales, al seguro social, entre otros,
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NOTA 13. OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DE RETIRO DEL PERSONAL

En el siguiente cuadro se detalla la composicién del rubro:

3L12.2018 iniz.zon7
No Corriente
IProvisiones por jubilacion y desahucio 498,906 455,533
TOTAL 498,906 455,533

La evoluacién de estas obligaciones (jubilacién patronal por USD 370,306 y desahucio por USD 85,227) de la Sociedad

es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Al 1 de enero 455,533 350,925
Costo por servicios corrienles 75,539 103,461
Costo por interés 18,937 17,429
(Jiros menores - (6,959)
Ganancias actuariales (51,103) (9,323) ()
TOTAL 498,906 455,533
(1) Originadas principalmente por el efecto de las liquidaciones por salidas anticipadas de empleados.
Los principales supuestos actuariales utilizados fueron:
31.12.2018 31.12.2017
'Tabla de mortalidad e invalidez 1ESS 2002 IESS 2002
Tausa de incremenlo salarial 1.08% 1.37%
Edad normal de retiro hombres / mujeres 25 afos 25 afios
‘Tasa de descuenio 5.04% 5.36%

Anilisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de situacién
financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios

definidos (*OBD") en los montos incluidos ¢n la tabla a continuacidn:

Jubilacién Patronal Desahucio

Tasa de descuento (4,984) (516)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) -1.2% -0.5%
Impacto %s en el OBD (1asa de descuento - 0.5%) 5,058 519
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1.3% 0.5%
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

‘I'nsa de incremento salarial 5,058 519
Variacion OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 1.3% 0.5%
Iimpacto %z en el OBD (1asa de incremento salarial + 0.5%) (4,984) (516)
Vauriacidn OBD (1asa de incremenio salarial - 0.5%) -1.2% 0.5%

NOTA 14. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de USD 2.315.484, esta representado por 57,887,090 acciones

ordinarias con valor nominal de USD 0,04 centavos cada una.
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NOTA 15. VENTAS DE BIENES

En el siguiente cuadro se detalla la composicion del rubro ventas:

31.12.2018 31,12,2017
Ventas de bienes
- Terceros 16,615,630 15,097,551
Descuentos y bonificaciones (203,191) (92,630)
TOTAL 16,412,439 15,004,921
NOTA 16. COSTO DE VENTAS
En el siguiente cuadro se detalla la composicién del rubro costo de ventas:
31.12.2018 31.12.2017
Existencia al inicio del ejercicio 2,472,669 2,180,092
Compras del ejercicio y olres ajusies menores 11,694,948 11,126,216
Exislencia al cierre del ejercicio (2,771,050) (2,472,669)
TOTAL 11,396,567 10,833,639
NOTA 17. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA
En el siguiente cuadro se detalla la composicion de gastos totales por su naturaleza:
(a) Gastos de Comercializacién
31.12.2018 31.122017
lvnorarios y relnbuciones por servicios 25,119 5224
Sucldos, jormales, cargas sociales y otros beneficios 1,266,527 1,136,920
Impuestes, tasas y contribuciones 36210 37,697
IFletes y acarreos 676,772 685,217
Combustibles y lubricantes 949 826
Ciustos de exportacidn e importacion 4,040 5,989
Servicios de terceros 480,919 444 612
Cunservacion de bienes propiedad, planta y equipos 17,029 24,984
Depreciacion de propiedad, planta y equipos (nota 9) 15,656 16,405
Energfa eléctrica, gas y comunicaciones 26,652 25,259
Gastos de viaje, movilidad y estadia 50,200 45,846
limpieza, desinfeccidn y jardineria 2,313 731
Publicidad y propaganda 677,659 556,475
Arrendamientos / alquileres operativos 25,093 26,069
Seguros 10,562 12,670
Sistemas y software de aplicacion 56,852 55,802
Quebranto {recupero) por deudores incobrables {nota 7) 107,240 36,284
Quebranto (recupero) de desvalorizacion de exislencias (nota 8) 5,108 14,616
Amontizacién de activos intangibles (nota 11) 318,834 38,8}
Oiros gastes generales varios 53,191 50,686
TOTAL 3,576,925 3,221,146
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NOTA 17. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA (CONT.)

(b) Gastos de Administracién

31.12.2018 31.12.2017
Ilonorarios y retribuciones por servicios 100,218 34,906
Sueldos, jornales, cargas sociales y otros beneficios 200,121 226,358
Impuestos, lasas y contribuciones - 1,098
Combustibles y lubricantes 475 21
Servicios de terceros 29,939 99,448
Conservacion de bienes propiedad, planta y equipos 2,709 8,897
Depreciacion de propiedad, planta y equipos (nota %) 5,513 2,510
I:nergia elécinca, gas y comunicaciones 15,052 12,858
Gustos de viaje, movilidad y estadia 21,063 10,052
Servicios bancarios 6,647 5,971
limpieza, desinfeccién y jardincria 2,770 1,173
Arrendamientos / alquileres operativos 18,481 19,341
Seguros 5,026 6,548
Sistemas y soflware de aplicacién 10,674 9,063
Otros gastos generales varios 18,489 16,206
Depreciacion de propiedades de inversion 8§97 -
TOTAL 438,074 454,450
NOTA 18. RESULTADOS FINANCIEROS
En el siguiente cuadro se detalla la composicién de los resultados financieros:
31.12.2018 31.12.2017
Ingresos fnancieros
Intereses:
- Equivalentes de efectivo 4,132 6,137
- Explicitos e implicilos 5,992 824
Subtotal de ingresos financieros 10,124 6,961
Gaslos financieros
Inlereses:
- Por descuento por pronto pago (126,081) (17,7117
- Explicitos e implicitos (18,936) (17,429)
Subtotal de gastos financieros (145,017) (135,146}
TOTAL (134,893) (128,185)

NOTA 19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Situacion Fiscal

El periodo comprendido entre los afios 2015 a 2018 se encuentra abierto a revision por parte de las autoridades fiscales.
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NOTA 19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONT.)
b) Impuesto a la renta

La composicion del cargo a resultados de Impuesto a la renta es la siguiente:

31.12.2018 3ni2.2017
lmpuesto a las ganancias comenle (227.400) (223.300)
TOTAL CARGO A RESULTADOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS {227400) {223.300)
¢) Créditos fiscales y cargas fiscales
La composicion de los créditos fiscales y cargas fiscales es el siguiente:
3L12.2018 31.12.2017
Retenciones de impuesto a la renta 2377 360
TOTAL CREDITOS FISCALES 2377 360
31.12.2018 31.12.2017
Impuesto a la renta corrienle 79,336 48,309
Impuesto a la salida de divisas 30,702 21,747
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 12,976 11,699
Retenciones en la fuente del impucsto al valor agregado 12,404 9,404
Impuesto al valor agregado 6,928 15,813
TOTAL CARGAS FISCALES 142,346 106,972

d) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31 de

diciembre del 2018 y 2017:

31.12.2018 31.12.2017

Utilidad antes de participacion de los (rabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 1,085,396 538,312
Menos - 15% de participacion de los (rabajadares en las utilidades (162,809) (80,747)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 922,587 457,565
Diferencias permanentes

CGiastos no deducibles (1) 584,374 698,142
Ingresos exentos (2) (597,360) (159,043)
Base tributaria 909,601 996,664
Alicuota del impuesto de la Sociedad 25% 22%
Total cargo & resultados por impuesto a las ganancias — Estado de Resultados Integral (3) 227,400 223,300
(-) Relenciones y créditos tributarios {148,064) (174,991)
(Impuesto a la renta por recuperar) Impuesto a la renta por pagar 79336 48309

(1) Incluye principalmente USD 132,012 (2017: USD 226,444) de provision de 1SD de facturas pendientes de
cancelar a diciembre 2018, USD 125,407 (2017: USD 123,094) de provisiones de devoluciones y rebates
otorgados a los distribuidores por volimenes de ventas, USD 77,871 (2017: USD 94,109) de provision mensual
por bonos de desempeiio, USD 94,475 (2017: USD 98,558) por provision de jubilacién patronal y USD 57,790

de prevision por deterioro de cuentas por cobrar.
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NOTA 19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONT.)

(2)  Incluye principalmente a USD 226,444 de reversos de provision de 1SD de facturas canceladas durante el afio
2018, USD 123,094 de reversos de provisiones de devoluciones y rebates otorgados a los distribuidores por
volimenes de ventas y USD 94,109 de reverso por pago de bonos de desempeifio.

(3)  Durante el 2018 y 2017 el cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se cargo a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

e) Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra a
continuacion:

31.12.2018 31.12.2017

Lhilidad antes de panicipacién de los trabajadores

en las utilidades e impuesta a la renta 1,085,396 538312
Menos — 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (162,809) (80,747)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 922,587 457,565
Tasa vigente 25% (2017: 22%) 230,647 100,664
Lfecto fiscal de los gastos no deducibles al ealeular la ganancia fiscal 146,093 153,591
Lifecto fiscal de los ingresos exentos al calcular la ganancia fiscal (149.340) (34,989)
Ajusie menor - 4,034
Gusto por impuesto n la renta 227,400 223,300
Tasa efectiva de impueslos 25% 49%

f) Pérdidas fiscales amortizables

La Sociedad mantiene pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente USD 1,747,387 y USD
1,001,405, respectivamente, correspondicntes a ejercicios 2016 y 2015. Dichas pérdidas podrian deducirse en los cincos
afos siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada aiio. El activo por impuesto
diferido que se hubiese generado por este derecho se aproxima al cierre del 2018 a USD 687,198; sin embargo, no se
registraron por no existir certeza de que los resultados tributarios futuros permitan en el corto plazo utilizar este
heneficio de amortizacién de pérdidas.

NOTA 20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
A continuacién, se detallan las transacciones y saldos pendientes con partes relacionadas:
(a) Compras de bienes, servicios y otros egresos

Compras de bienes

Tipo de relacion 31.12.2018 31.12.2017
Arcor de Peri 5.A Relacionada 2,128,733 1.895,921
Arcur do Brosil Lida, Relacionada 435,800 107,084
Arcor S.ALC, Controlante por via indirecta 2,618,752 3,339,011
Bagley Argentina S.A. Relacionada . 10,864
Inclustria de Alimento Dos en Uno 5.A. Controlante 3,892,205 2,627,784
TOTALES 9,075,490 7,980,664
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NOTA 20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

Compras de servicios y otros egresos

Tipo de relacién 31,12.2018 31.12.2017
Arcor de Pera S.A Relacionada z -
Arcoer do Brasi] Lida, Relacionada 15478 7,600
Arcor S.ALC, Controlanie por via indirecta 108,810 142,940
Bagley Argentina S.A. Relacionada - 600
Indusiria de Alimenio Dos en Uno S.A. Cuntrolante 65,962 35,845
TOTALES 210,250 186,985

(b) Saldos por créditos y deudas registradas por operaciones comerciales con partes relacionadas

Cuentas por pagar

Tipo de relacién 31.12.2018 31,12.2017
Arcor de Peni S.A Relacionada 969,621 686,460
Arcor do Brasil Lida. Relacionada 339272 98.720
Arncor S.ALLC. Controlante por via indirecta 1,216,581 2,306,325
Indusiria de Alimento Dos en Uno S.A. Controlanie 2,338,344 1,872,314
TOTALES 4,853,818 4,963,819

Las cuentas por pagar con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de venta y de compra,
respectivamente. Las mismas vencen dentro de los doce meses de la fecha de la venta y no devengan intereses.

(c) Beneficios sociales

La retribucion y demas beneficios pagados o por pagar al Directorio y al Personal clave de la gerencia, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 ascendi6 a USD 449,754 y USD 382,806, respectivamente.

Personal clave de la gerencia, son las personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de la Sociedad.

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos que en la

opinion de la Administracion de la Sociedad pudicra tener efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en [os mismos.
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