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UNIDAL ECUADOR 8.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

GLOSAR{O DE TERMINOS

Término ) Definicién

CINIiF Comilé de Interpretacidn de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera,
Grupo Grupo econdmico formado por Arcor SAIC y sus subsidiarias.
IASR Consejo de Nermas internacionales de Contabilidad,
[FRIC latemational Finencial Beporting Inerpreiations Commitiee,
IFRS Intemalignal Financiat Reporting Standards (ver NIIF).
La Compafii / Unidal Indistintamente, Unidal Ecuador S.A.
NIC Normas Internacionales de Contabilidad.
NIF : Normas internacionates de [nformacion Financiern.
UsD Délar estodounidense,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Unidal Ecuador S.A.

Guayaquil, 3 de marzo del 2017

Hernos auditado los estados financieros de Unidal Ecuador S.A. {ia Compafifa) que comprenden el estado de
situacion financiera af 31 de diciembre det 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambies en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terrminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion finenciera de Unidat Ecuador 8.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminedo en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NHE). -

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditorfa (N{As). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros ",

Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido proporciona una base suficiente v apropiada
para expresar nuestra opinién de auditorfa.

1ndependencia

Somos independientes de Unidal Ecvador S.A. de conformidad con €l Cédigo de Etica para Profesionales de la

. Cont;e[bi]idad de] Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, ¥ hemos cumplide con nuestras

responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Incertidumbre material relacionada con’empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion a 1o que se indica en la Nota 1.3 a los estados financieros adjuntos, en la cual la
Administracion de ta Compaiifa menciona que durante ¢f afio terminado el 31 de diciembre del 2016 ha incurrido
en pérdidas por aproximadamente US$1,975,000, reportando-a esa fecha pérdidas acumuladas por
aproximadamente US$2,940,000. Las mencionadas pérdidas acumuladas superan los limites establecidos por la
legistacién ecuatoriana, lo que podria originar que la Compafiia enfte en causal de disolucion técnica, a menos
que sus accionistas presenten planes para remediar esta situacién. Este hecho, junto con otros aspectos
mencienados en el Nota 1.2, indica la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. A este
respecto sus accionistas han informado que es su intencidn continuar con el apoyo neggsario para que la
Compafia contindte con sus actividades.

Nuestra opinidn no ha sido calificada por este asunto,

PricewaterhouseGoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrige Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuader.

T: (593-4) 3700 200
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Unidal Ecuador 8.A,
Guayaqguil, 3 de marzo del 2017

Oftra informacién

La Administracidn es responsable por la preparacidn de otra informacidn. Otra informaciéa comprende e
Informe Anual de! Apoderado General, (que no incluye tos estados financieros ni el informe de auditoria sobre
fos mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informaci6n y ato expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexidn ¢on nuestra auditor{a de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Apoderado General y, al-hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materfales en
relacidn con los estados fnancieros © con nuestro conotimiento obtenido durante 1a aunditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditorfa, conclueimos que existen inconsistencias materiales de esta informaci6n, nosotros debemos
reporiar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Unidal Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
vstados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
conérol interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones

significativas, debido a fraude o error,

En ia preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar Ia capacidad de la
Compafia de continuar como negocio en marcha, révelando, segdn corresponda, los asuntos relacionados con
ermpresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién

tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mids realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de 1z entidad son los responsables de la supervisién del proceso de

-glaboracidn de la informacidn financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de anditorfa que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden surgir de fraude o ervor y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto

podrian razonzblemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados
tinancieros. N

Como parie de una auditoria efectuada de conformidad con [2s Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
neestro juicio profesional y mantenemos voa actited de escepticismo profesional durade toda 1a auditoria,
También como parte de nuestra auditoria:
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Unidal Ecuador S.A.
QGuayaguit, 3 de marzo del 2017

+«  Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o ervor,

disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. Bl riesgo de no detectar
un error material debide a un fraude es mids elevado que en el caso de pna incorreccidn material debido a

etrar, ya que e} frande puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente strdneas o la yvulneracion del control interno.

Obtenemnos conacimiznto ded control interno relevante para Ja auditorfa con ¢l fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias ¥ no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre 1a eficiencia del control interno de Ja Compafifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y gue las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por 12 Adwministracién,

Conclaimos sobre lo adecuado de Ja utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio contable de

- empresa en marcha v, basdndonos en 1a evidencia de anditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no

; una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. S concloimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atercida en nuestzo informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en Jos estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecvadas,
que exXpresemos una opinidn modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria

obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
llevar a que Ja Compaiifa no contintie como una empresa en funcionarriento.

v ee e B @ B B8

Evaluamos la presentacion global, [a estructura y el coatenido de los estados financieros, inclnida 2

informaciGn revelada, y si tos estados financieros representan Jas transacciones y hechos correspondientes
de modo que logran su presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de ta entidad en relacion con, entre otras cnestiones, el
aicance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los haltazgos siguificativos de la anditorfa, asf
come cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en ¢l transcueso de la auditoria,

"R otedales
_.-.4—-"‘_‘-'"—-——’-_‘.-

No. de Registro en la Superintendencia

de Compafifas, Valores y Seguros; 011

Sandra Vargas L. v
Socia
Na, de Licencia Profesional; 10489
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UNIDAL ECUADOR 8.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Valores expresados en délares estadounidenses)

. Reestructuradas (%)
ACTIVO Moias 31.12.2016 ©3L12.2015 01.01.2015
ACTIVO CORRIENTE .
Efective y equivaientes de efectivo 4 994,203 : 728,217 774,397
Créditos por venlas 5 4,{30.579 - 5712229 3,811,867
Otroy créditos 5 177,630 781241 776,935
Existencias 6 2,774,931 4,062,042 1,787,857
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 8,073,343 - 11,289,729 - 9,151 056
ACTIVG NO CORRIENTE
Propiedad, planid ¥ equipos ki 34,396 55,312 92,550
Activos intangibles 8 774669 - -
Aclivas por impoesto diferido 9 - 158,915 175,387
Otros créditoy 5 19,75 : 23,969 35,706
'FOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE : 128,240 238,196 323,643
TOTAL DEL ACTIVO 8,201,563 11,527,925 9,474,699

(*) Ver Nola 2.2.

{ a3 notas que st acornpafian son pare ntegrante de estos estados financieros

~1 L. o
Daniel Pino Ppns y C.P.A[Gustado Belto
Gerente General . Cont; neral
P
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UNIDAL ECUADOR S.A
ESTADO DE S1TU ACION PINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Valores expresados en délares estadounidenses)
Reestructurados (*)
PATRIMONIO Y PASIVO Notas 31122016 31.12.2015 01012015
PASIVO
PASIYO CORRIENTE
Prdstemos ' 10 - 400,000 -
Aulicipos de clientes 7.387 2754 2,29
Cuentas poy pagar camerciales y airas deudas 11 7,654 910 8,185,004 5,392,467
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 7,662,357 8,587,758 5,394,758
" PASIVO NO CORRIENTE
Obligaeiones por beneficios de reliro de] persongl 12 350,925 785952 783.268
Cuenis por pagor comercinles-y alras deudns 1] 37,011 27,531 -
TOTAL DEL PASIVD NO CORRIENTE 387,936 813483 783368
TOTAL DEL PASIVO 8,050,293 9,401,241 6,178,126
PATRIMONIO
Capital y reservas
Cupital social . 13 2315484 2,315,484 2,315,484
Reserva legnl 377,380 377,380 377380
Resultados arumulados (2,541,574) (566,180) 603,709
TOTAL DEL PATRIMONIO 151,290 2,126,684 3,296,573
TOTALDEL PATRIMONIO Y PASIVO 8201563 11,527,935 0,474,609

Danigt Pino/Pons /
Gerente Gefmeral
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UNIDAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2016
{Valores expresados en ddlares estadounidenses)

Ejerclelo finalizado el
Natas Reestructurados (*}
o 31.12.2016 31.12.2015
Ventas de bienes 14 13,961,606 17,126,358
Cogto e venin 15 {11,932 076) (13,731,289
GANANCIA BRUTA : 2,029,530 3,395,069
Gastos de comercializacién 16 (3,566,007 (4,055,789)
Castos de administracion 16 {711,403} {651,833)
Dtros.ingresos (egresos) - neto 17 ) 1,586 180
RESULTADO OPERATIVQ (2,246,294) {1,31237%)
Ingzesos financieros - 18 56,408 : 135,246
Ciastos financieres - 18 {49,869} 2,768
RESULTADOS FINANCIERQS, NETOS - 6,539 138,014
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (2,239,755) (1.174,350)
Impuesto a la renta 19 (251,583) (156,277
(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO : {2,531,338) (1,330,636)
. OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO

Partidas gue no se reclasificardn a resultados
Ganancias actuariales de planes de beneficios defnidos 12 555,944 168,747
Total de partidas que oo se reclasificaran a resultados i 555,944 160,747
(PERDIDA) INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO {1,575,399) {1,160,880)

(*) Ver Nota 2.2.

La$ noths que s¢ acompafian son parste integrante de estos estados financieros

Daniel Pin .P.A. Gusfavo|Bello
Gerente Gengral _ Contador Gerferal
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO Fi. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
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Notas
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida det afio antes de impuesto a Jg renta
- Mis (menos — cargos {eréditos) a resaltados que no representan movinentos de efective
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos _7
Depreciaciones de aclivos intangibles 8
Constitucion neta de pmvisiones
Resuliados por venlz de propiedad, planta y cquipos | 1
Resultados financieros, netos 18
Variacién en actives y pasivos:
Créditos por ventas y olros
Cuentas por pagar, otras deudas y anlicipos de clientes
Pagos de impuesto a las gam:mcias
Flujo neto de efectivo gererado / {utilizade) cn las actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por campras de propiedad, plania y equipos . 7
Pagos por adquisicidn de activos intangibles 8
Ingreso de efectivo por venta de propiedad, plania y eguipos 1%
Flujo nete de efeetivo (ufilizado) / generado en las actividades de inversidn
FLUJO DE EFECTIVO POR ACITVIDADES DE FINANCIACION
Autnento neto de préstamos 1}
Cancelazion de préstames bancarios 10
Pago de interzses
Flujo neto de efectivo (utilizade) / generndo en actividades de financiacién
AUMENTO (DISMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efcetivo al inicio del ejercicio 4
4

Reestructurado (%}
2016 2015
(2,239,755) (1,174,359}
25,032 37.238
38,834 -
(203,308} 257,901
"(1,586) (150
{6,339 (138,014
3824.199 {1,987.914)
(5159213 2,698,772
(132,668) (139.804)
788,288 (4463607
(LI16)- .
(116,503) -
1,586 180
{116,033) 180
- 400,000
(400,000) -
(10,265 -
(410,269) 400,000
261,986 (46,180)
728,217 774,397
261,986 (46,1800
990,203 728,217

oo

stavg Bello

B ) el
Daniel Pino Pofs / C.P.A. @usiavg
Gerente G ' h Con eneral
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
1.1 Antecedentes de la Sociedad

Unidal Ecuador S.A,, s una entidad organizada bajo las leyes de Ecuador. Ef domicilio tegal es Av. De las Américas —
Edificio Las Américas Mecanos, Guayaquil, Ecuador, Bl estatuto de la Compaiifa fie inscrito en el Registro Mercantil
con fecha 17 de julie del 1996 y no ha sido medificado desde la fecha de inscripeién,

La fecha de finalizacidn del plazo de duracién de la Compafiz es el 17 de julio del 2046.

La Sociedad integra et Grupo Arcor, el cual constituye una corporacién multinacional, que produce una amplia gama de
productos de consumo masivo (golosinas, chocolates, gailetas, alimentos, ¢tc.) e industriales (cartén corrugado,
impresion de fitms flexibles, eic.), en Argentina, Brasil, Chile, México y Per( y comercializa los mismos en una amplia
cantidad de paises def mundo.

El objeto principal de Ja Sociedad es la comercializacion, la importacién, distribucién y ventas de alimentos, dulces,
golosinas, bocaditos, galletas y afines.

Estos estados financieros han sido aprobados por la Gerencia General de 1a Compaiia el 28 de febrero del 2017 ¥y serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final,

1.2 Datos de 1a sociedad controlante

La Compafifz es controlada por [ndustrias de Alimentos Dos en Uno S.A, que posee el 99.98% de participacion en ¢l
capital y en los votos, siendo la actividad principal de la soctedad controlante, la comercializacidn, importacién y
exportacién de productos alimenticios propios o de terceros, de consurno humano,

Industrias de Alimentos Dos en Uno S.A. es una entidad organizada bajo las leyes de Chile con damicilio fegal en dicho
pais. Industrias de Alimentos Dos en Uno 8.A.es a su vez controlada per Arcor 8.A.1.C. quién posee el 99.99% de
participacion en el capital y en jos votos, siendo su actividad principal la fabricacin de golosinas.

Por dltimo, Arcor 5.A.1.C. es controtada por Grupo Arcor S.A., quién posee el 99,686334% vy 99,679719% de
participacién en el capital ¥ en los votos respectivamente, siendo su actividad principal la realizacién de operaciones
financieras y de inversidn.

1.3 Situacién econdmica el pais

Durante el 2016 la situacién econdmica def pais continta afectada por los bajos precios de exportacion del petréleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también por la devaluacion de otras monedas
con respecto al délar de fos Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, lo cuat tiene un iropacto
negativo en las exportaciones no petvoleras dei pais. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril def 2016 ocasion6
importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econmicas
para ¢l pais.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situgciones han disefiado diferentes alternativas, entre las cuales
tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de aliflnzas piblico-privadas con
beneficios tributarios, disminucion det gasto corriente, incremento temporal de! impuesto al valer agregado,
contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
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UNIDAL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (CONT.)

emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiemos
extragjeros (China), entre otras medidas. As{ tambitn, ha mantenido £l esquema de restriccion de importaciones a través
de salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo se reselvid diferir un afio ¢l cronograma de eliminacién de las salvaguardias y se
dispuso que la fase de desmantelamiento se efectde hasta junio del 2017, No se cuenta aiin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente fa evoluct6n futura de la situacién antes comentada y por lo tanto, st incidencia sobre
la situacidn financiera de la Sociedad.

La Administracién considera que fa sitvacién antes indicada, en especial las restricciones de importaciones y
salvaguardias, que espera que sean desmontadas en el 2017, ha originado una baja significativa en el volumen de
operaciones, por lo cual al cierre de diciembre del 2016 se reporta pérdidas por U8%$1,975,394 y pérdidas acumuladas de
1US$2,940,270. Las mencionadas pérdidas acumuladas superan los lfmites establecidos por Ia legislacidn ecuatoriana, lo
que podria criginar que la Compaiifa entre en causal de disolucidn técnica, a menos que sus accionistas preseaien planes
para remediar esta situacidn.

Al respecto la Administracion: i) ha realizado alianzas estratégicas con proveedores locales y continda analizando otras
alianzas con empresas locales, it} evalda avmentar el capital mediante capitalizacién de cuentas por pagar como
estrategia para revertir esta situacion, y iii) cuenta con ¢l soporte financiero necesario para la continvacién de las
operaciones de la Compaiifa, de modo que permita cumplir con sus obligaciones y el ejercicio de sus actvidades sin ura
reduccidn significativa de las mismas.

Los estados financieros adjuntos que prepara la Administracién de la Compaiifa deben ser lefdos a {a fuz de estas
circunstancias de incertidumbre, hasta tanto el continuo apoyo de sus accionistas seria requerido.

Otros asuntos ~ reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgdnica para £l Equilibrio de la Finanzas Péblicas” y “Ley Orgénica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceitn y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el
Teeremoto de 16 de abril del 2016", en los cuales se establecen reformas tributarias, gue rigen a partir de mayo y junio
del 2016,

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

L]

. Inéremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del | de junio def 2016 y por un afo.
*  Contribucidn del 3% sobre las wtilidades gravables del 2015.

Los efectos de dichas reformas no tuvieron impacto significativo para la Sociedad.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
2.1 Bases de preparacién

Los presentes estadas tinancieros han sido preparades de acuerdo a las NIIF, emitidas por e IASE gue han sido
adoptadas en Ecuador y representan ba adopei6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de-manera uniforme a los ejercicios que se presentan. .

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparaci6n de estos estados financieros de acuerdo a las NHF requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones
gue afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los actives y pasivos contingentes revelados a la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, como as{ también los ingresos y egresos registrados.

La Compafifa realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, €l valor ds los
beneficios laborales, el valor recuperable de los activos no financieros, €l cargo por impuesto a las ganancias, algunos
cargos laborales, Ias provisiones de comerciales e incobrables y las provisiones de descuentos y bonificaciones a
clientes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a Ia fecha de
preparacidn de fos presentes estados financieros.

‘Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimaciones son

significativos para los estados financigros se describen en la nota 3.
2.2 Cambis en politica contable

La Compefifa durante ¢l 2016 adopt$ 12 enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio enta
tasa de descuento wiilizada para el cdlculo de fos beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacién patronal ¥
desahucio}, por Io cual, ta Compaiifa, como se establece en la referida enmienda, procedid para efectos comparativos a
reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 20135 y al 31 de diciembre del 2015 como se detalla a
continuacidn:

Pyovishuncs por beneficios post - vmples Patrimunic
. - . Resuhudus
Ju.htlnuﬂn Paironal Dresubucio Tuiky] tadus
Saldus reporasdos proviamente al | de encoo del 2015 3402 - TR K 48,269
. L]
Elecin dhe mbwpeitn de caniends a la NIC 19413 . 336328 29,188 83514 1365514}
Lifeete dhe cusneeciin dis eone (2) ’ - Ti43 77,741 _ {71743}
Saldus peestablevides ul | de enene Yet 2015 676,440 164529 783288 05013
Kaldus reportadus previamente 4l 1) de diciembe Gl 2015 A5%162 18,703 WIRES (550,789
Bt dee peapricin e enmivnadis 2 ) NIC 19 e thos ante e 135,324 106,924 443,257 443,251
Rt de adopoiis de la enméenila en el wh 2015 subse |s pénlida neta [ xl 134 131577 (E3LETH
Efete de mpapcidn e la cangenda en o aito 2015 subne residiados integrakes * (1525600 [EXT (fa0,747 1AL 747
Nathlus roestabhevidos ol 31 Je diclerobine el 2015 o 58,168 127,744 . 45,95 ___ {96 8TH
»
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UNHDAL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2. MORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

Otros resaltados

. Plodida ngia egrales Tolsl
Birtida prtviumenie reponala al 3 do cetbre e 2015 (1199055} - {Li%05)
Efecto de sdopcitn de enmienda 2.1 NIC 1941, registrado om gastus de adminisraciin ¥ comeeializet . {1,5m™ - {131,51%
Cires resultadas inlegrales por efecis de adopcibn de enmiends (1) - 150,47 164747
Sebdoz reestrstorsden (L130,636) 160,747 (1,163,389}

(1)  Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificacion a la NIC 19 para tos afios 2015 y 2014 fueron de 8.68%, las cuales correspondian 2 la
tasa promedio de fos bonos del gobierno, publicada por el Banco Central det Ecuador, sin embargo; de acuerdo a
la enmienda, se establece que para Jas monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corporativos de alta caltidad denominados en esta
moneda, siendo el dbar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad,
corresponde a la tasa promedio de Tos bonos corperatives emitidos en Estados Unidos de América, los cuales
estin denominados en la misma moneda en [a que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian
al 5.15% y 5%, respectivamente. En ¢l 2015 se reportz ¢f rubro Otros resuitados integrales originado
principalmente por el efecto de las liquidaciones de salidas anticipadas de empleados.

{2)  Corresponde a la provisidn para cubrir el desahucio de los empieados al momento de su retiro, monto que debid
registrarse en afios anteriores y que la Compafiia no habia contabilizado porque consideraba que su efecto no era
significativo. Este asunto fue corregido en el 2016 con efecto retroactivo segtin los lineamientos de 1a NIC 8.

2.3 Nuevas nermas contables

. Al 31 de diciembre det 2016, se hen publicado enmiendas nuevas norrnas, mejoras ¢ interpretaciones a ias normas
‘existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compafia no ha adoptado con anticipacidn.
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OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALYZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresada en délares estadonnidenses)

3N0’I‘A 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACIGN (CONT.)
- Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fiechas indicadas a continuacién.

Apliciwitn obligitoria pary
vierdvins inleiados o paric

Mtiriig ) . e e

ek ] Virrmendias e Reurpran nevel ficionals Yee penmden wmalkar ks cinbios o0 sl pasives dervadas de | dhe e 2017
fus el vidudes de finaiacion, - '

NIC 12 Liendas yoo esiblecen ¢ reconocimienia de scivos por ing Jiferidos por pérdidas no rewlleadas, y 1t coero 2017
wfurin como cotuhilizr los actives po img diferidos, plucionzdos gon s ez ol wredldos 3

: vatlor rrzunihls, )

RO 12 Mujores von respecto 3 lu chuifivueidn dof dheaneo de la et I efivmeelién a revelar sobre panbcipaciones en otras I de eeneersy 2017
uuli:lmh:s“ .

NIL 28 o itortikas eon k. sl ieitn de i asocisdi & una funia i s valae A § deeneny MY

NI 40 Im;iundas yues clusilcan sypecion nely alus erencing o propiediades de inversidn y gue s mdsmas | ¢ creqr 2018
IILthI M]I'ausu..awndn faiv un cumhiu detristrabie en ol usn del Lk.!ivn

NI Jas u la e lax oeute phio pard s aloplanies por prmee vee con L dhe wrere 2618
respoeto  da NI T Ta NIC 19 y le NI ()

Nile2 Linmlwndus que ackarea edmo comubitiar delerminos lipos g operionss de pago basedas en weiones, ¥ enero 2018

IR ] Fomiendes w lg NIEF 4 "Controtas de segsmos™ plmivas a 12 aplicazion de o MUB Y (Instumenioy financiersy, I oy e 2018
Conespinde g borevision Gl de g N9, gue apliveny s publiciehys snlerl ¥ o ls NIC 3% y sus pufas
Nt ' e uplicuciiin, | de coerm 2008
NIF 15 Pubjbeelin di b s ™ isndendn 4 los ings T b det Tys won las clentes”, esu nomma 1 i enwero 2018

m.nmhmml NI T ¥ 4.

NRIC 22 On sobne <n J Jera O purtes g i & las gue existe uni | e enere 2GR

- um!mnn:slnclﬂn enuninadd o lasad en um moneda exttners. .
HIIF 1& Publicicidn di W normm *Arrendumientes” esia rorr roempledrd 8 s NEC 17, 1 s enem 2019

La Compafifa estima que 14 adopei6n de las nuevas normas, mejoras y enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial,

2.4 Saldosy transacciones en moneda extranjera

-Moneda funcional y moneda de presentacidn
Las partidas en Jos ¢stados financieros de 1a Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario
~dlonde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en défares estadounidenses, que es la
* moneda funcional y Ja moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que se indigus lo cantrario, las cifras
incluidas en los estados Ainancieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadonnidenses.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo ~ Estado de ﬂu:ius de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen ef efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos y
otras inversiones altamente Yiquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

- Los activos registrados en efectivo y cquwalcntes de efectivo, se registran al valor razonable o al costo histdrico que se
aproxima a su valor razonable.
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UNIDAL ECUABOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2, NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

2.6 Actives y pasivos financieros

2.6.1,

2.6.2,

Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor razonable a
traves de panancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican enlas
siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y “ofros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron Ios activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacitn de sus activos financieros a la fecha de su
recornocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ]a Compaiifa mantuvo activos financieros en la categorfa de “préstamos vy
cuentas por cobrar”. De igual forma, ta Compafifa solo mantevo pasivos financieros e 1a categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracterfsticas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financisra principalmente por los
créditos por ventas y otros créditos (compaiifas relacionadas, clientes y.otras cuentag por cobrag). Son actives
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacién financiera por. préstamos y por cuentas por
pagar cometciales y otras deudas (compafifas refacionadas y cuentas por pagar a proveedores). Se incluyen en
¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a {2 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera. :

Recenocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un active o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera a 1a fecha de 1a
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualguier costo atribuible
a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre gue
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posteriosidad al reconocimiento inicial 1a Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe 2 continuacidn:

Medicién posterior -
' . . - & .
a} Préstamas y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimdento inicial se miden a) costo amortizado

aplicandoe el meétlodo de interés efectivo. En especitico, [a Compafifa presenta las siguientes cuentas
deatro de esta categoria:
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

Créditos por ventas; Estas cuentas corresponden a los montos exigibles por la venta de productos
realizados en el curso normal de operaciones.

Se valorizan a su costo amortizado usando el método del interés efectivo, el interés implicito de estas
cuentas ha sido registrado en los resultados del ejercicio (resultados financieros). Se ha registrado
también una provision por deterioro.

b) Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden af costo amortizado
aplicando el método de interés gfectivo. En gspecifico, fa Compaiifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Préstamos: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,
pues estdn contratados a las tasas vigentes en el metcado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacitn. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l estado de
resultados integrales bajo €] rubro gastos financieros.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras deudas: Corresponden principalmente a valores pendientes

de pago por importaciones de inventarios ~ producto terminado compradas principalmente a

- compafifas relacionadas. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 120 dias. Se incluyen adicionalmente
otros proveedores focales y de! exterior en el curso normal de los negocios que tambign se
registran a se valor nominal pues no generan intereses y se liquidan hasta 30 dfas.

2.6.3. Deteriore de actives financieros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus Créditos por ventas cuando existe
evidencia chietiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos Yos importes que 5¢ te adeudan de
acuerdo con los términes originales de las cuentas a cobrar. El monto de 1a provisitn es determinado en base a
la esrimacidn realizada de la probabilidad de cobro de los créditos, basdndose tal estimacion en los informes de
los abogados, las cobranzas posterfores al cierre, las garantias recibidas y la situacién patrimonial de los
respectivos deudores. Al 31 de diciembre def 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de créditos por ventas,
y cargado el efecto del afio 2 resultados en el rubro “Gastos de comercializacién”. El recupero posterior de
montes previamente reconocidos como pérdidas se reconoce con crédito al rubro “Gastos de comercializacion™
en el esiado de resultados. ‘

2.6.4. Baja de actives y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina ciando expican los derechos a recibiv log flujos de efectivo del activo osita

Compaiifa transfiere el activo a un fercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminade cuando las obfigaciones de la Compaiifa especificadas en ¢l congrato se han liquidado.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)
2.7 Existencias

Las existencias se registran al ¢costo o a su valor neto de realizacidn, el gue resulte menor. El costo se determina usando
¢l método de precio promedio ponderado (PPP). El valor neto de realizacion es el prec:o de venta estimado en ¢l curso
normat de las operaciones, menos los gastos de venta directos.

La provisidn por desvalorizacion y obsolescancia de existencias se determinn para aquellos bienes que al cierre denen
un valor nete de realizacidn inferior a su costo histérico, y para reducir ciertas existencias de lenta rotacitn u obsoletas a
su valor probable de realizacion, a las fechas respectivas.

Las importaciones en trénsito se presentan al coste de fas facturas més cargos relacionados con }a importacién.

2.8 Propiedad, planta y equipos

Son valuados al costo de adquisicion o de construccion, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas por
desvalorizacidn acumuladas, si las hubiera. El costo incluye [os gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn
0 construccion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un activo separado, segiin corresponda,
sélo cuando ‘es probable que generen beneficios econémicos futuros para la Compafifa, y su costo pueda ser medido
razonablemente. El valor de libros def activo que se reemplaza se da de baja.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se reconocen en el estado de resultados del gjercicio en que se incurren.

Los costos por mantenimientos mayores se reconocen como parte del valor de costo del bien en la medida que se
cumplan Jos criterios generales de reconocimiento de activos y se deprecian en el plazo estimado hasta el préximo
mantenimiento mayor. Coalquier valor residual resultante del mantenimiento previo s¢ carga a resultados,

La depreciacidn de estos bienes es cateulada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
exiinguir sus vatores af final de Ia vida il estimada. En el caso que un activo incluya componentes mgmﬁcauvos con

distintas vidas dtiles, los mismos son reconccidos y depreciados como items separados.

A continuacidn se enumera la vida \itil para cada uno de los ftems que componen ¢ rubre propiedad, planta y equipo:

ITEM VIDA UTIL (Afios)
Equipos de computacitn 3
Vehiculos 5
lustalociones Sy o
Muebles y enseres : : ' 10
anuina:ias : 10

-

Los valores nsuiualcs de la propiedad, planta y eqmpos, las vidas Gtiles y los métodos de depremacwn se revisan y ajustan
si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio, .

A
Et valor de libros de [a propiedad, planta y equipo se reduce inmediatamente a su importe recuperable cuando el importe
en tibros es superior al monto recuperable estimado,
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos de propiedad, planta y equipo, se calculan comparande los ingresos
obtenidos con el valor de libros del bien respectivo y se incluyen en el rubro “Otros ingresos y egresos, neto” en el estado
de resultados integrales.

2.9 Activos intangibles
‘Son activos intangibles aquelios activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados ya sea por
ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se registran cvando se pueden medir de
forma confiable v sea probable que generen beneficios a la Sociedad.
(a) Software y licencias relacionadas

grf:;' : Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren, Los costos de

-desarrollo, adquisicién ¢ implementacién, que son directamente atribuibles al disefio y pruebas de software,
identificables y tinicas que controla Ia Sociedad, se reconocen como activos.

{.0s costos de desarrollo, adquisicidn o implementacién reconocides inicialmente como gastos de un ejercicio, no son
reconocidos posteriorments como costo del activo intangible. Los costos incurridos en el desarrollo, adquisicidn o
implemientacién de software, reconocidos como activos intangibles, se amortizan aplicando ¢l método de Ia Ifnea recta
dusante sus vidas ttiles estimadas, en un plazo que no excede de cinco afios.

Las licéncias adquiridas para facturacién electrénica por fa Sociedad han sido clasificadas como activos intangibles con .

vida iitil definida, siendo amortizadas en forma lineal a lo largo del perfodo de ia licencia, la cual no supera los cinco

afios.

-2.10Empuestos a las ganancias y a la ganancia mfnima presunta

. "{2) Y¥mpuesto z las ganancias

_El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y et diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas directamente en otros
resultados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias relacionado de tales partidas también se reconoce en
dicho estado. : .
(B) Impﬁestn a las ganandias corriente

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de Jas leyes impositivas promulgadas en el pais
a la fecha del estado de situacién financiera, La Compafifa evaléa periédicamente la posicién asumida en las
declaraciones de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidén. La

" Compaiiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre os monfos que espera pagar a la avtoridad tributaria.

" {¢) Impuesto alas ganancias - Método diferido

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 1% diferencias

temporales que surgen-entre fas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha de fos
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

estados financieres y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido
pasivo s¢ pague. :

Los actives por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzean beneficios
impositivos futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legala
corapensar impuestos activos cotrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la misma
autoridad fiscal. '

2.11 Beneficios sociales (obligaciones por beneficios de retire del personal)
{a). Planes de pensién y desahucio

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacton patronal, noermado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo z las leyes vigentes, en los casos de terminaciéa laboral por desahucio
solicitado por ¢} empleador o trabajador, ¢l empleador benificara el trabajador con ef veinticince por ciento del
equivalente a [a 4ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la pravisidn para jubilacién patranal ¥ desahucic con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a Jos costos y gastos (resuitados) del afio
aplicando ef método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 2 la
fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
5.44% (20135: 5.15%) anual equivalente a 1a tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Ameérica, 103 cuales estin denominados en 1a misma moneda en 1a que los heneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan z los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales en adicién a la tasa de descuento, incluyen variables como som, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entrs ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariates que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perfodo en el que surgen.

Los cosios de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)
{b) Gratificaciones al personal

La Compaififa reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones cuando el beneficio se devenga, Asimismo, la
Compaiifa reconoce una provision cuando estd obligado legal o contractuaimente, o cuando existe una préctica del
pasado que ha creado una obligacién asumida.

2.12Provisicnes / Contingencias

Las provisionss se reconccen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal ¢ asumida como resultado
de hechos pasados, es probable gue origine una salida de recursos que serdn necesarios para cancelar la obligacién, y
puede bhacerse una estimacién confiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar Ja obligacién
utilizando una tasa ds interés que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos
especificos para dicha obligaci6n. El incremento £n la provisién por el paso def tiempo se reconoce en &l rubro
“resultados financieros, actos” del estado de resultados.

Se recanncen las siguientes provisiones:

Para procesos de cobranza de ventas por cobrar a clienfes: se determinan en base a los informes de los abogados
acerca del estado de los juicios y la estimacién efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar por la
Compaiifa, as{ como en la experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Direccitn de la Sociedad entiende que no se han
presentado elementos gque permitan determinar la existencia de otras contingencias que puedan materializarse y generar
us impacto negativo en los presentes estados financieros,

2.13Capital y Reservas

Capital sogial

Las acciones ordinarias se clasifican en et patrimonio neto y s¢ mantienen registradas a su valor nominal. Cuando se
adyuieren-acciones de la Compafifa (acciones propias en cartera), el pago efectuado, incluyendo cualguice costo
directamente atribuible 2 Ia transaccion (neto de impuestos) se deduce del patrimonio neto hasta que las acciones se
cancelen o vendan.

Reserva lepal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaififa debe apropiar por fo menos el 10% de la wilidad neta del afic a una
reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd dispenible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital »

Este rubro incluye los saldos que la Compafifa regisiré como resultado del procese de conversidn de Fos registros
contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo det 2000. De acuerdo con
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT.)

disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podsd ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y la del dltimo ejescicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
eft caso de Jiguidacién.

2.14Reconocimiento de ingresos per venta

(a.1} Yentas en el mercado local

La Sociedad genera sus ingresos principalmente, por la venta de productos de consumo masivo, Jos mismos se
concentran en los negocios de golosinas y chocolates, galletas y alimentos, los cualés son comercializados en mayor
medida a traves de tres canales: distribuidores, mayoristas y supermercados.

Los ingresos por ventas, netos def impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos a clientes, se reconocen
despuds de gue Ja Sociedad ha transferido at comprador los riesgoes y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, o cual generalmente ocurre con la entrega y recepeién en los depdsitos
de! comprador. .

{a.2) Acuerdos comerciales con distribuidores, mayoristas y cadenas de supermercados

La Sociedad celebra acuerdos comerciales con sus clientes, distribuidores, mayoristas y supermercados a través de los
cuales se establecen descuentos, bonificaciones, otorgamients de contraprestaciones por publicidad y promocién, ete.
1.0s pagos por servicios y otorgamientos de contraprestaciones, as{ como los aportes para publicidad compartida se
reconocen cuando se han desarrollado las actividades publicitarias acordadas con el cliente y se registran como
publicidad y propaganda, dentro de los gastos de comerciatizacién del estado de resuftados. Los conceptos que no
implican contraprestacién, se reconoce como una reduccién del precio de venta de Jos productos vendidos,

(b} Provisiones

La Compaiifa registra las provisiones por devoluciones en base a negocjacidn histdrica y experiencia acumulada de
forma tal de imputar las provisiones al mismo periodo en que la venra original se efectda.

(c) Intereses
Las ingresos por intereses se reconocen sobre la Base de Ja propurcién de tempo transcurrido, usando ] método de la

1asa de interés efectiva,

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

- Los presentes estados financieros, dependen de criterios contables, premisas y estimaciones que se usan para su

preparacién. ,

Se han identificado las siguientes estimaciones contables, presunciones relacionadas e incertidumbres inherentes en
nuestras politicas contables, las que se consideran son esenciales para la comprensién de los giesgos informativos
contables / financieros subyacentes y el efecto que esas estimaciones contables, premisas e incertidumbres tienen en [os
presentes estados financieros,
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NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (CONT.)

La Compaiifa ha evalvado que una cambio razonablemente posible en alguna de las premisas significativas no generaria
un impacto significativo en Jos presentes estados financieros.

{a) Recuperabilidad de elementos de propiedad, planta y equipo — deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evaliia la recuperabilidad «e los elementos de propiedad, planta y equipo cuando ocurren hechos o se
suscitan cambios en las circunstancias que indican que el valor de libros de un bien puede no ser recuperable. El valor
en libros de Ios elementos de propiedad, planta y eguipo es considerado desvalorizado por 1a Compaiifa, ceando el vator
en uso, calculado mediante la estimacitn de los flujos de efectivo esperados de dichos activos, descontados e
identificables por separado, o su valor neto realizable, sea inferior a su valor en libros.

Una pérdida por desvalorizacidn previamente reconocida se revierte cuando existe un cambio posterior en [as
estimaciones utilizadas para computar e} valor recuperable del bien. En ese caso, el nuevo valor no puede superar el
valor gue hubiera tenido a ka nueva fecha de medicidn si no se hubiese reconocido 1a desvalorizaci6n. Tanto el cargo de
desvalorizacién como su reversion son reconecidos como resultados.

La determinacién de Jos velores de uso requiere la utilizacién de estimaciones y se basa en las proyecciones de flujos de
efectivo confeccionados a partir de presupuestos financieros que cubren un perfodo méximo de cinco afios. Los flujos
de efectivo que superan el periodo de cinco afios son extrapolados usando tasas de crecimiento estimadas, las cuales no
exceden a la tasa de crecimiento promedio de largo plazo de cada uno de los negocios involucrados,

Las principales presunciones claves estdn relacionadas con los miérgenes de contribucién marginal, los cuales son
determinados sobre [a base de resultados pasados, otras fuentes externas de informaci6n y las expectativas de desarrollio
del mercado.

La estimacidn de los valores netos realizables, en caso de ser necesario su cdleulo, es efectuada a través de valuaciones

. preparadas por tasadores independientes,

Las tasas de descuento wsadas son el respectivo costo promedio de capital (“WACC™) el cual es considerado un buen
indicador del costo de capital. Cada una de [as WACCs utilizadas, son estimadas considerando la industria, el pais y el
tarnaiio del negocio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado Ja necesidad de calcular o reconccer pérdidas por
recuperabilidad de activos no financieres (propiedades, planta y equipo e intangibles), debido a que principalmente
estos activos se componen de muebles ¢ instalaciones que podrdn ser recuperades al momento de su venta sin que se
generen pérdidas significativas.

{b) Provisiones para deudores incobrables, obsolescencia y provisiones para contingencias

Se mantienen provisiones para deudores incobrables calculadas en funcida de la estimacién de pérdidas resultantes de la
incapacidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos, Estas estimaciones se basan al momento de evaluar Ia
adecuacitn de Jas provisiones, en la antigiiedad de las cuentas cobrar, nuestra experiencia histérica de incobrabilidad,
la solvencia de estos clientes y cambios en los plazos de pago de los mismos. La Compafifa tiene una politica de '
provisi6n basada en la antigiiedad de los créditos por ventas vencidos a més de tres meses y un anélisis individeal de los
mismos. Los casos de partidas provisionadas con antigiledad menor a tres meses se correspohden €n general, 2 saldos de
clientes con un hecho especifico.
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NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (CONT.)

Se manticnen provisionss por desvalorizacién y obsolescencia en funcidn de aquelios bienes que al cierre tienen un
valor neto de realizacidn infetior a su costo histérico, y para reducir ciertas existencias de lenta rotacién u obsoletas a su
valor probable de realizacidn.

(c} Impuesto a Ias gunancias

Este proceso incluye la-estimacidn realizada de la exposicida impositiva final y la determinacién de diferencias
temporarias resultantes del tratamiento diferido en.ciertos rubros, tales como devengamientos ¥ amortizaciones, a los
fines impositivos y contables. Estas diferencias.pueden resultar en activos y pasives impositivos diferidos, tos cuales se
incluyen en nuestro estado de situacién financiera. Determinamos en ef curso de nuestros procedimientos de
planificacicén fiscal, el afio fiscal de la reversién de nuestros activos ¥ pasivos impositivos diferidos v si existirdn futuras

© gunancias gravadas en esos perfodos. Reversamos en el ejercicio correspondiente los activos y pasivos impositivos

diferidos por diferencias temporarias que habfan sido oportunamente registradas, si anticipamos gue Ia futura reversion
tendrd lugar en un afio de pérdida i 1mposmva Se requiere un anélisis gerencial detallade para determinar nuestras
prowuones por impuestos a [as ganancias’y activos y pasivos impositivos d:fendos

Dicho andlisis implica efectuar estimaciones de [a ganancia imponible y el periedo durante ek cual los activos y pasivos
impositivos diferidos serdn recuperables. Si los resultados finales difieren de estas estimaciones, o si ajustamos estas
estimaciones en pericdos futuros, nuestra gituacién financiera y resuitados podefan verse afectados.

(d} Reconocimiento de ingresos- bonificaciones y descuentos

Es necesario estimer al cierre de un ejercicio el grado de cumplimiento por parte de nuestros clientes de las metas de
volumen y otras acciones comerciales convenidas en virtud de las cuales se hacen acreedores de bonificaciones y
descuentos.

NOTA 4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31122016 3L12.35

Efectivo disponible y en bancas 198 ('
Denpdsitos bancarios a la vista ) 200,005 728,394
TOTAL . 290,203 . T28,217

NOTA 5, CREDITOS POR VENTAS Y OTRQS CREDITOS

En los siguientes euadros se detalla fa composicién de los rubros eréditos por ventas y otros créditos:

Créditos por ventas
3L12.2016 3L12.2015
Corriente ) .
Cuentas por cobrar comerciales comunes con terceros . 3414248 4,360,753
Crédditos documentados _ 1,139,408 2,058,529
Crédilos morosos y en gestidn judicial 100 : 03
Menos: Prevision cuentas por cobrar 43.1TH (707,156}
TOTAL CORRIENTE 4,130,579 5,712,228
TOTAL CREDITOS POR YENTAS 4,130,579 5,712,229
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NOTA 5. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS (CONT.)

Otros créditos
3L12.2016 31.12.2015

Corriente

Créditos fiscales 51,029 376,366
Anticipos a proveedetes por compra de existencias y otros bienes y servicios 7440 8,765
Ghastos pagados por adelantado : 15723 133,837
Diversos ) 32,540 38,633
Anlicipos de operaciones de importacidn 64,898 29,640
TOTAL CORRIENTE 177,630 787241
No corriente

Depdsitos en garant{a 16,575 21,369
Diversos 2,600 2400
TOTAL NO CORRIENTE 19,175 23,969
TOTAL OTROS CREDITOS 196,805 811,210

Los valores contables de los instrumentos financieros clasificados como créditos por ventas y ‘otros créditos se

aproximan a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existen créditos por ventas comunes que se encuentran vencidos pero no
provisionados que ascienden a US$1,238,319 y US$1,600,955, respectivamente. Los mismos estda relacionados con un
mimero de clientes especificos por los que no existe historia reciente de incumplimiento o la Compaiifa cuenta con
garantias de diversos tipos por un monto equivalente at crédito vencido no provisionado.

FLa antigiiedad de estos créditos por ventas es la siguiente:

31122016 31.12.2015
Desde tres hasta seis meses 1,166,024 1.590.284
D seis zdoce meses 36,219 B706
Mis de un afie 36,079 1,965
TOTAL YENCIDO NO PROVISIONADO . 1,238,319 1,600,555

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef monto de la provisién por desvalorizacién de créditos por ventas ascendié a
US$423,177 y US$707,156, respectivamente., La antigtiedad de estos eréditos por ventas ¢s Ta sipuiente:

YOOV WY VY BYY BTV BEY B VIV IV I TY

31122016 31.12.2015
Hasta fres meses (3,548) -
[desde Ires hastn seis meses N {22,246) {4.356)
De seis a doce mesﬁs {255,128) (45.476)
Mis de un afic (142,258} (657,324}
TOTAL VENCIDO PROVISIONADO (428,177 (:107,156)
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NOTA 5, CREDITQS POR VENTAS Y QTROS CREDITOS (CONT.)

Los movimientos de ta provisidn por desvalorizacién de créditos por venta y otros créditos se exponen en el cuadro a

continuacién:

Crédites por ventas
Al § de enero de 2016 (707.136)
Aurnentos {1) (361,491)
Disroinuciones {1) 41,833
Utitizaciones {2) | 663,637
TOTAL AL 31.12.2016 (423,177
(1) El destino contable de los aumentos y disminuciones se informa en aota 16.
(2) Bajas de cartera vencida por mas de 5 afios.
Créditos por ventas
[£4]
Al | de enerc de 2015 (558,606)
Aumentos {64,023)
Disminuciones 15473
TOTAL AL 31122015 (767,156)
(1) El destino contable de los anmentos y disminuciones se informa en nota 16.
NOTA 6. EXISTENCIAS
Er ¢l siguiente cuadro se detalla la composici6n del rubro existencias:
31122016 31.12.2015
Productos de reventa 2,281,483 3,478,810
Inventario en trinsito 495,290 642,128
Menos: Provisién por desvalorizacién de existercias (1,342) (58.896)
TOTAL 2,714,931 4,062,042
La evolucién de la provisién para desvalorizacién de existencias es la siguiente:
31122016 31.12.2015
Satdo al inicio . (58,806) (9,929
Aumentos (1) (6,884) (71,774)
Disminuciones (1) . 85,531 8,480
Utilizaciones { {Reclasificaciones) {25593) 20,327
SALDO AL CIERRE {1,842) (58,896)

(1) El destino contable de los aumentos y disminuciones se informa en nota 16.
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NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

En los siguientes cuadros se detallan iz composicitn y evolucién del rubro:

Instalaciones Maquinarias Muebles y Vehiculos

Totales Totales

Enseres 31.12.2016 31.12.215
Costo :
Velor de origen a} inicio del gjercicip 12,954 9,500 75,534 140,732 328,493 328,873
Alas - - - i,116 {350y
Bajas : - - - - -
Valor de origen al cierre del efercicio 12,954 9,900 75,534 140,732 329,609 325493
Depreciacifn )
i‘}:f:f;f"‘é“ acurnulada al inicio del (12,953) (8,16%)  (65,171) (103279 (273,181) (236,323)
Bajas f ventas - - - - - 386
Depreciacisn del efercicio {13 - (990) 2,210 {717TH (25,032) (37,238)
Deprecizcién scumulada al clerre del (12.953) 0,159  (67381)  (120456) (298,213) (273,181)
ejercicio :
SALDO AL 31.12.2016 1 741 8,153 31,396 55,312
SALDO AL 31.12.2015 - t 1,731 10,363 55312 ]
El destino contable de las depreciaciones del ejercicio, se informa en nota 16,
NOTA 8. ACTIVOS INTANGIBLES
En el siguiente cuadro se detalian la compeosicion y evolucién del rubro:
Software y Licencias
relacionadas
Costo
Valor de origen al inicio del ejerzicio -
Allas 116,503
Velor de origen al cierre del ejercicio 116,503
Amortizacion
Amortizacién acumulada al inicio del ejercicio - -
Aumortizacién del efercicio (1) {38,334
Amortizacion acuinulada at cierre del ejercicio {38,834)
SALDO AL 31.32.2016 77,669

El destino contable de las depreciactonss del gjersicto, se informa en nota 16.

L]
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NOTA 9. ACTIVOS / PASIYOS POR IMPUESTO DIFERIDO

El impuesto a las ganancias diferido se compone dé Ia siguiente manera:

Saldos at Carge imputade Saldos ol
(1.01.2016 en resultados 31.12.2016
Activos :
Créditos por venlas y otres créditos 78471 (86,318) (7,846}
. Existencias _ 12,557 14,013 29,970
Frovisiones . 13041 {40,474) 32,566
Cuenlas por pagar ¥ olros deudas (5,554} 5,354 -
Subtotal Active ' 158915 £104,226) 54,689
Provision de valuacion de impuesto diferido (inciuido en ef ubro
. impuestos a las ganancias) - (54,689) (54,689)
TOTAL ACTIVO/ PASIVO NETO POR IMPUESTO .
. DIFERIDO 158,915 {158,915) -
Saldos al imf:t‘:;:) o Saldos al
(1.01.2015 resaltados 3122615
Actives .
Créditos por ventas y otros créditos - 65,623 12,848 78,471
Existencias 843 12,114 12,957
Provisiones 112,591 {39,550 73041
Cuentas por pagar y oims dendas (4,725) i (820) (5,554)
Subtotal Active 114332 (15417 158915
Pasivos
Propiedad, plamas ¥ equipos 1,055 (1,035) : -
Subtotal Pasivo 1,055 (1,055) -
TOTAL ACTIVQ/ PASIVO NETO POR IMPUESTO
BIFERIDO 175,357 (16,472} 158,915

El plazo de reversion estimado de los activos y pasivos diferidos es el siguiente:

31.12.2015

Activos

Impuestos diferidos a recuperar ¢n mis de 12 meses 18,472
Impuestos diferidos # recuperar en 12 meses ) 67,486
Subiotal - Activos por impuestes diferideos . 145,958
Puasivos

" Impuestes diferidos a cancelar en mds de 12 meses 12,057 .

Iripuesios diferidos a cancelar en 12 meses " ) -
Subtotal - Pasivos por impuestos diferidos - 12957
TOTAL ACTIVO /PASIVO NETO FOR IMPUESTO DIFERIDO . 158,915
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2016
{Bxpresado en dotares estadounidenses) '

NOTA 10. PRESTAMOS

-La composicion del rubro se expene a continuacidn:

31.12.2016. 31.12.2015
Corriente
Préstamos ba;'lcarics ! . - 400,000
Total corriente ) - 400,000
TOTAL - 400,000
En el cuadro a contintacién se presenta la evolucién del rubro:

31122016 31.12.2015

Salde al inicio 400,000 -
Aumento de préslamos - 460,000
Pagos {400,08) -
TOTAL AL 31.12.2016 - 400,000

A continuacién se resumen los plazos de vencimiento de los préstamos de la Sociedad:

-~ Saidos al 31 de diciembre 2015:

Carricute . Sin plaee HWastayres  Detresasels Desels a nueve De nueve meses Total eorriente
. nteses meses meges a un aile
Préstamos bancarios ' - 200,060 200,000 - - 400300
TOTAL AL 31,12.25 -~ 200,600 260,000 - - - 400,006

Los valores en libros de los préstamos de la Sociedad estin denominados en USD,
Los préstamos bancarios son de corto plazo, es por elio que el valor de libros no difiere de su valor razonable.

NOTA 11, CUENTAS POR PAGAR COMERCJALES Y OTRAS DEUDAS

En el siguiente cuadro se detaiia [a composicién del nubro;

31.12.2016 1122015

Corrients y

Cugnlag por pagar comercigles

- Terceros : 1,346,848 1,410,045
- Partes relacionadas (nota 20 6,086,619 6,482,556
Cargas fiscales 46,800 43,662
Remuneraciones y beneficios sociales {1) - 174,703 248,741
TOTAL CORRIENTE . - ) 7,654,970 8,185,004
No corriente *

Cugninas POT papar COMEICixes 37011 27,531
'TOTAL NO CORJIENTE ’ 37,011 27831
TOTAL 7,801,981 8,212,535

(1) Corresponde a provisiones de décimos tercero y cuarto sueldos, vacaciones, aportes patrimoniales, al seguro social,
enire oiros.
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadosnidenses)

NOTA 12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO DEL PERSONAL

En of siguiente cuadro se detalla la composiciéa det rubro:

31.12.2(16 3L12.2015
No Corriente
Provisiones por jubilacién y desahucio ' - 350925 785,952 (*)
TOTAL : 350925 785952
La evolucidn de estas obligaciones de la Compafifa-es ¢l siguiente:
_ I112.2016 31.12.2015
Al 1 de enero 785,952 783,368 (*)
Costo por servicios comientes {08,433 . 149989
Costo por interds 12,484 13,332
Ganancias actuarieles (1) ' (555,944) (160.747)
TOTAL 350,925 785,952

(*) Saldos reestructurados. Nota 2.2, _
(1) Originadas principalmente por el efecto de las liquidaciones por salidas anticipadas de empleados,

- Los principales supuestos actuariales utilizados fueron:

3L122016 3122015
Tobla de mortalidad e invalidez ’ IESS 2002 [ESS 2002
Tasa de incremento salarial 1.64% 3147%
Edad normal de retico hombres / mujeres 25 aiios 25 afios
Tasa de descuento 544% 515% (")

_ (*} Ver Nota 2.2,

NOTA 13. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de US$2.315.484, estd representado por 57,887,090 acciones

" ordinarias con valor nominal de US$0,04 centavos cada una,

NOTA 14. VENTAS DE BIENES

En el siguiente cuadro se detalia la composicién del rubro ventas: .

31.12.2016 3122015 .
Ventos de bienes .
- Terceros 13,968,251 17,109,856
Descyentos y bonificasiones {6,645) 16,502
"TOTAL . 13,961,506 17,126,358
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UNIDAL ECUADOR 8.A.

w WWW

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 15. COSTO DE VENTAS

En el siguiente cuadro se detalla la composicién del rubro costo de ventas:

31,12.2016 31122015
Existencia al inicio del gjercicio . 3,478,810 1,274,180
Compras del ejercicio 110,734,749 15,935,919 ;
Existencia 2l cierre del gjercicio (2,281,483} (3,478,810} :
TOTAL 11,932,076 13,731,289 ?

NOTA 16. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA

WO WW AW W WP

En el siguiente cuadro se detalla la composicién de gastos totales por su naturaleza:
‘9 - {a) Gastos de Comercializacién
- 31.12.2016 31.12.2013
; ’ Honorarips ¥ retribuciones por servicios 17,738 12,959
; Sueldos, jormnales, cargas sociales y otros beneficios 1,287,577 1,660,682
9 Impuestos, tasas y contribuciones i 18,649 41,958
Fletes y acameos 658,523 772,853
Combustibles ¥ lubricantes 540 . 2,664
9 Gastos de exporiacion e isnporfacién ) ' 6,339 4,400
. Servicios de terceros 451,524 436,664
; . Conservacitn de bienes propiedad, planta y equipos 24,343 19,672
N Depreciacion de propiedad, plania y equipos (nota 7) ' 22,756 33,368
5 Energia eléctrics, gas y comunienciones ' 29,508 30,869
Ciastos de viaje, movilided v estadia 40,168 79,420
Limpieza, desinfeccidn y jardineria i 1,274 1,679
3 Publicidad y propaganda : 528,300 639815
Armrendamientos / alquilerss operativos 33,719 . 55,280
] Seguros _ 36216 47,125
- Sistemas y software de aplicacién 51,851 34,794 .
Quebranto (recupero) por deudores incobrables 319,638 48,550 t
9 Quebranto (recupero) de desvalorizacian de inventarios . (78,647) 69,204 1
; Amortizacidn de activos infangibles (nola 8) 38,834 : - :
5 Otros pasfos generales varios : 66,097 43,701
; TOTAL ) : 3,566,007 4,055,189
i
3 ;
!
I
g . i
|
) |
) |
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UNIDAL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE HCIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 16. !NFORMAC!ON SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA (CONT.)

(b) Gastos de Admiaistracion

31.12.2016 31.12.2015
Honaratios y retribuciones por servicios 118,007 144,030
Sueldos, jomales, catpes sociales ¥ wiros beneficios 396,806 341,112
Impuestos, tasas y contribuciones 9,780 235,490
Combustibles y lubricantes 41 2
Servicios de terceros 63,233 25,825
Conservacitn de bienes propiedad, pfanta y equipos 4638 1,847
Depreciacifn de propiedad, planta y equipes (nota 7) 2,276 3,870
Energla ¢léctrica, gas y comunicaciones 13,544 F076
Gastes de viaje, movilidad y esindia 13,441 13,560
Servicios bancarios 6,131 11,008
Limpieza, desinfeccidn y jardineria 945 1,005
Arrendamientos / alquileres operativos 39,047 54,676
Seguros 2,819 2,472
Sislemas y software de splicacion 5,094 5,745
Qliros gastas generales varias 36,350 12,115
TOTAL 711,403 651,833
) NOTA 17, OTROS INGRESOS / (EGRESOS) —- NETO
En el siguiente cuadro se detalla la composicién del rubro otros ingresos / {egresos) - neto:
31.12.2016 31122015
Resuliado de venta de propiedades, plantas y equipos € inversiones na corriemtes 1,586 138
OTROS INGRESOS / (EGRESOS) - NETO 1,586 180
NOTA 18, RESULTADOS FINANCIERQS
En &l siguiente cuadro se detalla la composicién de los resitltados financieros:
3L122016 31.12.2015
Ingresos financieros o
[ntereses:
- Equivalentes de gfectivo 9,115 3,924
- Explicitos e impllcitos 47282 131,322
Subtotal de Ingresos finantieros 56,408 135,246
Gaslos financieras
[ntereses:
- Por préstamos centralizados {19,269) (1,000}
- Explicites e implicitos (9,600 3,768
Subiotal de gastos fnancleres (49,869) 2,768
TOTAL 6,519 138,014
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

" {Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicion del cargo a resultados es 2 siguiente:

3, 12.2016 31.12.2015
Impuesto a las ganancias comiente (187,357) (139,304)
[mpueste o los panancias - méteda diferida {nota 9} ’ , {104,226} {16472
TOTAL CARGO A RESULTADOS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS . {291,583) (156271

A continuacién se presenta la conciliacin enire el impuesto a las ganancias imputado 2 resultados y el que resulta de

aplicar ia tasa del impuesto sobre ¢l resultado contable respectivo, antes de impuestos:

3L.12.2016 JL122015 (%)
Resultado del ejercleio antes de impoestos (pérdidas) 2,239,755 1,042,781
Alicuota del impueste de fa Sociedad 29% 220
Resultade del ejercieio » 1a tasa del lmpuesto ) {492,746} {229412)
Diferenclas permanentes
Gastos no deducibles y otros 201,163 73,135
Total carge a resultados por impuesto a [os pananclas — Estado de Resultados Integral {291,583) (156,277}

{(*)  Cifras no reestructuradas.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funcién de las cifras feportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, £.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los inpresos pravables y 0.4% de los

activos.

En caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribeyente solicite al Servicio de Rentas Internas st devolucién, lo

cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 Ja Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente cavsado el valor del anticipo minimo
det impuesto a 1a renta puesto que este valor fue mayor al determinado sobre la base del 22% sobre las atilidades

gravables correspondiente,

NOTA 20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
A continuacidn se deta;llan las transacciones y saldos pendientes con partes relacionadas:
{a) Compras de bienes, servicios y otros egresos

Compras de bienes

Tipo de relaclin -31.92.2016 31,12,215
Arcor de Peri 8.4 Relacionada 1,436,620 2540590
Arcor do Brasil Ltda. Relzcionada 13,500 5584,939 .
Arcor §.A1.C. Controlante por via indi 2,709,739 . 4,567,017
Industria de Alimento Dos enUne 5 A, Controlanle [.502,953 1,546,323
TOTALES - . 5,662,812 9,339,189
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" {c} Beneficios sociales

UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEE. 2316
(Expresado en dlares estadounidenses)

NOTA 20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)

Compras &e servicios y otros egresos

Tipa de relacién 31.12.2016 31.12.2015
Arcor do Perii S.A. Relrcionada 102,300 -
Arcor do Brosil Eida, Relacionada . . L6030 31,760
Arcor S.ALC, Controlante por via indirecta : 114,009 194,886 ;
[ndusiia de Alimento Dos en Une S.A. Controlante 13,960 8,830
TOTALES 231,869 241,485

{b) Suldos por créditos y dendas registradas por operaciones comerciales con partes relacionadas

Cuentas por pagar : _ . !
Tipo d¢ relacitn 31.12.2616 31.12.2015

Atoor ge Perd S.A ' Relacionada 817,312 2,018,473

Arcor do Brasi] Lida, Reiacionada i - 622,708

Arcor S.ALC, Controlante por via indirecta o 3086036 2,455,142

Indusicia de Alimento Dos en Uno 5.A.  Conrrolante 2,203,211 1,385,433

TOTALES 6,086,619 6,482,556

Las cuentas por pagar con partes refacionadas surgen principalmente de transacciones de venta y de compra,
respectivamente. Las mismas vencen dentro de Los doce meses de la fecha de 1a venta y no devengan intereses.

La retribucién y demds beneficios pagados o por pagar al Directorio y al Personal clave de Ia gerencia, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 ascendi6 a US$108,433 y US$241,729, respectivamente.

Personal clave de la gerencia, son las personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las-actividades de la Compaiiia.

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

21.1 Instrumentos financieros por categoria

Los siguientes cuadros muestran, para 108 aclivos y pasivos financieros registrados, Ja informacién requerida por la
NIIF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en IR NIIF 9, {

2016 2015
. Costo amortizada

Activos sepiin estado de situacién financicra

Cteos cxédiles (1) 32,540 38,633

Créditos por vertas _ 4,130,579 5712,229

Efectivo y equivelenles de efective . 900,203 : 728217

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2016 . 5,153,322 6,479,079

Pasivos segiin estado de situacién financiera

Présiamos . . - . 400,000

Cuentas por pagar comerciales y otms deudas (1} o 1433467 7,892,601 )
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2016 i 7,433,467 8,292,601 :

{1} Sdlo incluye acfivos y pasivos financiercs alcanzados por Ja NHF 7, o
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UNIDAL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)
21.2 Estimacidn del valor razonable
Valor razonable de activos v pasives financieres valuados a valor razonable

Los activos ¥y pasivos firancieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la informacidn y
técnicas utilizadas para su valuacién y el nivel de jerarqufa se exponen a continuacion:

(2) Efectivo y egnivalentes de efective
El valor de libros de Efectivo, Depésitos Bancarios y Plazos fijos se aproxima a su valor razonable,
{b) Créditos por ventas y otros créditos
Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos créditos son
sustancialmente de corto plazo. Tedos los créditos que se estiman de dudosa recuperabilidad, fueron
previsionados.

{c) Cuentas por papar y ofras deudas

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos pasivos son
sustancialmente de corto plazo.

21.3 Factores de riesgos financieros

La pestién dél riesgo tinanciero de 1a Compafifa se enmarea dentro de las polfticas globales del Grupe Arcor las cuales
se centran en la incertidumbre de los m::rcados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
su rentabilidad financiera.

La gestidn de los principales riesgos financieros, tales como los riesgos de tipo de cambio, de tasa de interés, de liquidez
y de capital, estd controlada en general por e drea de Finanzas y por el 4rea de Tesorerfa del Grupo Arcor, en
coordinacién estrecha con la gerencia de Ia Compaiifa,

21.3.1. Riesgo de mercado y

21.3.1.1, Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Sociedad realiza sus operaciones principales en
délares de tos Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional del pafs, por lo que no estd sujeta a riesgos
por la variacion del tipo de cambio,

21.3.1.2. Riesgo de precio.

: . .
La Compafiia realiza un prondstico de doce meses de ventas y en base a este, se estiman las necesidades de
aprovisionamiento de estos productos, las compras de productios son hechas a empresas vincnladas del exterior,
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UNIDAL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)
2_1.3.2. Riesgo crediticio
El riesgo de crédito al cual estd expuesta la Sociedad, surge principalmente de:.

21.3.2.1. Instrumentos financiercs mantenidos con bancos e instituciones financieras

La Compaiifa se expone al desgo crediticio con bancos & instituciones financieras por el mantenimiento de
instrumentos financieros de los depGsitos en cugnta corriente.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo 2 las cuentas de
ia Empresa.

Incluye depdsitos de libre disponibilidad en institaciones financieras cuyas calificationes de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos
de la Companfa {calificacién minima “AAA-").

21.3.2.2, Cuentas a cobrar comerciales mantenidas con clientes domésticos de consumoe masivo.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafifz estd expuesta a an
riesgo de crédito por sus actividades operativas {principalmente en cuentas por cobrar a clientes).

El riesgo de crédito surge de Ia exposicién al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a fos
saldos pendientes de las coentas por cobrar ¥ a [as transacciones comprometidas. Las ventas se realizan a los
diferentes canales de distribucién: distribuidores no exclusivos, mayoristas y supermercados, a quienes se les
concede créditos con un plaze miximo de 45 dfas, no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
nirguna en particular. Antes de aceptar cuslquier nuevo cliente, la Compafifa wiiliza un sisterna propio de
calificacién crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y se definen los limites de crédito
por clieate. Los limites y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan cada afio.

21.3.3. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Condpaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses. .

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio sobre 1a base del
perfodo remanente a la fecha del estado de sitwacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2016 + Menos de ! afio

Cuentas por pagar proveedores 1,346,848
Cuentas por pagar compaiifas relagionadas 6,390,050
2a15 ' _ Menos de 1 afio x
Prdsiamos 400,000
Cuenlas por.pagar proveedores 1,410,045
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 6,806,684
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UNIDAL ECUADOR 8. A,

. NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (CONT.)
21.3.4. Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar e} capital son et salvaguardar 1a capacidad de }a misma de continuar
como empresa en marcha con el propésite de generar retornos a sus accionistas, beneficios 2 otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Cormnpaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apaiancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida enire el capitat tofal. La deuda neta se calcula como & total de
tos recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comercizles y, compafifas relacionadas) menos el efectivo y

equivatentes al efectivo. B capital total se calcula como el “patrimenio neto” maés fa deuda neta.

L.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fireron los siguientes:

31.12,2016 31.12.2815
Total deuda con terceros y relacionadas 7,691,981 4,212,535
Préstamos - 400,600
(Menos}) efectivo y equivalentes de efestive (990,203) (728,217
Deuda neta 6,701,778 4,884 3118
Patrimonio nefo total 151,294 2,126,684
- Capital total i 6,833,068 7,011,002
RATIO DE ENDEUDAMIENTO 098% T0%

'NOTA 22. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos que en la
opinidn de la Administracién de [a Compafifa pudiera tener efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.
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