CAVAGNARO & ASOCIADOS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
($1200,00 Délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

CAVAGNARO & ASOCIADOS 5. A.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa
legaimente consittuida an af Ecuador, segun éscrifura ded 16 de Febrero de 1998, inscrita en ol
Regisiro Mercantli, Notarla Vigésima del cantén Guayaquil con fecha 20 de Febrem de 1968,

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicard a las aclividades de cursos y seminarios
relacionados con la actividad informatica.

PLAZO DE DURACION: 50 aftlos contados a partir de la fecha de inschpcion del contralo
conshitutive en el Registro Mercantil del 20 de Febrero de 1998

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Civdadels Nueva Kennedy: Av. Miguel H. Alcivar
No.- 506, Edificio Torres del Norte B, Planta Baja; Guayaquil - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la cludad de Guayaquil con RUC: 0891432086001.

AUMENTO DE CAPITAL:

Hasta la fecha de la presente informacion no se ha realizado ningdn aumento de capifal;
manteniéndose aciuaimente con un capital de §1.200,00 repartdos en dos accionisias 08
mismas que poseen &l 80 y 20% de acciones. Este capital dividido en 1200 parficipacionas de
un ddlar ($1,00) cada una.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacidn se describen las principales bases confables adopladas en la preparacion de
estos Estados Financieros PYMES.

2.1. Bases de Presenfacidn

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para peguefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Supenntendencia de Compafias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfogue del costo histdrico, aungue no se han modificado los
valores por la revalonzacidn del lemeno, que ya manienian su valor actual a la fecha del
presenie documento.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de cierfas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que &jerza Su juicio en &l proceso de
aphicar politicas contables.
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Seccién 35 “Adopcitn por primera ver de las NIIF"; los pimeros asfados financierns que
la ampresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros Estados Financleros anuales en
los cuales la empresa hace una declaracion explicila y sin reservas confenida en 8505
esiados financieros, del cumplimienio con la NIF.

La Gerencia de la empresa considera gue la adopcién de aguellas normas e interprelaciones,
que le pudieran ser aplicables en perfodos futuros, no fendrd un efecto matenal en los
Estados Financieros de la empresa en & momenio de su aplicacion inicial

La empresa adopltd las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es ef afo 2011, y
los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diclembre def
2012

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC wigentes hasta ef 31
de Diclembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

« Cambios en politicas coniables. criterios de valoracion de activos, pasivos, Ingresos,
coslos y gasios, y forma de presentacion de los estados financieros.

« La incorporacidn de dos nuevos estados financieros. &l estado de cambios en &l palrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, ¥

« Las nofas & los Esfados Financieros y & informe de aclividades por parte de la

« La conciliacidn exigida por la Seccidn 35 en relacidn con la transicidn desde Ios principios
contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presanfan an la Nota N* 3.

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presantacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares amencanos, por
sor la moneda del enforno acaondmico pAncipal en que |a empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones
con distinta moneda a la funcional con la que opera)
Las transacciones en monada extranjera se convierten a la moneda funcional, utiizando
fos tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en
el caso de partidas que se han vuello a valorar. Las Pérdidas y Ganancias en moneda
exiranjera que resulfan de [a liguidacion de estas transacciones y de la conversién a los
lipos de cambio de clerre de los aclivos y pasivos monelarios denominados en moneda
axiranjera se reconocen en la cuenta de resultados, exceplo sl se difieren en el ofro
resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo y las coberfuras de las
inversiones nelas cualficadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a présiamos y efectivo y
equivalenfes al efectivo se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea
de “ingresos o gasfos financieros”. El resio de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presentan como “Ofros ganancias (pérdidas) nefas”



2.4. Responsabilidad de la informacién

La informacidn contenida en estos Esfados Financieros es responsabiigad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas esfimaciones

para cuantificar los aclivos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nota 4.6).

2. Se ha optado por mantener ef criferio del costo para los activos de Propledad, planta y
equipo, excepfo &l cnteno de revallio para af termeno.

3 Las hipotesis empleadas en &f cdlcwio actuanal de los pasivos y obligaciones con los
empieados. (ver Nota 4.10)

2.5. Informacion referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la Seccion 35, la informacion contenida en el ejercicio 2011 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacidn relativa al ejercicio 2012 y no constituye
por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2071, por cuanto este
ejercicio fiscal se presentd bajo Normas NEC,

2.8. Periodo Contable
Estadao de Situacion Financiera al 371 de diciembre del 2012 y ef Estado de Resultados. Estado

de Cambios en el Palrimonio y los Flujos de Efectivo, por el penodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Normma Intermacional de Informacidn financiera Seccidn 35.12 exige que los primeros
Estados Financleros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica confable

b. Conciliaciones de su patimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacion
financiera anterior, con su patnimonio determinado de acuerdo con esta NIIF, para cads
una de las siguisntes fachas:
+ [ afecha de transicidn a esta NIIF: y
= El final del Ultimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mas reclentes

de la empresa delerminado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de fransicidn es desde el Tro de enero al 31 de diclernbre del
2011, y los primeros Estados Financieros con base a NIIF son los ferminados al 31 de
diciemnbre del 2012

A continuacion, se presenta la conciliacidn del patrimeonio neto al inicie y al final del penodo de
transicién (2011).



3.1. Conclliacién del Patrimonio
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1RO DE ENERO DEL 2p44

Total
Concepto Nota | patrimonio
neto
Saldo inicial del periodo de transicién en NEC - Al 1ro de
anero del 2011 14.972,72|
Ajustes por aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF
Provision cuentas incobrables (Seccion 11 p.21) 0,00
Tnﬂhwﬁmnhmmuimﬂnmﬂi'wfm 14.972,72

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Total
Concepio Nota| Patrimonio
neto
Saldo final del periodo de transicién en NEC - Al 31 de
diciembre del 2011 =8.003,51
Ajustes por aplicacién de las Normas Internacionales de
|Informacidn Financiera NIIF
Ajuste Provisién Cuentas incobrables (Seccion 11 p.21) 1 0,00
Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo {Seccidn 2) 2 0,00
Ajuste 8 jos inventarios (velor neto de realizacion) (Seccidn 27) 3 0.00
Ajuste a los gastos pre operacionales (Seccion 18) 4 0,00
Afuste Provision Jubflacion Patronal (Seccidn 28) 5 0.00
Total Patrimonio nefo al 1ro de enero del 2012 con NilF| -6.003.51

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacién de la NIIF son:

1. Deterioro del valor de los Instrumenitos Financieros medidos al costo, (Seccidn 11
p.21), cuando exisle evidencia de delenioro de las cuentas por cobrar, el importe de esias
cuentas se reducird medianfe una provision, para efecfos de su presentacidn an los
Estados Financieros. Se regisirars la provisién por la diferencia enire &l valor en libros de
la cuenta por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. Ajuste realizado en e
penodo de transicidn, con efeclo retrospectivo en &l Patrimonio, en penodos postenonss el
ajuste por deterioro se registrard en resultados.



2. Propledad, Planta y Equipo (Seccitn 2) - Medicion de activos, dos bases de medicion
habituales son el costo histérico y el valor razonable. Mediante Resolucidn NO.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.015 de Ja Superinfendencia de Companias del 30 de diciembre del
2011, resueive normar en la adopcidn por primera vez de las NIF para PYMES, la
utilizacion del valor razonable o revaluacion como cosfo atribuido, en el caso de los bienes
inmuebles. La empresa posee bienes Inmuebles (terreno), podré mediros a su valor
razonable o revalio, utilizando el avalio comercial consignado en la carta de pago del
impuesto predial del afio 2011, o basarse en el avallo elaborado por un Perito Calificado,
por la Supenntendencia de Compafiias. La emprasa ha adopfado el criterio del costo. Sin
embargo la Norma permite oplar por valorar elementos individuales por su valor razonable,
en la adopcidn por primera vez. En este caso la empresa no ha revalorizado e terreno de
su propiedad. manteniendo &l resfo a su valor de cosio.

3. Inventarios (Secclén 27), No ha habido deterioro del valor de los inveniarios, por que esta
emprasa al momento de la presentacidn de esios Eslados Financieros; no poseia ningun
bien para inventanos.

4. Activos infangibles (Seccién 18).- Gastos pre-operativos - reconocimiento de activos:
reconocimiento es el proceso de incorporar en los Estados Financierns de una partida que
cumpla con la definicidn de activo, pasivo, ingresos o gasios cuando: a) es probable gue
cualguier beneficio econdmico futuro, legue o salga de la entidad, b) la partida tenga un
costo que pueda ser medido con flabiidad. La empresa considera que los gasios pre -
operacionales son gastos incumidos conlabilizados en el aclive y que no generaran
beneficios fuluros, ajusiando los gasfos pre-operacionales con efecto refrospectivo en &l
Patrimonic.

5 Beneficios a empleados (Seccién 28 — NIC 19), Esta norma permite definir planes de
aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aporfaciones definidas
&s un plan de pensionas bajo &l cual la empresa paga aporiaciones fijas & un fondo y no
fiene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo.
Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de
aportaciones definidas.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacidon que recibirg un
empleado en el momento de su jubilacidn, normaimenie en funcién de uno o mas faclores
como la edad, aflos de senicios y remunNeracionas.

En ol pasivo no se han reconocido en ef balance (Resarva Jubifacian FPatronal) respecio de
los planes de prestaciones definidas, es ef valor actual de la obligacidn por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los aclivos afectos al plan.
La obligacion por prastaciones definidas se calcula anvalmenfe por actuanos
indepandienfes de acuerdo con & mélodo de la unidad de crédito proyectado.

Las provisiones se regisirardn en el periodo de transicion con efecio retrospeciivo, se
ajusta an af Pairimonio en la cuenia "Resuftados acumulados por adopcidn de NIF”.



4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
En la elaboracidn de las cuentas anuales de la empresa comespondientes al ajercirin 3019, se
han aplicado los siguientes principlos y pollticas contables y criterios de valoracién,

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efeclivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, ofras inversiones de gran liguidez con un vencmianio
onginal de fres meses o menos, los sobregiros bancanos, en ef balance se presenian en el
pasivo comente, para la presentacién del Eslado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios
se inciuyen en al efectivo y equivalentss del efectivo.

4.2, Activos Financieros

4.2.1. Clasificacién

La empresa clasifica sus actvos financeros en las siguwenfes cafegorias: a) Activos
financieros & valor razonable con cambio en resulfados, b) Activos financieros disponibles
para la venta), ¢c) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuenlas por cobrar relacionadas, e) Olras cuentas por cobrar,
f Provisidn cuentas incobrables. La clasificacidn depende del propdsito con & que se
adguineron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos
financreros an &l momeanto de reconocimignto.

a) Activos Financieros a valor raronable con cambios en resulfados

En esfe rubm deben incluirse los aciivos gue son manienidos para négociar, 0 que desde af
reconocimianto inicial, han sido designados por la enfidad para ser contabiizados al valor
razonable o justo con cambios en resultados Deberdn incorporarse en esie flem los
instrumeantos financieros que no forman parte de la confabilidad de coberiuras.

b} Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento postenor 8 su adguisicién u ongen, fuaron
designados para la venfa. Las diferencias en valor razonable, se Nevan al palnmonig y se
debe reconocer como un componente separado (ORI-Superdvit de Activos Financieros
disponibles para la venta.

c) Activos Financieros mantenidos hasta o vencimiento
Son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento delerminado, es decir gue
la entidad tenga la intencion efactiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimianio.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales & cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en &l curso normmal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un aflo o
menos (o en &l ciclo normal de la operacidn, si este fuera mds largo) se clasifica como activos

comentes. En caso conirano se presenian como actvos no comenies.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su cosfo amortizado de acuerdo con ef méfodo del lipo de interds efectivo, menos la
provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componenie oe
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No obstante la NIIF 1 permite oplar por valorar elementos individuales por su valor razonable
@&n [a pnmera aplicacién. En esfe sentido la eampresa ya habla revalonzado un fermeno, par o
que no ha supuesto un incremento de reservas de § 0,00 ddlares, nefo del efecto de

impuesto.

Los cosios de ampliacion, modemizacion o0 mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, ¢ un alargamienfo de la vida Ul de los bienes, se
capifalizan como mayor costo de los comespondientes bienes.

Las reparaciones gque no representan una ampliacion de la vida Ul y los gasios de
mantenimianio sé cangan & la cuenta de resulfados del epercicio en gue Se iNcCumen.

La depreciacidn se calcula apliicando el método lineal sobre el costo de adguisicion de los
aclivos menos su valor residual; enfendidndose que el termeno tiene una vida indefinida y que,

por fanio, no son objeto de depreciacidn.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos malenales se reafizan con
contrapartida @n la cuenla de pérdidas ¥y ganancias y, bdsicamente, eguivalen a los
porcentajes de depreciacidn siguientes (delerminados en funcidn de los aflos de la vida il
astimada de los diferenfes slementos):

Concepto | Vida il
| Edificios 20 afios
| Instafaciones - 10 aflos

Muebles y Enseres i 10 aflos |

Maguinas y Equipos 10 aflos

Equipo de Computacién Jafos
| Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afos

Con ocasién de cada cieme confable, la empresa analiza si existe indicios, lanfo infemos
como extemnos, de que & valor nefo de los elemenifos de su activo maleral excede su
comespondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del aclivo de
gue se trale hasta su importe recuperable y ajustan los cargos fuluros en conceplo de
depreciacidn an proporcidn @ U valor en libros ajustado y 8 su nueva Ut remanente. en caso
de ser necesana una reesiimacion de la misma.

4.5. Activos Intangibles
(@) Programas informaticos

Los costos asociados con & mantenimiento de programas informdficos se reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarolio directamente
airbuibles al diseflo y realizacion de pruebas de programas informdticos que sean
identificables y Unicos y suscepibles de ser conlfrolados por la empresa $@ reconocen como
activos intangibles, cuando se cumpien las siguientes condiciones:

v Técnicamente, es posible completar la produccion del active intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;



« La administracion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para
usario o vendaro,

v umnpmnﬂemmpau‘dlﬁpﬂmuﬂimrﬂﬁﬂﬁrﬂﬂﬂﬂmmﬁﬂﬂﬂm;

¥ Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en ef futuro;

¥ Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financierns o de oiro tipo,
para compietar & desamolio y para utilizar o vender el activo infangible; y

¥ El desembolso atnbuible al activo intangible durante su desarrofio puede valorarse
de forma fable.

Los costos directamente atribuibles gue se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gasios generales.

Los gasios que no cumpian eslos crifernos sé reconoceran como un gasto en & momento én
&l que se incuman. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos iniciaimente como
gastos del gjercicio no se reconoceran postenomente como activos infangibles.

Los costos de desamollo de programas informélicos reconocidos como aclivos se amoriizan
durante sus vidas Oliles estimadas que no superan los cinco aflos.

4.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la gque se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversionas en &l caso de haber, para determinar si existen indicios de que eslos
acfivos hayan sufrido una pérdida por deferioro del valor. Si existen indiclos de un posible
detenoro def valor, se esfima y compara & importe recuperable de cualguer aclivo afeclado
(o grupo de aclivos relacionados) con su imporfe en ibros. Si 8l importe recuperable estimado
es infenor, 58 reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y 58 reconoce una
pérdida por deferioro del valor en resultadios.

De forma similar, en cada fecha sobre |a que se informa, se evalla s existe delenoro del valor
de los inventanios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas simiares) con su precio de venia menos los coslos de terminacidn y ventas. Si una
pariida del invenfario se ha deleriorado, se reduce su importe en hibros al precio de venta
menos los cosfos y gastos de temninacion y venlas, y se reconoce inmedialamente una
pérdida por deferioro del valor en resulfados con la provisidn de invenfanos por & valor nefo
de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base 8 un inventaro fisico, se
evalia los articulos daffados v obsolefos en este caso se reduce al importe en libros, con la
provisian de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacidn del activo, con el

gasio respectivo.

En &l caso de los activos que benen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa fiene
definida una polifica para el registro de provisiones por defenoro en funcitn de la antigledad
del saldo vencido, que se aplica con cardcler general, exceplo en aguelios casos en que
exista alguna particwlandad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad, a la
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El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual oe las ganancias fiscales
futuras, cualguier ajuste se reconoce en el resultado del perodo.

El impuesfo difendo se calcula segin las fasas impositivas que se espera apiicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que

hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enlrd en viger la norma gue exige e pago de un “anficipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor s calculado en funcidn de las cifras reportadas el
aflo anterior sobre &f 0.2% del patnmonio, 0.2% de los cosfos y gasios deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que & impuesfo & la renta causado sea menor
que & monto del anticipo minimo, este Ulimo se converlird en impuestio a la renta definifivo, a
menos que & confribuyenfe solicie al Servicio de Rentas Infemas su devolucidon, lo cual
podria ser aphcable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante &l ejercicio 2012 (a amprasa registrd como impuesio a la renta comente causado af
valor deferminado sobre la base del 23% sobre las utiidades gravables puesfo que este valor

fue mayor al anficipo minimo del impuesfo a la renta comespondiente.

En adicion, es importante seflalar gue de acuerdo con e Codigo Orgdnico de la Produccidn,
Comercio @ Inversiones, |a (asa dal Impueslo a la Renla sa reduce progresivaments, iniciando
an @l 2011 con ol 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto difendo estd
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva,

4.10. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de bensficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas s un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no bene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.,

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacidn que recibird un
empleado en el momenio de su jubfacidn, nommalmente en funcidn de uno 0 més factores
como la edad, aflos de senicios y remuneracionas.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubiacidn Palronal) respecio de los planes de
prestaciones definidas, s el valor actual de la obligacidn por prestaciones definidas en la
facha del balance menos &l valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacidn por
prestaciones definidas se caicula anualmente por acluanas independienfes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyeciado.



4.11. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacion presents, ya sea legal o implicits, como resultady ge
sucesos pasados. es probable que vava a ser necesass wra salida uv recursos para liquidar
/a oblgacidn; y el importe se haya estimado de maners flable. Las provisiones por una
coachiva del Municipic, por restauracién medicambiental incluyen sanciones por afectacion a
terceros, pero no se han registrado en el balance ningun valor $0.00.

Las provisiones seé valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue sean
necasanos para lquidar la obligacidn usando un Gipo antes de impuesios que reflafe la
valoracién en el mercado aciual del valor temporal del dinero y los rlesgos especificos de la
obligacidn. El incremento en la provisidn con molive del paso del iempo se econoce como un
gasfo por niereses.

4.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada brufa de beneficios
econdmicos onginados en &l curso de /as activdades ordinarias de la empresa duranfe af
gjercicio, sliempre que dicha enfrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese palnmonio y
estos beneficios puedan ser valorados con Rabilidad. Los ingresos ordinanios se valoran por &f
valor razonable de la conirapartida recibida o por recibir, darivada de los mismos. El ingreso
se expone nefo, de impuesto, descuenios o devolucionas.

4.13. Reconocimiento de costos y gasfos

Los coslos y gastos son regisirados basdndose en el principio del devengado, es decir, fodos
los gasios son reconocidos el momenlo en que se conoce el uso o recepcion de un bien o
SErvicio.

4.14. Arrendamientos

Los amandamientos en los gue & amendador conserva una parte significativa de los nesgos y
veniajas derivados de la titularidad se clasifican como amendamienios operalivos. Los pagos
&n conceplo de armendamiento operativo (nefos de cualguier incentivo recibido oel armendador)
se cargan en la cuenia de resultados, mediante /a factura respectiva, s empresa no regisira
arrendamientos financieros.

4.15. Participacién a trabajadores

La empresa réconoce con cargo a los resulfados del ejercicio en que seé devenga, el 15% de
participacién de los (rabajadores en las uliidades de conformidad con lo establecido en &l

Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

4.16. Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalments sobre la base de que /a empresa estd en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no fene intencidn ni necesidad de liquidar o de cortar de forrma importante
SUS OpEraciones.



4.17.

Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el méfodo direclo, se utiizan las siguientes
BYOreSIONes’

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun 8l objefo social, asi
como olras actividades que no puaden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversién: ias de adguisicidn, enajenacion o disposicion por ofros medios
de activos a largo plazo, especiaimenie propiedad, planta y equipo en el caso que apligue

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambics en el lamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de oparacion.

Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por esios; Caja, Bancos y las inversiones a corfo plazo de gran liguidez y sin
nesgo significalivo de alleraciones en su valor.

El Estado de Fiufos de Efectivo en la fecha de lransicidn no sufre modificaciin siguna debido a
gue o ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efeclto retrospectivo al Palnimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcidn de NIIF).

4.18. ShHuacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
aufondades fiscales, la Gerencia considera gue no hay confingencias inbutarias que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa,

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesis a deferminados resgos que gesfiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicién, imitacidn de concentracidn y supervision.

Cumplir astrictamente con lodas las normas aprobadas y divuigadas por e Presidente y
Gerenfe

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficlentes para ssegurar una
gestidn eficaz a favor del cliente, minimizando & nesgo de control intemo, financieros y
ante las enlidades de conirol,

Se desarrolian y aplican conirol de calidad necesario para asegurar que |as operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales nesgos de la empresa se denvan del desamoiio de su propia actividad y dentro de
dsfa, los prncipales aspectos a deslacar son:



« Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenia
con un sistema de conirol intemo, medianie el comilé de calidad cumplendo con los
estandares de éfica, normas de general aceptacion,

« Politica Juridica: En melacidn con los conflicios que pudieran surgir en relacidn con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tnbutano, es
practica habitual manfener una linea de solucidn a los confliclos por medio de la
mediacidn. No obstante, y para prevenir nesgos por esos molivos, la empresa cuenta con
asesores jurfdicos propios, que manbenan una actitud preveniiva.

« Politica de seguros: La empresa maniiene una politica de seguros de responsabfiidad
cvil y lodo nesgo, al mismo fempo se encuentran aseguradas las oficnas, lineas de
produccidn, inventanos y vehiculos.

= Politica de RRHH: La empresa cumple con &f codigo laboral y disposiciones del Minisfeno
del Trabajo, mofivando permanenfemeante al valioso alemento de Recursos Humanos, ha
puesto a disposicidn de los empleados el reglamento de trabajo y de segundad industnal

Hasta la presante fecha no se han suscifado ningln hecho gue se considere relevanie anunciar,
en astas nolas a los Esfados financieros

No se tiene conocimiento de ofros hechos ocumidos con posterionidad al cierme de estos estados
financieros. gue pudieran afectarios significativamente a su presaniacion.

Estos Estados Financieros, han sido aprobados por fa Gerencia General y postenor aprobacidn
por la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales asldn extendidas en 20 hofas, (incluidos:
Estado de Siuacién Financiera, Estado de Resullados Inlegrales, Estado de Cambios en ef
Patnimonio, Estado de Flufo de Efectivo y Nolas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador.
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