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VIZHNAY , ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
ZOPIC S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de ZOPIC S. A., al 31 de Diciembre del 2000, y
los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre

dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con normas de auditoria generaimente aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas
selectivas, de fa evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados
financieros. Incluye también {a evaluacidn de las normas de contabilidad utiizadas y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como también, evaluar la presentacion
de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

Perdida por diferencial cambiario por U.S$ 21,614.09, ajustes de cuentas por pagar con companias
relacionadas del ejercicio 1999, fueron contabilizadas en cuentas de resultados en el presente
ejercicio, aumentando las pérdidas.

En nuestra opinidn, basados en nuestro examen, excepto por 1o que se explica en el parrafo
anterior, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacidon financiera de ZOPIC S. A., al 31 de Diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas de contabilidad descritas en Ja nota 1.

La compaitia ha hecho la conversién de los estados financieros para efectos iar el esquema
de dolarizaciéon, sequn la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17
M:Z;e,(a/&ﬂ M—d
,

Junio 29, 2001 Eddie Vizhhay Diaz
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ZOPIC S. A.

Balance General

| Al 31 de Diciembre de} 2000

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y banco (nota 4)

Cuentas por cobrar (nota 5)

Inventarios (notas 1, 2 y 6)

Pagos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 1, 2y 7)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

557.23

10,912.30

69,549.94

4,106.87

85,126.34

627,979.92

713,106.26



ZOPIC S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 8) 30,410.50
Compaiiias relacionadas (nota 9) 206,897.84
Impuestos por pagar (nota 10) 637.88
TOTAL PASIVO CORRIENTE 237,946.22
TOTAL PASIVO 237,946.22
PATRIMONIO

Capital social {nota 11) 200.00
Reserva de capital (nota 12) 566,387.01
Perdida del ejercicio -91,426.97
TOTAL PATRIMONIO 475,160.04

Pasivo contingente (nota 13) -

"TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 713,106.26

Ver notas a los estados financieros



ZOPIC S. A.

Estado de Resuitados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U. S. dblares)

Ventas netas 298 505.42
Costo de ventas 320,.373.80
PERDIDA BRUTA 21.868.38
GASTOS OPERACIONALES:
(Gastos de administracién 7,650.64
Gastos financieros 88.964.45
TOTAL GASTOS 06.615.09
Otros ingresos 725.22
-117,758.25
Resultados por exposicién a la inflacion 26,331.28
PERDIDA DEL EJERCICIO (nota 14) 01.426.97

Ver notas a los estados financieros



ZOPIC S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
ARo terminado el 31 de Diciembre de!l 2000

(Expresado en U. S. dblares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo Inicial 200.00
Saldo Final 200.00
RESERVA DE CAPITAL (notas 2 y 12)

Reexpresion monetaria

Saldo lnicial . i
Ajuste de correccion monetaria de 1999 686.32
Transferencia de saldo a reserva por revalorizacién del patrimonio -686.32
Absorcion de pérdida 1999 -6,323.83
Ajuste de pagos anticipados por indice especial de brecha 60.18
Ajuste de activos fijos por indice especial de brecha 345,041.40
Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha -82;385*11
Saldo Final 256,392.04
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo Inicial 179,355.00
Transferencia de saldo de reexpresiéon monetaria de 1999 686.32
Ajuste de patrimonio por indice especial de inflacion 59,140.42
Ajuste de patrimonio por indice especial de brecha 70,813.23
Saldo Final 309,994.97
Total Reserva de Capital 566,387.01
PERDIDAS ACUMULADAS

Saldo Inicial -4,939.14
Ajuste de perdidas acumuladas por indice especial de inflacion -1,620.62
Ajuste de pérdidas acumuladas por indice especiai de brecha 235.93
Absorcion de perdidas de 1999 con reexpresion monetaria 6,323.83
Saldo Final )
PERDIDA DEL EJERCICIO (nota 14) -91,426.97
TOTAL ___475160.04

Ver notas a los estados ﬁnancieros



ZOPIC S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
ARo terminado el 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U. S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA NETA -91,426.97

AJUSTES POR:
Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacion de activos fijos 97,720.12
Amortizacién de seguros 41.25
Ingresos que no constituyen cobros

Resultado por exposicidn a la inflacion -26,331.28
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO -19,996.88
Aumento en cuentas por cobrar -6,683.47
Aumento en inventarios -14 110.50
Aumento en pagos anticipados -3,880.68
Disminucidn en cuentas por pagar -12,158.55
Aumento en compainias relacionadas por pagar 56,169.17
Aumento en impuestos por pagar 605.32
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -55.59

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION ' ' .

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -55.59
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 612.82
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4) . 557.23

Ver notas a los estados financieros



ZOPIC S. A.

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compaiia fue constituida el 20 de Enero de 1998, de acuerde con las leyes de la
Republica del Ecuador, la actividad principal es la cria, produccion, cultivo vy
comercializacion del camardn en diferentes especies y tamafios; en la camaronera

ubicada en la Comuna Manantial de Chanduy, Cantén Santa Elena, Provincia del
Guayas.

b. Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse
como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con
la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de ia fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no
son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC,
excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa y el estado de
flujos de efectivo. Considerando la inflacidn importante ocurrida durante 1999, no seria
adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes ajustar los estados
financieros del afo anterior, a niveies de poder adquisitivo actual. De acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad en el Ecuador en vigencia, no existe la obligacion
de realizar el ajuste antes mencionado.

La compania ajustd el balance general al 31 de Marzo del 2000, siguiendo las
disposiciones de la resolucion No. SB-SC-SRI-01 de la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia de Compafias y Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000, resuelve aprobar la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “ Conversidn de estados financieros para efectos
de aplicar el esquema de dolarizacion”.

Los registros contables de la compaifiia se llevaron en sucres, que fué la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador, hasta el 31 de Marzo del 2000. A partir del 1
de Abril, los registros contables de la compaiia se llevan en dolares de los Estados
Unidos de Norte América, que es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador.



C.

ZOPIC S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, ajustadas de
acuerdo con la NEC 17, que no excede del precio justo, es la cantidad por la que un
activo podria ser intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un
vendedor informado y dispuesto, en una transaccion en libre competencia, (nhota 6).

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al dblar
de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de Intervencion. A partir de
1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcidn a la variacion porcentual en
el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se
ajusto en base a la NEC 17 (nota 7).

Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo la compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las socledades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.
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ZOPIC S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Reserva Legat

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado
de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidbn excepto en caso de
iquidacion de la compania; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
perdidas incurridas.

Unidad Monetaria

Hasta el 31 de Marzo, la unidad monetaria de fa Republica del Ecuador fue el sucre y
el tipo de cambio con respecto al dolar de los Estados Unidos de América (EUA) ha
sufrido un deterioro importante en los ultimos afios, pasando de S/. 6.800 por U.S.$ 1
al 1 de Enero de 1999 a S/. 25.000 por U.S.% 1 al 10 de Enero del 2000. En su afan de
corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacién financiera, el
Gobierno ecuatoriano anuncio la adopcién del esquema de dolarizacién, fijando el
Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25.000 por U.S.9% 1 asi como;
también ha emitido la Ley Fundamental para la Transformacion Econdmica del
Ecuador, a partir del 1 de Abril del 2000, la unidad monetaria de l|a Republica del
Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de América.

Diferencia en Cambio, Neto

La diferencia en cambio neta originada entre el 1 de Enero y el 31 de Marzo del 2000,
se contabiliza totalmente en el estado de resultado del periodo al igual que todas las
demas cuentas de resultados se dividieron para el tipo de cambio S/. 25.000.



ZOPIC S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZACION - NEC 17

. i S el Il i _ i I T e S s — _ -y -

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusta las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales como:
inventarios, pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resultado en el periodo
de transicion, se hacen dos tipos de ajustes:

Primero, ajuste integral de inflacion por &l periodo comprendido entre et 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, el efecto del ajuste se contabiliza en el Estado de Resultados, en la cuenta
Resultado por Exposicion a la Inflacion - REI.

Segundo, ajuste para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al
adlar de los Estados Unidos de Ameérica, por el indice especial de correccion de brecha, el
cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre la tasa de infiacion y devaluacion
por el periodo comprendido desde el 31 de Diciembre de 1991 hasta el 31 de Diciembre de
1999 y entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, el efecto del ajuste hasta el 31 de
Diciembre de 1999, se contabiliza en el Patrimonio en [a cuenta Reexpresion Monetaria y el
efecto del ajuste entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, se contabiliza en el Estado de
Resultados en la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacion - RE!.

Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion
expresados en sucres y ajustados como se indica en los parrafos anteriores, los saldos del
balance general y estado de resultados se divide para el tipo de cambio de S/.25.000 cada
U.S. délar, con lo cual se obtendra los saldos de los estados financieros convertidos a
dblares de los Estados Unidos de América, inicio de la contabilidad en U.S. dodlares.

Por el periodo comprendido entre Abril y Diciembre del afio 2000, ya no se ajustan los
Estados Financieros



ZOPIC S. A.

Nolas a los estados financieros, continuacion

3. INDICE DE AJUSTE

Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetaria de [a Republica del
Ecuador, en los Estados Financieros, segun NEC 17 al momento de convertir a dolares de
los Estados Unidos de America, los estados financieros se ajustaron en base a los indices
de inflacidn, que estan relacionados con el indice de precios al consumidor urbano IPCU,
preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el indice especial de
correccion de brecha que esta relacionado con el tipo de cambio de compra de U.S. dolares
clerre de cada mes, preparado por el Banco Central del Ecuador.

NEC 17
BRECHA POSITIVA TIPO DE CAMBIO
APLICACION APENDICE CIERRE FIN DE ANO
1991 ) S/ 1275

1992 1,843

1993 2,041

1994 2,277

1995 | 2,925

1996 3 632

1097 4 433

1998 6,761

1999 19 526

Los tipos de cambio desde el afio 1991 hasta 1999, Apéndice |, de la NEC- 17, aplica para la
conversion.

AJUSTE DE INFLACION Y BRECHA NEGATIVA

APLICACION APENDICE i ,
' Indice especial de
Ano: 2000 | Indice de Inflacion Correccioéon de Brecha
SEGMENTO a) SEGMENTO b)
Enero 32.81% -3.60%
Febrero 25.79% -20.50%

Marzo 10.03% -9.11%



4.

ZOPIC S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo es el siguiente:

Bancos

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2000,
€S como sigue:

Anticipo a companijas de servicio

Otras cuentas por cobrar

TOTAL

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre dei 2000,
es el siguiente:

Fertilizantes
Balanceado
Produccion en proceso

Lubricantes y combustibles

TOTAL

U.S.$

U.S.$

US.S$

U.S.$

U.S.$

557.23

5,810.22

5,102.08

- .

10,912.30

m

2,630.82
1,119.21
64,818.76
981.15

6954994



7.

ZOPIC S.A..

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES
Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, fueron
COMO sigue:
SALDOS TRANSFE- SALDOS

COSTO 31/12/99 ADICIONES RENCIAS 31/12/00
Piscinas U.S.$ 144 605.30 - - 144 605.30
Estacion de bombeo 14,836.47 - - 14,836.47
Muebles y equipos de oficina 1,215.93 - - 1,215.93
Vehiculos 3,888.20 - - 3,888.20
Embarcaciones 861.96 - - 861.96
Herramientas 1,091.92 - - 1,091.92
Helipuerto 208.04 - - 208.04

166,707 .82 - - 166,707.82
CORRECCION MONETARIA
Piscinas 237,789.89 535,321.80 - 773.111.69
Estacion de bombeo y equipo 22,839.05 54,104.45 - 76,943.50
Muebles y equipos de oficina 1,658.23 4,202.13 - 5,860.36
Vehiculos 1,234.79 5,876.29 - 7,111.08
Embarcaciones 1,170.15 2,988.50 - 4,158.65
Herramientas 554.54 1,738.60 - 2,294 .14
Helipuerto 36.75 264.47 - 301.22

265,283.40 604 497 24 - 869,780.64
TOTAL 431,991.22 604,497 .24 - 1,036,488.46
Menos depreciacién acumulada:
Costo 91,114.78 18,618.98 134,363.98 244 097.74
Correccidon monetaria 31.266.77 79,101.10 54,042.93 164,410.80
Total ' 122,381.55 97,720.08 188,406.91 408,508.54
Propiedades, neto U.S.$ 309,609.67 506,777.16 -188,406.91 627,979.92

Helipuerto se deprecian al 5% anual, piscinas, muebles y equipos de oficina, y herramientas al 10% anual,
vehiculos, embarcaciones y estacién de bombeo al 20% anual, bajo el método de linea recta.

Los calculos de conversién para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién NEC-17 han sido revisados por los

Auditores Independientes.
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ZOPIC S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2000, es como sigue:

Proveedores U.S.$ 12,072.78
Companias de servicio 18,337.72
TOTAL ‘ USS$ 30,410.50

9. COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos con compainias relacionadas al 31 de Diciembre, es como sigue:

POR PAGAR

Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. | U.S.$ 191,789.27
Limasol S. A | 5,563.26
Porti S. A 103.82
Empalit S. A. 737.95
Plumont S. A. 8,014.74
Camaronera de la Costa Oeste, Costaoeste S. A. 688.80
Total U.S.3 206,897.84

m

Las cuentas por pagar a companfias relacionadas, no generaran intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.
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11.

ZOPIC S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2000, es
coOMmo sigue:

SALDO SALDO
31/12/99 DEBITOS CREDITOS 31/12/00
Retenciones en la fuente U.S.$ 1,263.56 1,448.33 184.77
Retencidén en la fuente del
Impuesto al valor agregado 32.54 1,259.22 1,679.79 453.11
TOTAL U.S.$ 32.54  2,522.78 3,128.12 637.88
CAPITAL SOCIAL

Segun Resolucion No. 98-2-1-1-0000392 de Enero 28 de 1998 emitida por Superintendencia
de Companias e inscrita en el Registrador Mercantil en Febrero 6 del mismo ano, el capital
social de la compafiia quedo conformado en S/. 5.000.000 representado por 5.000 acciones
de S/. 1.000 cada una, totalmente suscrita como sigue:

ACCIONISTAS % SUCRES DOLAIEQJE%
Rafael GOmez Gonzalez 70 3.500.000 140.00
Benjamin Rosales Perfia 20 1.000.000 40.00
Pisicola Rocafuerte 10 500.000 - 20.00
Total 100 5.000.000 200.00

La Superintendencia de Compaiiias por medio de la resolucién No. 99-11-1-3008, del 7 de
Septiembre de 1999, establecié en S/. 20.000.000 equivalente a U.S.$ 800 el monto minimo
de capital suscrito para las compafiias anonimas, fijando como plazo para la formalizacion
hasta el 31 de Diciembre del 2001.



ZOPIC S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

12. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo es el siguiente:

Reexpresion monetaria

Saldo Inicial U.S.5 -
Ajuste de correccion monetaria de 1999 686.32
Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio -686.32
Absorcion de pérdida de 1999 -6,323.83
Ajuste de pagos anticipados por indice especial de brecha 60.18
Ajuste de activos fijos por indice especial de brecha 345,041.40
Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha -82,385.71
Saldo Final 256,392.04

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo Inicial 179,355.00
Transferencia de saldo de reexpresion monetaria de 1999 686.32
Ajuste del patrimonio por indice especial de inflacion 59,140.42
Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha 70,813.23
Saldo Final 309,994 97
TOTAL US9$ 566,387.01

13. IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la companfia hasta la fecha no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuestos. De acuerdo con las disposiciones legales, las autoridades de
impuestos tiene la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compafia dentro de los tres anos siguientes a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion.

14. PERDIDA DEL EJERCICIO

Al 31 de Diciembre del 2000, la compaiiia tiene pérdida bruta por U.S.$ 21,868.38 y perdida
del ejercicio, neto por U.S.$ 91,426.97, se origina basicamente por el virus White Spot,
denominado también mancha blanca afectd {a produccidon de la larva del camaron en las
piscinas, mientras los costos fijos se mantuvieron.




