S/S TEXACO UNIVERSIDAD DE BABAHOYO TEXUN S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compania fue constituida en febrero 02 de 1998 y tiene vida juridica hasta febrero 02 de
2048, su objetivo social es dedicarse a la distribucién y comercializacion de combustible.
Nacionalidad ecuatoriana y su domicilio es la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Comparia han
sido preparados de acuerdo con el principio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza
su juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compariia.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentaciéon de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista

en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.




S/S TEXACO UNIVERSIDAD DE BABAHOYO TEXUN S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos financieros a su
costo amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos deterior de valor”. Al 31
de diciembre del 2019, la Compania sélo poseia activos y pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar y pagar’. La clasificacién depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracién
determina la clasificacibn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entregado por la Compafiia.

2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informaticos adquiridas se registran al costo que es valor
razonable al momento de su adquisicidén. Estos se amortizan durante una vida Util de 3 afos.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de
Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la
valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menores a 90 dias) que maneja la compania.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de
resultados integrales en el periodo que se producen.

2.7 Deterioro de activos

Deterioro de activos no financieros

La Compafia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compania estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.
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Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el
monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente
a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en
el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

2.8 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico calculado para combustibles y otros,
utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios.

El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisicion (basados en una
capacidad operativa normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en
cambio. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

2.9 Productos Terminados
Son combustibles los cuales la Compania gestiona para su distribucién y comercializacién.

En términos de valoracibn de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el
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punto de venta. Si el valor razonable de un producto terminado no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a
través de precios referenciales de mercado y si no existen éstos precios de debe optar por la
determinacion del valor actual delos flujos futuros netos que generara el inventario al
momento de su venta.

De esta forma, los productos terminados son valorados inicial y posteriormente bajo el
método del costo. Lo anterior atendiendo a lo establecido en la seccion 34 de las NIIF para
las PYMES.

2.10 Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipos de la compafia se componen de terrenos, edificios,
construcciones, infraestructura, instalaciones, maquinarias, vehiculos, equipos, muebles,
enseres, equipos de computacion y equipo de comunicacion. Las principales Propiedades,
planta y equipos son la infraestructura que comprende principalmente las piscinas donde se
siembran y cosechan los productos de la compafia, las oficinas y las maquinarias.

Las Propiedades, planta y equipos se contabilizan por su coste histérico menos su
correspondiente depreciacion. El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicion y construccion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sb6lo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compafia y el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se
da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la
cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion se calcula usando el método lineal de
acuerdo a Seccion 17 de las NIIF para las PYMES para asignar la diferencia entre el coste
de los activos y sus valores residuales durante las vidas utiles estimadas, que se indican a
continuacion:

Activo % Anos
Depreciacion
Edificaciones & Instalaciones 5 20
Adecuaciones 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipos de Computacion 33 3
Vehiculos 20 5
Otros 10 10
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El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance. La compania ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de
resultados dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias — netas”.

2.11 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.12 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.

2.13 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias
es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afno utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Comparia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. No Compafia no tiene impuesto a
la renta diferido.

2.14 Beneficios a empleados
(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

La entidad informante esta generando utilidad por lo que provisiona este beneficio de los
trabajadores.

(b) Beneficios definidos: jubilacion patronal

La Entidad Informante no ha provisionado esta obligacién futura debido a que la mayoria de
sus trabajadores son nuevos. La base técnica de este criterio es el parrafo 20 de la norma
28 para Pymes. La Compania no cuenta con una cantidad de trabajadores que justifique la
provisién de esta obligacién patronal.

(c) Beneficios por terminacion de contrato: bonificacion por desahucio

La Entidad Informante no ha provisionado esta obligacion futura debido a que la mayoria de
sus trabajadores son nuevos. La base técnica de este criterio es el parrafo 20 de la norma
28 para Pymes.

2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse Como provisiones.
2.16 Reservas por valuacién

De acuerdo a la resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS. G.11.007, se establece el destino que se
dard a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados por
adopcion primera vez de las NIIF para las PYMES, entre otras.
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2.17 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compania y cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compafia que
se describen a continuacion:

Ventas de bienes

La compafia destina toda su produccién al mercado nacional.

2.18 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la

base contable de acumulacion (devengo) en la Seccién2 de las NIIF para las PYMES
“Conceptos y Principios Generales”.

NOTA 1 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

1.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compania.

(a) Riesgos de mercado

La Compania no mantiene riesgos de mercado.

(b)  Riesgo de crédito

La Compania no mantiene riesgo de crédito por cuanto todas sus ventas son efectuadas a
empresa del grupo.

(c) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.
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e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

1.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano (entre 1
y 3 afnos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita valorar por un mayor valor
econdmico a la empresa.

e Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

1.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacién sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 la Compafia no posee elementos a ser medidos a
valor razonable.

NOTA 2 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracion considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
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conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b)  Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

La Compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afo para
determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se
prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de pensién. Al determinar esta
tasa de descuento, la Administracién considera las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad que se denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que
tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pensién. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones
por planes de pension se basan en parte en las condiciones actuales del mercado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2019 2018
Caja 0 74.845
Bancos 597.061 0
Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo 597.061 74.845

(1) Corresponde principalmente a saldos de efectivo depositados en bancos locales.

NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
detallan a continuacién:

31 de diciembre

2019 2018
Clientes 1.090.628 75.097
Provision de cuentas incobrables -71.416
Total 1.019.213 75.097

Saldo corresponde a facturas emitidas, por la Entidad Informante, pendientes de cobro.
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NOTA 5 -INVENTARIOS

Extra 7476
Extra 3451
Diesel 10185
Extra 6346
Diesel - 7753
Lubricantes
Super 5279
Diesel 12327
Eco Pais

Total

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

IVA Crédito Fiscal

Cuentas por cobrar Accionistas
Retenciones en la Fuente
Préstamos Empleados

Total

NOTA 7 - ACTIVO FIJO
Composicion:

Edificios e Instalaciones
Terreno

Adecuaciones

Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacién
Vehiculos

Otros

Menos - depreciacién acumulada
Total

31 de diciembre

2019 2018
0 11.550
0 8.082
6.198 8.563
0 9.658
0 6.377
7.212 12.337
6.532 0
6.842 0
23.123
49.907 56.567
31 de diciembre
2019 2018
51.978 32.022
300.000
24.428 14.088
50.240 71.351
426.645 117.461
31 de diciembre
2019 2018
0 341.966
0 71.736
0 210.271
0 159
0 6.664
0 46.469
105.740 309.931
0 3.889
105.740 991.085
-74.861 661.642
30.879 329.443
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NOTA 7 - ACTIVO FIJO (continuacion)

Movimientos

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas
Depreciacion afio

Saldos al 31 de diciembre

329.443 377.475
-286.414 6.744
-12.150 -54.776
30.879 329.443

NOTA 8 - SOBREGIROS BANCARIOS

31 de diciembre

2019 2018
Banco Internacional 0 37.902
Total 0 37.902
31 de diciembre
2019 2018

Conauto 339 0
Lutexa 0 115.047
Cnt 405 0
Papelesa 93 0
Seguros Liberty 830 0
Xavier Calderon 1.576

lomotors 108

Moreno y Asociados 990

Terpel Comercial 118.003

Francisco Calderon 10.800

Total 133.143 115.047
PASIVOS FINANCIEROS
(1) Incluyen cuentas por pagar a Proveedores Locales por la compra de bienes y/o

Serviclos.

NOTA 9 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Aporte Patronal

Fondo de Reserva

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Participacion Trabajadores

31 de diciembre

Total

2019 2018
1.745
560 645
0 1.170
0 6.684
0 4914
2.305 13.413
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NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre

2019 2018

Aporte Personal 1.363 3.033
Retenciones en la Fuente 587 2.544
Retenciones en la Fuente IVA 760 3.407
Francisco Calderdn - Honorarios 0 11.624
Varios 22.285 20.874
Finiquito por pagar 68.174

Francisco Calderdn 0 7.649
Sueldos por Pagar 0 0
Préstamo Socio 0 0
Préstamos Quirografarios del Personal 1.231 1.316
Préstamos Hipotecarios del Personal 424 425
Clientes Prepago 0 10.437
Total 94.825 61.309
NOTA 12. PASIVO A LARGO PLAZO

31 de diciembre
2019 2018

Banco Internacional (1) 0 51.236
Ingresos Diferidos 0 93.161
Subtotal 0 144.397
Porcidn Corriente 0 -51.236
Total Pasivo a Largo Plazo 0 93.161

(1) Banco Internacional: préstamo inicial $140,000, genera tasa de interés del
7,96%, vencimiento final diciembre de 2019.

NOTA 13 - SITUACION FISCAL
Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.
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Cambios en la legislacion tributaria -

Mediante la Ley de Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera se publicé en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial 150 del 29 de diciembre de 2017, se establecen, entre otras, las siguientes reformas
a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del periodo econémico
2018:

e Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta, por 3 afos, para nuevas
microempresas, a partir del aiio en que generen ingresos operacionales.

e Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen
el empleo.

e Las provisiones por jubilacién patronal y desahucio no seran deducibles.

e Las operaciones mayores a mil dolares de Estados Unidos deben de forma
obligatoria utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

e Se excluye, para el pago del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por
sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneraciéon, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

e El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

e Se debera informar anualmente a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, la némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo los propietarios legales y a los beneficiarios efectivos de las
compafnias constituidas en el Ecuador.

e Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016;
consiste en 1,600 acciones ordinarias y nominativas con su valor nominal de $0.50 cada una
respectivamente.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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NOTA 17 - LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administraciéon de la Compafia es la principal responsable de la prevencién y deteccién del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se
produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no
cometerlo en razén de que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y
otras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administracién de la Comparia tiene
el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o
de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacién
financiera. La Administracién de la Compania actia honrada y éticamente, sin manipular
resultados y la rentabilidad de la Compafia, los estados financieros adjuntos son el resultado
de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera
fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian las eventuales
incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
concierne obtener una seguridad razonable, conforme la NIA No 240.

NOTA 18 — LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Registro Oficial No. 392 de diciembre 20 de 2018, fue publicado el reglamento para
aplicacion de la “Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”. Un resumen de los principales
aspectos de esta reglamentacién se indica a continuacion:

e Las micro, pequefias y medianas empresas que deseen acogerse a la exoneracion del
impuesto a la renta para nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y en
industrias bésicas, deberan incrementar su empleo neto permanente durante el
periodo de ejecucion de la inversion; y, para el caso de empresas existentes, dicha
exoneracion se aplica de manera proporcional.

e Para la exoneracion de impuesto a la renta, relacionada con la reinversién de al menos
50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, se aplicaran las mismas
condiciones ya establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno.

e Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios
seran deducibles hasta un maximo del 20% del total de ingresos gravados del
contribuyente.

e Cuando el anticipo de impuesto a la renta sea superior al impuesto causado o si no
existiere impuesto causado, el contribuyente podra solicitar la devolucion del
excedente.

e En el caso de contribuyentes cuya Unica actividad sea prestar servicios a partes
independientes de construccion de obras civiles de infraestructura, si el indicador de
margen operativo es de 7.5%, no habra limite de deducibilidad en el pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes relacionadas.
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NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de este informe (julio 29, 2020), no existen eventos, que en
opinién de la Administracién de la compafia, afecten la presentacion de los estados

financieros al 31 de diciembre del 2019.
(119)Texun S.A.doc
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