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Servicio de Combustib}es Aereos S.A.

Guayaquil, 22 de Julio del 2009

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto remito informe de Auditoria Externa de los Estados
Financieros de la compariia SERVICIOS DE COMBUSTIBLES

AEREOS S.A. SERCASA, expedienfe numero 80.298,
correspondiente al ejercicio economico del 2008.

Muy atentamente

Criatofo% Roditti Franco

GERENTE GENERAL

GUAYAQUIL: Cdla. Urdesa: Av. Victor Emilio Estrada No. 720 entre Ficus y Guayacanes Telefax: (593-4) 2886712-2881074-2881270 Cel. 084533551 - 084533553

QUITO: Av. De La Prensa 1653 y Cap. Jorge Paez, 2do. Piso Telefax: (593-2) 2274580 ¢ Cel. 084587555
E-mail: sercasa@gye.satnet.net



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA SERVICIOS DE COMBUSTIBLES
AEREOS S.A. SERCASA

Hemos examinado el Balance General adjunto de Servicios de Combustibles
Aéreos S.A. SERCASA., al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes
Estados de Result-ados, de Patrimonio de los Socios y de Flujos de Efectivo por
el ano ferminado en esta fecha (expresados en US Dolares). Estos Estados

Financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia de

la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos

Estados Financieros basados en nuestra auditoria.
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Auditoria. Estas normas requieren que una Auditoria sea dis._e_ﬁact?a;y realizada

para obtener certezas razonables de si los Estad-os Financleros no cantienen
errores importantes._ La auditoria incluy6é aquellas pruebas de los registros de
contabilidad vy ot;ros procedimientos de auditoria que respaldan las
ransacciones regisfradas y su revelacion en los estados financieros. La
auditoria también incluy6o la deferminacién del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en le Ecuador y de las estimaciones

importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de
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la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que

nuestra Auditoria provee una base razonable para emitir nuestra opinion.

En nuestra opinion los Estados Financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente en todc;s los aspectos importantes, la situaciép financiera de Ia
compaiila SERVICIOS DE COMBUSTIBLES AEREOS S.A SERCASA, al 31
de Diciembre del 2008 y los resulfados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de /a

compafiia como agente de recepcion y percepcion de tributos en el ejercicio

economico terminado al 31 de Diciembre del 2008, se emite.por separado.

>~No. 0904326758001
Guayaquil, 22 de Julio del 2009



SERVICIOS DE COMBUSTIBLES AEREOS S.A. SERCASA -
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Expresado en dolares de E.U.A.

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en Caja y Bancos Nota B 231.666,41

Inversiones ‘ - Nota C 450.000,00

Cuentas por cobrar- neto- NotaD 2.029.295,26

Impuestos Anticipados : Nota E 215.848,51

Inventarios Nota F - §78.413,99 3.905.224,17
ACTIVOFlIO '

Propiedad, planta v equipo -neto- . Nota G 111.324,88

TOTAL DE ACTIVOS 4.020.549,05

e e e ety

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 3.048.892,14
~Impuestos y pasivos acumufados 160.586,88
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.209.479,02
PATRIMONIO .
Capital Social Nota:) 8.000,00 -
Aporte Futura Capitalizacion | 1.534,74
Reserva Legal Nota K 872,67
Reserva de Capital 8.658,60
Utilidades Retenidas | 535.789,30
Utilidades del Ejercicio | * 256.214,72
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 811.070,03

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE_LOS ACCIONISTAS 4.020.549,05

Las Notas de los Estados Financieros adjuntas son parte integrante del Balance General




SERVICIOS DE COMBUSTIBLE AEREOS 5.A. SERCASA

- ESTADO DE RESULTADOS

Por el aio terminads €l 31 de diciembre del 2008

Expresado en dolares de E.U.A.

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas 24.085.049,31
Costo de Ventas 21.349.173,14
UTILIDAD BRUTA 2.735.876,17
GASTOS DE OPERACION: .
Gastos de Administracion y Ventas 1.966.855,83
Gastos Financieros 367.114,89
TOTAL T 2.333.970,72
Utilidades antes de la Provision
para Participacion e impuestos 401.905,45
Provision para participacion de los Trabajadores 60.285,82

——— e epp— o e ——— bV y——————

para Impuesto a la Renta
Provision para Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las Notas de los Estados Financieros adjuntas son parte integrante del Balance

341.619,63
85.404,91

256.214,72
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SERVICIOS DE COMBUSTIBLE AEREQS 5.A. SERCADA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2008

Expresado en dolares de E.V.A.

Recursos aportados por las operaciones

Utilidad del Ejercicio 256.214,72

Provision pago de impuestos -

y participaciones de empleados 145.690,73

Gastos de Depreciacion 24.045,05

Capital de Trabajo aportado

por las Operaciones | ' 425.950,50

Cuadro de cambios en el Capital de Trabajo Aumento Disminqcién
Aumento del efectivo ' 360.287,00

Aumento de las Cuentas por Cobrar 58.506,00

Aumento de Inversiones Financieras 450.000,00

Aumento de los Inventarios 424.061,00

Aumento de los Impuestos Anticipados _ 105.064,00

disminucion de otros Activos Corrientes 366.831,00
Aumento de Activos Fijos 48.474,00

Aumento Cuentas por Pagar Proveedores ‘ 773.222,00

Disminucion Obligactones Bancarias
Disminucion Préstamos de Accionistas

Aumento impuestos por Pagar 119611,5

Aumento Beneficios

Aumento en el Capital de Trabajo ‘ 425.950,50
TOTAL ' 1.566.003,50 - 1.566.003,50

Las Notas de los Estados Financieros adjuntas son parte integrante del Balance




SERVICIOS DE COMBUSTIBLES AEREOS S.A.
SERCASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

EXPRESADO EN DOLARES

A.- La compariia SERVICIOS DE COMBUSTIBLES AEREOS SA SERCASA

fue constituida el 12 de enero de 1998, segun escritura publica celebrada en el
Canton Guayaquil, provincia del Guayas, siendo su principal actividad Ila

importacion, comercializacion, almacenamiento y distribucion de productos

Hidrocarburiferos.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

[a compafia mantiene sus registros contables en ddlares americanos y de

acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparaciéh de los estados financieros , estos principios
requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice supuestos
para determinar la valuacion de algunas pa&idas incluidas en los estados
financieros y para efectuar revelaciones que son requendas en Su
presentacion. 'Aun cuando puederr llegar a diferir de su efecto final, la Gérencia
considera que las estimaciones y supuestos ulilizados fueron los adecuados en

el ejercicio auditado. A continuacion mencionamos los principios contables mas

importantes que se han uftilizado:



INVENTARIOS:

Los inventarios se presentan al costo de adquisiciéon y en las importaciones al

costo y flete o valor CIF mas gastos de nacionalizacion.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

Estan contabilizados al costo de adquisicion mas los ajustes por re expresion
monetaria de anos anteriores y los efectuados al 31 de marzo del. 2000, por la
aplicacion del indice de ajustes de re expresiér; monelaria integral y de los
indicies especiales de correccion de brechas hasta la fecha de transicién. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ella s mientras las meforas de importancia se capitalizan. Las provisiones

para depreciacion se cargan al resultado del afio y se calculan bajo el método

de linea recta, tomando como base la vida til estimada de los activos
relacionados; las tasas de depreciacion aplicadas comesponden a las
determinadas en ifa Ley de Reégimen Tributario Interno que estan basadas en Ia

vida probable de los activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Instalaciones 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Equipos de Computacion 33%




PARTICIPACION A TRABAJADORES:

El Cédigo de Trabajo determina una participacion del 15% sobre la utilidad neta
de las compaiiias en concepto de participacion para los trabajadores, por l0
que la empresa en acatamiento a esta disposicion carga a las ulilidades netas

del afio el monto de sus resultados.

IMPUESTO A LA RENTA:

Al final del ejercicio correspondiente la compariia carga a utilidades netas en

sus registros contables el valor del impuesto a pagar.

CONVERSION EN MONEDA EXTRANJERA:

En el afio 2000 el pais adopto el délar como moneda oficial, por lo que al 31 de

diciembre del 2000 la tasa de cambio utilizada para registrar activos y pasivos

en sus registros contables se determino en veiniicinco mil sucres por cada

dolar de USA.

- REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:

Los registros conta_bles de la compafiia 'son elaborados en dolares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el

Ecuador desde el ano 2000.



B.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del 2008, el efectivo en Caja Bancos se formaba de

la siguiente manera:

______BANCO | = CUENTA
BOLIVARIANO 5042180
DEL PICHINCHA | 31315920
DEL PICHINCHA | 33636022 030
DEL PICHINCHA 23118847 ~ -11.874,00
DE MACHALA | 107069910 | ~ -15.604 97 |
DELPACIFICO | 4147065 ’ 21,16
MM JARAMILLO 1027683012 ] 353,10
| FONDOS PICHINCHA FIDUCIA 440.989,07
SALDO AL 31/12/08 | B 231.666,41 |

C.- INVERSIONES:

Al 31 de Diciembre del 2008 la compafiia mantenia las siguientes
inversiones en el Banco de Machala.

Numero de l Fecha de inversion | Monto de
| operacion | inversion
902136900 ' 30/06/2008 | 200.000

Sl — el g

902061100 14/09/2008 _____250.000
SALDO AL 31/12/08 450.000

D.- CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por cobrar se formaban de Ia
siguiente manera:

|CLIENTES 1.354.144.68
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 686.325 58
PROVISION PARA INCOBRABLES 11.175.00

| SALDO AL 31/12/08 | ~ 2.029.295,26




E.- IMPUESTOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de esta cuenta se desglosa asi.

CREDITO TRIBUTARIO IVA 135.833,49
CREDITO TRIBUTARIOIR 84.015,02
Saldo al 31/1208 - 219.848,51

F- INVENTARIOS:

Al 31 de diciémbre del 2008 el saldo de esta cuenta es de $978.413,99

producto de la existencia fisica de combustible almacenado en Ecuafel.

G.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de la cuenta Propiedad Planta y

Equipo se descompone de la siguiente manera:

| CUENTAS | SALDOS
EQUIPOS E INSTALACIONES | 52884.17
'MUEBLES Y ENSERES 81.180,65
| EQUIPOSDE COMPUTACICN | 9,027.50
| VEHICULOS 108.006,50
DEPRECIACION ACUMULADA | 139.773,94
SALDO AL 31/12/08 ~ 111.324,88

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el ano fue asi:

- ' 62.851.29 |

SALDO AL 1 ENERO 2008 1 ¢
MAS ADICIONES 72.518,64

MENOS DEPRECIACION ANUAL 24.045,05
SALDO AL 31/12/08 l 111.324,88




H.- CUENTAS POR PAGAR:

Al 317 dé diciembre del 2008, las deudas corrientes  se

descomponian de la sigufente forma:

| Proveedores (1) 1.293.181,39
Obligaciones bancarias (2) 1.446.357,58

| Otras cuentas por pagar(3 309.353,17
| § SALDO AL 31/12/2008 3.048.892,14

(1) Deuda con proveedores de combustible

(2) Carta de crédito con el Banco del Pichincha

(3) Deuda con Airfuel, Logros y Banco Bolivariano

.- IMPUESTOS Y PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2008 esta cuenta se desglosa asi:

IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTOS POR PAGAR ~ 5.323,13
IESS PORPAGAR 9.573,02
| PARTICIPACION POR PAGAR 60.285,82

| SALDO AL 31/12/08 160.586,88

J.- CAPITAL PAGADO:

El capital social de la compaiiia asciende a ocho mil ddlares y
esta conformado por ocho mil acciones ordinarnas y nominativas
con un valor de un délar de los Estados Unidos cada una, las
cuales se encuentran suscritas y pagadas en su totalidad.




K.- RESERVA LEGAL:

La Ley de Compafiias dispone que se transfiera a ia reserva legal
por lo menos el 10% de la utilidad anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del monto del capital social. Dicha
reserva no se puede distribuirse como dividendo en efectivo,

excepto en caso de liquidacion de la compania.

L.- TASA DEIMPUESTO A LARENTA:

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario
Interno, las compariias pagan el 25% en razon de Impuesto a la
Renta sobre su utilidad nefa luego de la participacion de
trabajadores.

M.- REVELACION DISPUESTA POR LA S UPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS:

En cumplimento a lo dispuesto en Ila resolucion numero

02.Q.ICI.008 de abril 23 del 2002, efectuamos las siguientes
revelaciones:

1) ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.- al 31 de diciembre
del 2008 existen las siguientes contingencias bancarias:

Fiducia ¢con el Banco del Pichincha por un monto de
cuatrocientos cuarenta mil  novecientos ochenta y nueve

~ 07/100 ddlares.

2) EVENTOS SUBSECUENTES.-a la fecha de emisién de este
informe, 22 de Julio del 2009, no existen eventos que en
opinion de la administraciobn de Ila comparliia afecten /a

presentacion de los estados financieros por el ano terminado
al 31 de diciembre del 2008.




3) PARTES RELACIONADAS.- al 31 de diciembre del 2008 nc
" existen transacciones realizadas con partes relacionadas que
ametriten ser reveladas en el presente informe.

4) CUMPLIMIENTO DE LAS MEDIDAS CORRECTIVAS AL
CONTROL INTERNO.- Durante el periodo auditado, se han
cdado recomendaciones para superar las observaciones
eStablecidas por la auditcria externa.




