DUGAN S. A.

Estados Financieros

Por el aiio terminado el 31 de Diciembre del 2007 - 2006

Informe de los Auditores Independientes

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

\&” + addy Gor v’ 7

NSUayz a0~




- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas
- DUGAN S. A.
- Hemos auditado el balance general que se adjunta de DUGAN S. A, al 31 de Diciembre del 2007
y 2006, los correspondientes estados de resultados, estados de cambios en el patrimonio de los
— accionistas y estados de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
e expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas.
— Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros. no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las

cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
— las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por

la administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en
— conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.
- En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentgp.rgzonablemente, en

todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de DUGAN S. A Diciembre de!
= 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo pgr el afio tefminado en esa

fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1
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DUGAN S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en caja y bancos (notas 2y 4) 40,621.29 86,571.13
Cuentas por cobrar (nota 5) 69,966.16 85,658.99
Compaiifas relacionadas (nota 6) 311,5633.03 268,168.58
Pagos y gastos anticipados (nota 7) 26,651.14 19,872.63
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 448,771.62 460,271.33
TOTAL ACTIVO 448,771.62 460,271.33

Ver notas a los estados financieros
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DUGAN S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (nota 8)
Compaiiias relacionadas (nota 6)

impuestos por pagar (nota 9)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 10)

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 11)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006

18,961.81 63,519.19
310,080.24 250,111.39
22,498.38 46,418.66
351,540.43 360,049.24
2,457.01 945.10
363,997.44 360,994.34
800.00 800.00
9,200.00 -
400.00 400.00
118.81 118.81
19,905.80 -385.76
64,349.57 98,343.94
94,774.18 99,276.99
448,771.62 460,271.33




DUGAN S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007 y 2006

{(Expresado en U.S. dblares)

2007 2006
INGRESOS 1,616,042.23 1,500,654.86
EGRESOS 1,633,760.46 1,369,609.59
UTILIDAD OPERATIVA 82,281.77 131,045.27
Oftros ingresos 6,637.69 4,548.36
Otros egresos . 2,288.28 1,417.63
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 86,631.18 134,176.00
impuesto a la renta (notas 2y 11) 22,281.61 35,832.06
UTILIDAD DEL EJERCICIO 64,349.57 98,343.94

Ver notas a los estados financieros




DUGAN S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en U.S. délares)

2007 2006
CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 800.00 800.00
Saldo final 800.00 800.00
APORTE PARA FUTURQ AUMENTO DE CAPITAL
Saldo inicial - -
Aportes de los accionistas en efectivo 9,200.00 -
Saldo final 9,200.00 -
RESERVA LEGAL
Saldo inicial 400.00 400.00
Saldo final 400.00 400.00
RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial 118.81 118.81
Saldo final 118.81 118.81
RESULTADO ACUMULADOS
Saldo inicial -385.76 -385.76
Transferencia de utilidad del ejercicio 98,343.94 13,250.92
Transferencia a cuentas por pagar relacionadas -74,232.70 -13,250.92
Ajustes de afios anteriores -3,819.68 -
Saldo final 19,905.80 -385.76
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldo inicial 98,343.94 13,250.92
Transferencias a resultados acumulados -98,343.94 -13,250.92
Utilidad del ejercicio 86,631.18 134,176.00
Impuesto a la renta -22,281.61 -35,832.06
Saldo final 64,349.57 98,343.94
TOTAL PATRIMONIO 94,774.18 99,276.99

Ver notas a los estados financieros




DUGAN S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en U.S. doblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar

Aumento en compafiias relacionadas

Aumento en pagos y gastos anticipados

Disminucion (aumento) en cuentas por pagar

Disminucién (aumento) en compafias relacionadas por pagar
Disminucién (aumento) en impuestos por pagar

Ajustes de aflos anteriores

EFECTIVO NETO USADO (PROVENIENTE) EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en pasivo a largo plazo

Aporte de los accionistas en efectivo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DISMINUCION (AUMENTO) NETO EN EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
86,631.18 134,176.00
86,631.18 134,176.00
15,692.83 -8,242.54
-43,364.45 -191,395.39

-6,778.51 -3,671.25
-44,557.38 88,360.43
-14,263.85 13,022.68
-46,201.89 10,645.89

-3,819.68 -
-56,661.75 42,895.82

1,511.91 -

9,200.00 -
10,711.91
-45,949.84 42,895.82
86,671.13 43,675.31
40,621.29 86,571.13
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DUGAN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

OPERACIONES

La compafiia esta constituida el 3 de Febrero de 1998, simultaneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social la busqueda, seleccién,
recomendacion y colocacion de personal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afio 2000, fecha a la cual
los registros contables fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversion contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Nortamerica.

La preparacién de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente a este proceso contable, los
resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depositos en bancos disponibles, neto.

c. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacién de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.




DUGAN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas 0 no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espafiol y expresado en
doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2007 fue de 2.32 %.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2004 1.95
2005 4.36
2006 2.87

2007 2.32




DUGAN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, el saldo es el siguiente:

2007 006
Caja uss$ 75.00 -
Bancos 40,546.29 86,571.13
TOTAL uss$ 40,621.29 86,571.13
CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, el saldo es el siguiente:

2007 2006
Distribuidores uss$ 46,808.76 66,738.86
Otras cuentas por cobrar 23,157.40 18,920.13
TOTAL Us.$ 69,966.16 85,658.99
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DUGAN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compafiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, es el siguiente:

ACTIVO

Industrias Gréficas Unigraficas S. A.

Editorial Nueve Edinueve S. A.
Carmot S. A.

TOTAL

PASIVO

C. A. El Universo

Equipos y Papeles Equipasa S. A.

Flavie S. A.
Unipartes S. A.
Unieditorial S. A.

Inversiones y Predios Selbor S. A.

TOTAL

UsSs$

USs$

UsSs$

Uss

2007 006
209,678.51 209,761.76
101,854.52 58,361.82

- 45.00

311,533.03 268,168.58

310,035.60 205,569.61
44 .64 19.70

- 10,989.00

- 220.24

- 33,300.00

- 12.84
310,080.24 250,111.39

Las transacciones con compariias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos

términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.
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DUGAN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PA Y GASTOS ANTICIPADOS

El saldo de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, es el

siguiente:

2007 2006
Retencion en la fuente del IVA USsSs$ 12,313.68 12,180.33
Anticipo del impuesto a la renta 11,262.91 6,091.40
Crédito tributario del IVA 78.86 1,600.90
Seguros 2,995.69 -
TOTAL U.sS.$ 26,651.14 19,872.63

El saldo del anticipo del impuesto a la renta, al 31 de Diciembre del 2007, corresponde al

ejercicio econdmico 2005, se hara las gestiones de reclamos en el afio 2008.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, por clasificacion

principal es como sigue:

2007 2006
Proveedores locales Uss 18,868.49 . 51,110.46
Oftras cuentas por pagar 93.32 12,408.73
TOTAL Uss$ 18,961.81 63,519.19
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DUGAN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2007,

es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2006 DEBITOS CREDITOS 31/12/2007
Impuesto a la renta (nota 11) US.$ 20,82551 20,825.51 1,893.86  1,893.86
Retencion en fa fuente 1,058.37 12,958.08 12,998.30  1,098.59
Retencién en la fuente del IVA - 24.00 24.00 -
Impuesto al valor agregado 22,200.47 199,023.73 193,925.08 17,101.82
Otros 2,334.31 88,328.18 88,397.98 2,404.11
TOTAL US.$ 4641866 321,159.50 297,239.22 22,498.38
CAPITAL SOCIAL
El capital social esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR CADA SALDO

ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.$ Uus.$
Cecani S. A. 799 99.88 1.00 799.00
Prensacorp S. A. 1 0.12 1.00 1.00
TOTAL 800 100.00 800.00
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DUGAN S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes del impuesto a la renta
Mas:

Gastos no deducibles

Base imponible

Porcentaje

Impuesto a la renta causado
Menos:
Anticipos del impuesto a la renta

Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta por pagar (nota 9)

Uss

uss$

2007

86,631.18

2,495.27

89,126.45
25%

22,281.61

2,909.48
17,478.27

1,893.86

Los estados financieros de DUGAN S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto hasta el ejercicio del afio 2007. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compania dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentaciéon

de la uitima declaracion presentada.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2007, y la fecha del informe de los auditores independientes,
con DUGAN S.A., no se produjeron eventos que en opinién de ila Administracion de la
compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.
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DUGAN S. A.

Notas a los estados financieros

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

DUGAN S.A,, no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y no tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2007 y 2006.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compariia, han
sido adquiridas legalmente, cuentan con la respectiva licencia de autorizaciéon de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.




