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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Abril 12 de 2007

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

O.S.T. WESTEX INDUSTRIAL S. A.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de O.S.T. WESTEX INDUSTRIAL
S.A. al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de
Resultados, de Evolucion del Patrimonio y de Flujo de Fondos por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra labor es expresar una opinion sobre
los mismos, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestro informe, se realizé de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
generalmente aceptadas, estas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréoneas o inexactas de caréacter significativo. Incluye el
examen en pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Ademas contiene la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la Administracion; asi como una evaluacion de la presentacién general de los
Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. Para nuestra firma, los Estados Financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Ost Westex Industrial S. A., al 31 de diciembre del 2006 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aiio
terminado en la fecha sefalada, de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador.
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- 4.  Enlos ultimos afios las condiciones econémicas del pais se han mantenido casi

estables, debido al sistema de dolarizaciéon implantado, y a la prioridad de
-~ reducir los indices de inflacion, la misma que se disminuydé a 6.1% para
- diciembre de 2003, una baja al 1,95% como inflacién anual para el afto 2004, y
- indice anual del 4.36% para el afio 2005, disminuyendo al 2.87% a Diciembre
‘ 2006. Por tanto la inflacion tiende a estabilizarse por las condiciones
- economicas internas y externas, que se proyectan para el afio 2007.
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O.S.T. WESTEX INDUSTRIAL S. A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO Nota 2006 2005 PASIVO Y PATRIMONIO Nota 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 22.096,50 9.790,20 Cuentas por pagar {6) 2.774,69 12.929,98
Cuentas y documentos por cobrar 3) 13.668,11 18.887,11 Provisiones sociales por pagar (6) 35.346,75 79.285,34
Crédito fiscal Imp.Renta 3) 18.758,15 674,95 Nominas por pagar (6) 16.978,82 -
Inventarios 4) 20.322,29 20.322,29 Obligacién Impuestos (6) 2.580,95 2.633,69
Otras cuentas por pagar (6) 8.060,50 8.060,50
Total activo corriente 74.845,05 49.674,55 -
Activo Fijo: Total pasivo corriente 65.741,71 102.909,51
Muebles y Enseres (5) 524,62 524,62 °
Depreciacion Acumulada : (624.62) (524.62) prestamos Locales Largo Plazo (/) 831.078,45 831.078,45
Activo Fijo neto - -
Otros Activos L.P 2.224,75 - TOTAL PASIVO 896.820,16 933.987,96
Activo Largo Plazo: PATRIMONIO
Empresas Relacionadas (7} 1.008.740,29 1.066.108,02 (ver estado adjunto) 188.989,93 181.794,61
Total del Activo 1.085.810,09 1.115.782,57 Total Pasivo y Patrimonio 1.085.810,08 1.115.782,57

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los Estados Financieros.
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O.S.T. WESTEX INDUSTRIAL S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Descripcién 2006 2005
Ingresos por Mano de Obra 855.072,44 945.550,26
855.072,44 945.550,26
Costo de Servicios (837.124,68) (922.269,98)
Utilidad bruta en ventas 17.947,76 23.280,28
Gastos
Gastos administrativos (6.498,37) (11.321,48)
Utilidad del ejercicio 11.449,39 11.958,80
Otros Ingresos 122,17 13,82
Oftros Egresos - (657,36)
Utilidad antes de Impuestos 11.571,56 11.315,26
15% Participacién trabajadores (1.735,73) (1.697,29)
Impuesto a la renta causado (2.640,51) (2.427,82)
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 7.195,32 7.190,15

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los Estados Financieros.
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O.S.T. WESTEX INDUSTRIAL S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en délares estadounidenses)
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Capital Aporte futura

Reserva de

Resultados

Descripcién Social capitalizacion capital Reservas acumulados Total
Saido al 31 de diciembre de 2003 200,00 3.800,00 (31.445.47) 2.804,85 169.645,41 145.004,79
Utilidad del ejercicio 46.475,73 46.475,73
Participacion Trabajadores (6.971,36) (6.971,36)
Impuesto a la Renta {9.904,70) (8.904,70)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 200,00 3.800,00 (31.445.47) 2.804,85 199.245,08 174.604,46
Utilidad del ejercicio 11.315,26 11.315,26
Participacion Trabajadores (1.697,29) (1.697,29)
Impuesto a la Renta (2.427,82) (2.427,82)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 200,00 3.800,00 ) 731.445,47) 2.804.85 206.435,23 181.794,61
Utilidad del ejercicio 11.571,56 11.571,56
Participacion Trabajadores (1.735,73) (1.735,73)
Impuesto a la Renta (2.640,51) (2.640,51)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 200,00 3.800,00 (31.445,47) 2.804,85 213.630,55 188.989,93

(1) El capital social esta representado por 5.000 acciones de valor nominal de USD.0,04 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los Estados Financieros.
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0.S.T. WESTEX INDUSTRIAL S. A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado délares estadounidenses)

Descripcion

Flujo de fondos generados por actividades de operacion:

Utilidad neta del ejercicio
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:
Depreciacicnes y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Inversiones corrientes
Cuentas y documentos por cobrar
Crédito Fiscal Im.Renta
Cuentas por pagar
Provisiones sociales x pagar
Ndminas por Pagar
Obligacion IESS e impuestos
Activos Diferidos

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversioén:
Incremento de Propiedad, planta y equipo

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:
Aporte Relacionadas

Incremento (Decremento), neto de fondos
Efectivo a principio de afio

Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los Estados Financieros.

2006 2005
7.195,32 11.315,26
7.195,32 11.315,26
5.219,00 5.107,88

(18.083,20) -

(10.155,29) (27.271,48)

(43.938,50) (6.952,38)

16.978,82

(52,74) 11.381,75
(2.224,75) -

(52.256,75) (17.734,23)

(45.061,43) (6.418,97)

57.367,73 -

57.367,73 -

12.308,30 (6.418,97)
9.790,20 16.209,17

22.096,50 9.790,20
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0.S.T. WESTEX INDUSTRIAL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La compania fue constituida el 10 de junio de 1981. Su objetivo inicial fue el de hilar,
tejer y confeccionar todo lo relacionado con articulos textiles sean de fibras
artificiales o naturales; en ejecucion de su objeto, podria celebrar toda clase de
actos y contratos permitidos por la Ley. El 25 de octubre de 1994, la Junta General
de Accionistas decide reformar el estatuto social de la compaiiia, la misma que
establecié6 como objeto el de prestar servicios a personas naturales o juridicas,
publicas o privadas, ecuatorianas y extranjeras en las siguientes areas: Comercial,
Industrial, Administrativa, técnica, financiera, de mercadeo y ventas, manejo de

personal, procesamiento de datos, por medio-de personal nacional o extranjero
debidamente calificado.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con fundamento en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo historico,

modificados para inventarios, propiedad planta y equipos y patrimonio, de acuerdo a
procedimientos establecidas en la NEC 17.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.
Propiedades planta y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce fa venta
o el retiro y, el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del

ejercicio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos
durante su vida atil estimada.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compafia debe reconocer a sus
trabajadores, de acuerdo con la legislacién laboral vigente.

Provisidn para impuesto a la renta

Durante el afio 2006, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa

de impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucion y del
15% sobre las utilidades gravables sujetas a capitalizacion.

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio registra la contrapartida de los ajustes por
correccion de brecha 1 entre inflacion y devaluacion de las cuentas de Activos,
Pasivos no Monetarios y del Patrimonio; que se imputaron inicialmente a la cuenta

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio para su posterior transferencia, junto con
el saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria, a la cuenta Reserva de Capital.

NOTA 3 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 comprende:

Detalle 2006 2005
Compaiiias Relacionadas (1) 1.008.740,29 1.066.108,02
Crédito tributario fiscal renta 18.758,15 9.465,32
Crédito tributario fiscal iva - 674,95
Cuentas por cobrar trabajadores 13.668,11 3.611,35
Total al 31 de diciembre : 1.041.166,55 1.079.859,64

(1) Ver detalle en Nota 7
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NOTA 4 - INVENTARIOS : “

Al 31 de diciembre de 2006 comprende:

Descripcion 2006 2005
Inventario producto terminado 11.118,41 11.118,41
Repuestos 1.560,05 1.560,05
Suministros 7.643,83 7.643,83
Total al 31 de Diciembre 20.322,29 20.322,29

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2006 comprende:

Tasa anual de

Detalle 2005 2004 depreciacion
%
Muebles y enseres 524,62 524,62 10
524,62 524,62
Menos:
Depreciacién acumulada (524,62) (524,62)
Total al 31 de diciembre - -
El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:
Descripcidén 2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero 25,03 25,03
Adiciones netas del afio - -
Depreciacion del afio (25,03) (25,03)

Saldo final al 31 de diciembre -
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NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2006 comprende:

Descripcién

CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO
Proveedores
Provisiones sociales por pagar
Obligaciones Impuestos
Obligaciones IESS
Otras cuentas por pagar accionistas

Sub-total
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Compainiias relacionadas y accionistas

Total al 31 de Diciembre

(1) Ver detalle en Nota 7.

(M

2006 2005
2.774,69 12.929,98
16.978,82 79.285,34
2.580,95 2.633,69
35.346,75 -
8.060,50 8.060,50
65.741,71 102.909,51
831.078,45 831.078,45
896.820,16 933.987,96

NOTA 7 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los siguientes son los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Compaiiias

relacionadas:

Detalle

CUENTAS POR COBRAR
Delltex Industrial, S.A. s
Deller e Hijos S.A.
Exceltex
Peresp S.A.
Garcia Moreno

Total al 31 de diciembre

CUENTAS POR PAGAR
Camelot Cia. Ltda.
Kasequito

Accionistas

Total al 31 de diciembre

2006 2005
+.988.266,88 1.0568.430,55
" 5.450,42 5.450,42
400,00 400,00
14.612,51 1.816,57
10,48 10,48
1.008.740,29 1.066.108,02
340.985,24 340.985,24
4.668,64 4.668,64
485.424,57 485.424,57
831.078,45 831.078,45
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NOTA 8- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diciembre del 2006 comprende
5.000 acciones de un valor nominal de USD.0,04 cada una.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compariia debe reservar por lo menos el
10% de la utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para

distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registro Oficial No.325
de 14 de mayo de 2001, reformatorio del Art. 38 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece que las sociedades que reinviertan las utilidades que obtengan,
podran beneficiarse con una reduccién del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta,
siempre que efectie el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del

ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisiéon de este informe, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los mismos que no se hayan revelado.




