Guayaquil, 09 de Febrero del 2005

Sefiores
STUBBORNS PRODUCTIONS S A.
Crudad

REF: Informe de la Administracion por el periodo de Enero a Diciembre del 2003

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con lo dispuesto por los estatutos sociales de la compafiia la ley y el
reglamento expedido por la Superintendencia de compaiiia cumplo con presentar a ustedes
¢l siguiente informe correspondiente a los negocios de la empresa en el afio 2003.

PRIMERO: La compaifiia no ha tenido actividad alguna durante ¢l periodo al que nos
refiere, por lo que no hay situacién de orden administrativo laboral que amerite comentario.

De los sefiores Accionistas

Muy Atentamente

Gerente General



