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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoria sobre
fos estados financieros de HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A. por los aios que terminaron
el 31 de diciembre del 2008 y 2007. De esta forma damos cumplimiento a lo dispuesto en [a
Ley N° 58 (Reformatoria de la Ley de Compaifias) publicada en el R.O. N° 594 del 30 de
diciembre de 1986.

Adicionaimente los nimeros del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) de la compafiia
auditada y de nuestra firma son como sigue:

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. : 0990040656001
HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A. 1. 1790528782001

Es oportuna la ocasién para manifestar a ustedes nuestros sentimientos de consideracién mas
distinguidos.
Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

a
ntante Legal

C.c.:  Sr. Carlos Pérez, Representante Legal
HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.

KPMG del! Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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Al Representante Legal
Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en Ecuador):

1. Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Halliburton Latin America S. A.
(Sucursal en Ecuador) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos de utilidades, de
evolucién de fondos de capital y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de Halliburton Latin America S. A.
(Sucursal en Ecuador). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en
Ecuador) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus
fondos de capital y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad
con las normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 15, la Compafia se dedica a la prestacién de
servicios petroleros a las compafias que ejecutan actividades de exploracién y explotaciéon de
hidrocarburos en el Ecuador. En el afio 2008 los ingresos por prestacion de servicios de la Compafiia
provienen principalmente de tres compaiias petroleras, quienes durante el afo 2008 limitaron la
ejecucion de sus inversiones, debido a un recorte presupuestario y a la reduccién en el volumen de
sus operaciones de produccién; como consecuencia de los cambios en las condiciones financieras y
en los procesos de renegociacion de los contratos de participacion con el Estado Ecuatoriano. Esta
situacién acompafnada de la crisis financiera mundial y su eventual impacto en la economia
ecuatoriana, podrian afectar las operaciones de la Compaiiia, lo cual no es posible determinar a esta
fecha.

(Contintda)
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5. Como se explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las operaciones de Halliburton Latin

America S. A. (Sucursal en Ecuador) constituyen principalmente la prestacién de servicios de
perforacion de pozos, en base a materiales y activos adquiridos de sus compainiias relacionadas del
exterior integrantes del grupo de empresas Hallibu
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de estimacion para cuentas
de cobro dudoso de US$585.387 en el
2008 y US$480.356 en el 2007 (nota 2)

Compahias relacionadas (nota 13)

Otras (nota 3)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto de provisidn para obsolescencia
de U$25.730 en el 2008 y US$70.958 en el
2007 (nota 4)

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes
Propiedades, maquinarias y equipos, neto de
depreciacion acumulada de US$10.624.322 en el

2008 y US$8.508.653 en el 2007 (nota 5)

Otros activos

/g,w

HALLIBURT
(Suc

Bal
31 de dic

(Expresado en délares de

2008 2007
US$ 8.9290.544 3.523.260
30.152.277 19.141.494
3.960.838 19.881.117
1.559.242 110.894
44.601.901 39.133.505
6.188.440 3.988.410
10.911 20.314
50.801.252 46.665.489
10.804.324 7.934.712
112.518 104.906
US$ 61.718.094 54.705.107
7 Y

vy

Sr. Carlps Pérez<
Representante Legal

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.



' LATIN AMERICA S. A.
sal en Ecuador)

ses Generales
1bre del 2008 y 2007

5 Estados Unidos de América - US$)

f Pasivos y Fondos de Capital 2008 2007
: Pasivos circulantes:
' Cuentas por pagar (nota 6) US$ 9.261.542 5.693.870
Pasivos acumulados (nota 7) 5.910.920 3.697.004
‘. Cuentas por pagar - compafias relacionadas (nota 13) 17.556.260 9.152.139
ingresos diferidos (nota 8) 45,589 707.790
Total pasivos circulantes 32.774.311 19.250.803
Pasivo a largo plazo - reserva para jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio (nota 10) 1.468.605 680.137
Total pasivos 34.242.916 19.930.940
Fondos de capital:
Capital asighado 2.000 2.000
Reserva de capital (nota 11) 2.498.550 2.498.550
Contribucién a fondo perdido (nota 12) 3.853.461 3.853.461
Utilidades disponibles 21.121.167 28.420.156
Total fondos de capital 27.475.178 34.774.167

Compromisos (nota 14)

US$ 61.718.094 54.705.107
‘ ) '} 7\
f oLl /%

C.P.A. Maritza Villalva
Contadora General



HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A
(Sucursal en Ecuador)

Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007
Ingresos netos, incluye ingresos por servicios y
venta de repuestos US$ 105.317.836 86.329.130
Costos de los servicios prestados y repuestos
vendidos 23.915.502 17.962.822
Utilidad bruta 81.402.334 68.366.308
Gastos de operacion — ventas, generales
y de administracion 48.412.950 49.040.242
Utilidad en operaciones 32.989.384 19.326.066
Otros gastos no operacionales (339.881) (450.473)
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 32.649.503 18.875.593
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 7) 4.897.425 2.831.339
Utilidad antes de impuesto a la renta 27.752.078 16.044.254
Impuesto a la renta, estimado (nota 9) 7.051.067 _4.182.628
Utilidad neta US$ 20.701.011 11.861.626

(&
Sr. Carlas Péregf C.P.A. Maritza Villalva
Representante Legal Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.

(Sucursal en Ecuador)

Estados de Evolucién de Fondos de Capital

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva de
asignado capital
Saldos al 31 de diciembre del 2006 uUs$ 2.000 2.498.550
Utilidad neta - -
Remesas a casa matriz - -
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2.000 2.498.550
Utilidad neta - -
Remesas a casa matriz - -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 uss$ 2.000 2.498.550

Representante Legal

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Total
Contribucién a Utilidades fondos de
fondo perdido disponibles capital
3.853.461 18.558.530 24.912.541
- 11.861.626 11.861.626
- {2.000.000) (2.000.000)
3.853.461 28.420.156 34.774.167
- 20.701.011 20.701.011
- (28.000.000) (28.000.000)
3.853.461 21.121.167 27.475178

E{Q . Vf - — E ’
C.P.A. Maritza Villalva
Contadora General




HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A,
(Sucursal en Ecuador)

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Provision para cuentas de dudoso cobro
Provision para obsolescencia de inventarios revertida
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos
Baja de propiedades, maquinarias y equipos, neto
Utilidad en venta de equipos
Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones por

desahucio

Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar - clientes
Cuentas por cobrar - compaiiias relacionadas
Cuentas por cobrar - otras
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar - compaiiias relacionadas
Pasivos acumulados
Ingresos diferidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Adiciones de propiedades, maquinarias y equipos
Venta de equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -
remesas a casa matriz

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

us$

us$

2008

20.701.011

105.031
(45.228)
2.115.669

(2.563)
788.468

(11.115.814)
15.920.279
(1.448.348)
(2.154.802)

9.403
(7.612)

3.567.672
8.404.121
2.213.916

_(662.201)
38.389.002

(5.402.274)
419.556

(4.982.718)

(28.000.000)

5.406.284
3.523.260

8.920.644

‘:J E e u_,‘gr
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11.861.626

173.969

(99.324)
1.780.358

547.481

249.620

14.238.983
(18.584.798)
588.722
1.496.055
88.605
(101.401)

(2.644.825)
(3.121.659)
(1.133.429)

707.790
6.047.773

(3.987.957)

(3.987.957)

(2.000.000)
59.816

3.463.444

3.523.260

Represe

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

C.P.A. Maritza Villalva
Contadora General
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

()

Descripcién del Negocio

La Compairiia fue constituida como una sucursal en el Ecuador de GO International South
America S. A., mediante escritura publica otorgada el 7 de enero de 1982 y autorizada
mediante Resolucién No. 11079 del 18 de enero de 1982 de la Superintendencia de
Companias. Mediante Resolucion No. 90-1-1-1-0291 de la Superintendencia de
Companias del 1 de marzo de 1990 se cambié de denominacion a Halliburton Logging
Services (HLS) Internacional S. A., y en junio 7 de 1994 se modifica su razén social a
Halliburton Latin America S. A., la misma que se inscribe en el Registro Mercantil el 1 de
julio de 1994. El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a la prestacion de servicios
técnicos de perforacion de pozos, ya sean de petréleo, agua u otra naturaleza.

La Compaiia forma parte del grupo Halliburton y sus actividades se soportan en base a los
acuerdos existentes entre las companias del referido grupo econdmico, por lo que sus
resultados deben ser evaluados en conjunto con los estados financieros de la casa matriz.

Entornoc Econdémico

Los efectos de la crisis econémica global comenzaron a reflejarse progresivamente en la
economia durante el Ultimo trimestre del 2008 a través de la significativa reduccion de las
exportaciones, principalmente por la caida del precio internacional del petrdleo, la
importante disminuciéon de las remesas de los migrantes y las restricciones al
financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante déficit de
balanza comercial y de pagos, contratacion del medio circulante y reduccion de
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restriccién de
importaciones mediante la asignacién de cupos e incremento de derechos arancelarios, la
creacion de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las
instituciones financieras privadas y companias registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador la bisqueda de US$1.500 millones
en créditos de organismos multilaterales y el andlisis de alternativas para dotar de liquidez
al sistema financiero.

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en los Ultimos afios, la falta de un
plan econémico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petréleo tanto para el
presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitacién en el
manejo de la politica monetaria resultante del U. S. délar como moneda de circulacion
colocan a la economia en una situacién particularmente vulnerable a los efectos adversos
de la crisis econémica global.

A la fecha de este informe no es posible prever la evolucion futura de la crisis financiera
global o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener
en la situacion financiera y rentabilidad futura de la Compaiiia.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

(Contintia)



(d)

(e)

HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas

por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimacidn para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compahia establece en base a un andlisis individual de las cuentas por cobrar con
cargo a resultados estimaciones para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas como irrecuperables son debitados a la cuenta de provisiones.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion
incurridos.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos y de lento movimiento; los castigos de los productos obsoletos y de
lento movimiento son debitados de esta cuenta.

Propiedades, Maguinarias y Equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y
se contabilizan al costo de adquisicién, excepto por los adquiridos antes del 1 de abril del
2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de
los Estados Unidos de América.

Las propiedades, maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta, de
acuerdo a la vida util estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Edificios y estructuras entre el 4%y 7%
Magquinarias y equipos entre el 7% y 59%
Muebles y enseres entre el 8% y 55%
Equipos de computacién entre el 10% y 34%
Equipos de transportacién entre el 10% v 25%

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilaciéon patronal a todos aquelios empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania.

(Continda)
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América —~ US$)

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto del beneficio por jubilacidon patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constituciéon de una provision que es llevada a gastos del ejercicio, en base al
calculo actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado. No se
mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados por estos beneficios.

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

El ingreso por la venta de equipos se reconoce cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por la prestacion
de servicios es reconocido en el estado de utilidades en base a los servicios prestados a la
fecha del balance general. Adicionalmente, una estimacién de ingresos devengados por
servicios prestados pendientes de facturaciéon en funcion de los costos incurridos es
registrada por la Compaiiia; ningin ingreso es reconocido si existe una incertidumbre al
cierre del balance significativa relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada o
de los costos asociados al servicio.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

1)) Participacion de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido en
las leyes laborales de la Reptblica del Ecuador.

(k) Impuesto a la Renta
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa

corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables.

U] Uso de Estimaciones

En la preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad, la administracién de la Compafiia realiza estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias eventualmente podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar - Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2008 y
2007:

2008 2007
Facturas por contratos US$ 10.503.111 17.396.909
Trabajos en proceso 20.234.553 _2.224.941
30.737.664 19.621.850
Menos estimacidn para cuentas de dudoso cobro 585.387 480.356

US$ 30152277 19.141.494

(Continda)
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

El saldo de trabajos en proceso, corresponde a la estimacion de ingresos por servicios, que a la
fecha del balance se encuentra en proceso de culminacién. Estos servicios son facturados una

vez que el servicio se ha completado y obtenido la aprobacion final del cliente.

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31

de diciembre de! 2008 y 2007 es como sigue:

2008
Saldo al inicio del afio uss$ 480.356
Provisién cargada al gasto 105.031
Saldo al final del afio US$ 585.387

Cuentas por Cobrar - Otras

2007
306.387

173.969
480.356

Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008

Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado — IVA Uss$ 915.387
Retenciones de terceros 184.385
Anticipos a proveedores 408.570
Funcionarios y empleados 14.113
Otras 36.787
Us$ 1.5569.242

2007

22.672
86.028
2.194

110.894

El saldo de Servicio de Rentas Internas - Impuesto al Valor Agregado corresponde al IVA pagado
en las adquisiciones de bienes y servicios, el cual es utilizado como crédito tributario en los

periodos siguientes.

El saldo de anticipo a proveedores corresponde a valores entregados para la adquisicion de
bienes y servicios, los cuales seran liquidados una vez recibido el bien o servicio con la factura

correspondiente.
Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Materiales Us$ 4551.358  3.448.789
En transito 1.662.812 610.579
6.214.170 4.059.368
Menos provisién para obsolescencia 25.730 70.958
Us$ .188.44 3.988.410
(Continda)
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventario por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio us$ 70.958 170.282
Provisién revertida (45.228) (99.324)
Saldo al final del afio US$ 25.730 70.958
(Continua)

-13 -



(8) Propiedades, Maguinarias y Equipos

HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Un detalle y movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

Saldo al 31
de diciembre Ventas y
del 2006 Adiciones bajas
Terrenos Uss$ 3.472 -
Edificios y estructuras 1.576.095 112.655 -
Magquinarias y equipos 8.983.370 2.324.040 (873.389)
Muebles y enseres 91.126 20.758 (62.278)
Equipos de computacion 479.815 168.081 (28.700)
Equipos de transportacion 2.321.708 957.384 (295.643)
Activos fijos en transito 259,832 405.039 -
13.715.418 3.987.957 (1.260.010)
Menos depreciacion
acumulada 7.440.824 1.780.358 712.529)
US$ 6274594 2.207.599 (547.481)

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos fue de US$2.115.669 en el 2008 y US$1.780.358 en el 2007.

14 -

Transfe-
rencias

250.832
(259.832)

Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre Ventas y Transfe- de diciembre
del 2007 Adiciones bajas rencias del 2008
3.472 - - 3.472
1.688.750 373.643 - - 2.062.393
10.434.021 2.681.201  (365.626) 360.167 13.109.763
49.606 - - - 49.606
619.196 227.157 (51.367) 44,872 839.858
3.243.281 1.201.876 - - 4.445.157
405.039 918.397 - (405.039) 918.397
16.443.365 5.402.274  (416.993) - 21.428.646
8.508.653 2.115.669 - - 10.624.322
1934712 32866056  (416.999) - 10.804.324
(Continuda)
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Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Proveedores US$ 2.273.215  1.899.547
Impuesto a la renta por pagar (nota 9) 4.779.627  1.205.257
Retenciones e impuestos por pagar 1.589.267 1.962.153
Retenciones a proveedores : - 213.307
Funcionarios y empleados 49.136 33.309
Otras 570.297 380.297

US$ 9.261.542  5.693.870

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Participacion de los empleados en las utilidades US$  4.897.425 2.831.339
Beneficios sociales 512.938 499.502
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 424.376 335.795
Otros 76.181 30.368

US$ 5910920 3.697.004

La Compaiiia calcula la participacion de los empleados en las utilidades aplicando la tasa del 15%
a las utilidades contables antes del calculo del impuesto a la renta.

Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2008 los ingresos diferidos corresponden a los ingresos no devengados
originados en cursos de software de Landmark, sucritos con Andes Petroleum por un monto de
US$45.589. En el afio 2007 la Compafiia suscribié un contrato de servicios de software con
Petroproduccion por un monto de US$707.790, el cual fue devengado en el afio 2008.

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compafia a través de aumentos de
capital accionaria hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa

ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido principalmente
a:
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2008 2007
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 32.649.503 18.875.593
Mas:
Gastos no deducibles 942.210 686.255
Participacion de los empleados proveniente de ingresos
exentos 84.670 -
Menos:
Ingreso exentos 564.467 -
Ingresos no gravados 10.222 -
Participacion de los empleados en la utilidades 4.897.425 2.831.339
Utilidad gravable US$ 28.204.268 16.730.509
Impuesto a la renta, estimado US$ 7.051.067 4.182.628
Tasa impositiva efectiva 25.41% 26,07%

El movimiento de la cuenta por pagar - impuesto a la renta por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Saldo al inicio del afio uUss$ 1.205.257 2.865.038
Mas impuesto a la renta del afo 7.051.067 4.182.628
8.256.324  7.047.666

Menos:
Pago del impuesto a la renta del afio anterior 1.205.257 2.865.038
Impuestos retenidos por terceros 2.271.440 2.977.371
3.476.697  5.842.409
Saldo al final del afo uss$ 4.779.627 1.205.257

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afo 2005, las normas que deben
aplicar las compaiiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 de! 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo
periodo fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adicién
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

La Compania a través de un asesor externo, ha obtenido un estudio preliminar de precios de
transferencia, el cual indica que en base a los elementos de juicio disponibles las transacciones
que Halliburton Latin América S. A. ha efectuado con partes relacionadas se han pactado de
acuerdo con los principios de plena competencia.

{Continda)
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Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado

correspondientes a los afios de 2005 al 2008 se encuentran abiertas a revisién de las autoridades
tributarias.

Reserva para Jubilacion Patronal e indemnizaciones por Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

Indemni-
Jubilacion zaciones por
patronal desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2006 us$ 370.454 60.063 430.517
Cargo al gasto del afio 222.950 26.670 249.620
Saldo al 31 de diciembre del 2007 593.404 86.733 680.137
Cargo al gasto del afio 632.690 155.778 788.468
Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 1.226.094 242,511 1.468.605

Como se indica en las nota 1 (h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cdédigo del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de la remuneracion anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de
retiro. Ademas, segun se indica en la nota 1 (h), de acuerdo a lo establecido en el articulo 185
del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados. La Compaiia registra el monto de estos
beneficios en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios independientes.

Segiin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado
y demas pardmetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion
de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion
patronal y un méaximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la
Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y
mortalidad ecuatoriana.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacion patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio
comprendido entre 10 y 25 anos. Us$ 880.454 343.125
Trabajadores con tiempo de servicio menor a
10 anos. 345.640 250.279
US$ 1.226.094 593.404
(Continua)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2008 y 2007 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Restricciones
Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de los estados
financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador, la que dispuso la implantacion del esquema monetario
de dolarizacién y conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién, pero puede ser objeto
de capitalizacién o de absorcion de pérdidas.

Contribucién Fondo Perdido

En diciembre 11 del 2003 la Compafia es autorizada por Halliburton Latin America S. A. (Casa
Matriz) a registrar como contribucién a fondo perdido US$16.837.150, saldo que resulta de la
cesion a su Casa Matriz, de obligaciones que mantenia Halliburton Latin America (Sucursal en
Ecuador) con Overseas Marine Leasing Corporation. El 31 diciembre de 2006 la Compafia
procedi6 a utilizar US$12.983.689 de la contribucion del fondo perdido para compensar el saldo
del déficit acumulado al 31 de diciembre del 2003.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es

como sigue:
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Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

2008 2007 2008 2007

Halliburton Latin America Panama Uss$ - 16.118.540 7.846.773 -
Halliburton Trinidad Limited 201.612 133.063 15.132 4.488
Halliburton Worldwide Ltd. 5.673 41.887 8.178 2.142
Halliburton Servicios Petroleros 163.656 31.703 - -
Dresser Olfd Oper Nig Ltd. - 14.082 858 293
Halliburton Equipment Corp. - 566 - 14.834
Professional Resources Ltd. 11.920 17.725 523.014 512.321
Avalon Finance Services Ltd. 119 - - -
Halliburton Energy Services Inc. 963.626 1.501.817 4.682.180 6.080.468
Halliburton West Africa Ltd. (Kano) 3.599 - 6.496 -
Halliburton Company, Inc (Suriname) 30 13.341 - -
Halliburton Colombia 270.266 343.949 352.964 211.046
Halliburton Landmark Colombia 247.334 247.334 - -
Halliburton Venezuela 47.339 66.707 30.790 134.814
Halliburton Energy Services inc. Brazil 1.138.403  479.542 1.105.841 454.659
Halliburton Per( S. A. 12.215 2.211 5.843 177.108
Sperry Sun Saudi Company Limited 457 - - -
Halliburton Argentina 470.268 301.173 714145 242.941
Halliburton México 35.462 206.086 143.818 41.796
Halliburton Overseas Limited (Egypt) 1.366 12.472 880 2.683
Halliburton Group Canada 20.325 36.980 797.946 462.009
Halliburton Russia 15.942 - 8.279 -
Halliburton Latin America Bolivia S. A. 12.126 - 810 -
Halliburton Giobal Ltd. - 5.090 704.182 421.190
Halliburton MFG & Service Ltd. 30.437 4,224 333.220 96.495
Halliburton Kuwait 17.301 - 32.326 -
Desa Egypt Security - - - 21.640
Halliburton Egypt 1.367 - - -
Halliburton Energy Services (Tianjin) Ltd 30.376  119.281 894 -
Landmark Grafics Corporation 218.816  152.353 19.073 186.782
Otros paises 40.803 30.991 222.618 84.430

US$ 3.960.838 19.881.117  17.556.260 9.152.139

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 y que originaron los saldos antes mencionados es

el siguiente:

- La Compafiia importa y exporta a sus compariias relacionadas principalmente inventarios y

activos fijos.

- Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en Ecuador) registra en sus gastos de operacion —
ventas, generales y de administracion, cargos regionales correspondientes a asignaciones del
exterior de gastos administrativos y de gestion.

- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los costos incluyen gastos por aproximadamente y
US$3.740.991 y US$3.244.810, respectivamente, por arrendamiento operativo de equipos,
los cuales son facturados mensualmente por Halliburton Energy Services, Inc., en base a un
contrato de arrendamiento de equipos vigente a partir del 18 de marzo del 2003, con plazo de
duracion de un afio, renovable automaticamente.
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Los saldos con compafias relacionadas no establecen plazos para el pago y no devengan
intereses; sin embargo, en la practica los mismos son liquidados de acuerdo a su politica
corporativa de neteo de saldos por cobrar y por pagar.

Compromisos

La Companiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 mantiene los siguientes compromisos vigentes:
Contratos por prestacion de servicios

La Compafia mantiene en el afio 2008 firmados convenios para la prestacién de servicios de
perforacion direccional, servicios de mantenimiento por llamado a base en campo con cinco
clientes (con nueve clientes en el afo 2007). Los convenios suscritos tienen un vencimiento que
fluctda entre el 2009 y 2010.

Contrato de Arriendo

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento con MI.
Overseas Limited., Sucursal en Ecuador, mediante el cual da en arrendamiento un terreno de su
propiedad por un periodo de 10 afos a partir del 1 de mayo del 2002 hasta el 31 de julio del 2010.
Los ingresos no operacionales incluyen ingresos por arriendo por US$60.000 en el afio 2008 y
US$65.899 en el afo 2007.

Contratos de Leasing

La Compania mantiene suscrito con una institucidon bancaria once contratos de arrendamiento
mercantil por varios vehiculos y cuyos plazos son de 36 meses; este contrato finalizara en el mes
de marzo del 2009. Un resumen de las obligaciones contraidas por estos contratos al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Descuento por

Ano Céanones anuales pronto pago
2008

2009 US$ 17.333 9.272

2007

2008 Us$ 92282 15.894

2009 53,831 9.272

Los contratos de arrendamiento mercantil incluyen una clausula de reajuste trimestral de los
canones de arriendo en base a la tasa de interés determinada de comun acuerdo entre las
partes. En el caso de aplicar, la opcién de compra mas los descuentos por pronto pago
constituyen el valor residual del contrato. Los descuentos por pronto pago corresponden a la
deduccién que la Compariia recibira en el evento de que las obligaciones mensuales se cancelen
de acuerdo a lo indicado en los contratos.

Los gastos generales de administracién y ventas del afio 2008 y 2007 incluyen canones de
arrendamiento por US$39.526 y US$38.451 respectivamente.

(Continta)
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Garantias

La Compaiiia tiene contratadas garantias bancarias a favor de clientes para garantizar el fiel
cumplimiento de contratos por aproximadamente US$3.124.781, cuyos vencimientos son en
enero el 2009, (US$1.812.618, cuyos vencimientos son entre julio 2008 y diciembre 2009 en el
afio 2007).

Mercado y Concentracién de Crédito

La Compafiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano principalmente de tres clientes;
Petroproduccién, Unidad de Administraciéon Operativa UAOT Bloque 15 (actuaimente
Petroamazonas) y AGIP Oil del Ecuador; los ingresos generados con estas empresas constituyen
aproximadamente US$86.579.224, equivalente al 82% del total de ingresos en el ano 2008
(US$42.136.354, equivalente al 49% en el afio 2007). Los contratos de prestaciéon de servicios
con dichos clientes al 31 de diciembre del 2008 y 2007 tienen una vigencia de 3 a 20 meses. El
saldo de cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre del 2008 es de US$25.595.351
equivalente al 83% estén concentrados en los tres clientes antes mencionados, excepto por AGIP
Oil del Ecuador (US$8.965.253 equivalente al 52% en el afio 2007). Consecuentemente, cambios
adversos en las condiciones financieras de los clientes y en las condiciones generales de la
economia ecuatoriana podrian afectar la estimacién para cuentas de dudoso cobro y el
desempefio de la Compaiiia.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (16 de abril
del 2009) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de Halliburton Latin

America S. A. — Sucursal Ecuador pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no se hayan revelado en los mismos.
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