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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930

Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356
Quito - Ecuador

informe de los Auditores independientes

Al Representante Legal
Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en Ecuador):

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Halliburton Latin America S. A.
(Sucursal en Ecuador) al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de utilidades, de
evolucién de fondos de capital y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de Halliburton Latin America S. A. (Sucursal
en Ecuador). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestras auditorfas.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién,. como la presentacidn en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en Ecuador) al
31 de diciembre del 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus fondos de
capital y sus flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las
normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las operaciones de Halliburton Latin
America S. A. (Sucursal en Ecuador) constituyen principaimente la prestacién de servicios de perforacién
de pozos, en base a materiales y activos adquiridos de sus compafiias relacionadas del exterior
integrantes de la organizacién mundial del grupo de empresas Halliburton.

SC — RNAE 069

26 de marzo del 2007

gigtroMNo. 17121
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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HALLIBURTON LATIN AMERICA 8. A.
{Sucursal en Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos 2006 2005 Pasi Fondos ital 2006 2005
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 3.463.444 1.677.486 Cuentas por pagar {nota 6) US$ 8.338.695 4.399.671
Cuentas por cobrar: Pasivos acumulados (nota 7) 4.830.433 1.856.224
Clientes, neto de provision para cuentas de dudoso Cuentas por pagar — companias relacionadas (nota 12) 12.273.798 -
cobro de US$306.387 en ef 2006 y US$78.784
en ef 2005 (nota 2) 33.554.446 10.170.847 Total pasivos circutantes 25.442 926 £.255.895
Cuentas por cobrar — compafiias relacionadas Pasivos a largo plazo:
{nota 12} 1.296.319 - Reserva para jubilacin patronal e indemnizaciones
por desahucio (nota 9) 430.517 277.735
Otras (nota 3) 646.740 608.808 Cuentas por pagar - compaiiias relacionadas (nota 12) - 3.975.165
Cuentas por cobrar, neto 35.497.505 10.779.655 Total pasivos a largo plazo 430.517 4.252.900
Inventarios, neto de provision para obsolescencia de Total pasivos 25.873.443 10.508.795
US$170.282 en el 2006 y US$287.930 en el 2005 (nota 4) 5.385.141 3.709.081
Fondos de capital: -
Gastos pagados por anticipado 161.785 125.722 Capital asignado 2.000 2.000
Reserva de capital (nota 10) 2.498.550 2.498.550
Total activos circulantes 44.507.885 16.291.944 Contribucién a fondo perdido (nota 11) 3.853.461 16.837.150
Utilidades (déficit) disponible 18.558.530 (6.321.531
Cuentas por cobrar a largo plazo — compafiias relacionadas
(nota 12) - 2.141.466 Fondos de capttal, neto 24.912 541 13.018.169
Propiedades, maquinarias y equipos, neto de depreciacion Compromisos (nota 13)
acumulada de US$7.440.824 en el 2006 y US$5.396.063
en el 2005 (nota 5) 6.274.594 5.091.554
Otros activos 3.505 -

USS §0785.084 23.524.964

Se: 3 )
Representante Legal
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Estados de Utilidades

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ingresos
Costos (nota 12)

18.779.444
Utilidad bruta en ventas 62.532.357
Gastos de operacién — ventas, generales
y de administracién 44.743.041
Utilidad en operaciones 17.789.316
Otros ingresos no operacionales (nota 13) 1.183.145
Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto
alarenta 18.972.461
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 7) 2.845.869
Utilidad antes de impuesto a la renta 16.126.592
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 4.230.220
Utilidad neta US$ 11.896.372
. :LL

2006

US$ 81.311.801

2005

46.952.597

28.434.803

18.517.794

8.967.017

309.618

9.276.635
1.299.700
7.976.935

2.256.513

5.720.422

Sr. Carlos Losada'
Representante Legal

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Sra. Maritza Villalva
Contadora General
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Saldos al 31 de diciembre del 2004
Utilidad neta
Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2005
Utilidad neta

Utilizacién de la contribucion
a fondo perdido (nota 11)

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A

(Sucursal en Ecuador)

Estados de Evolucién de Fondos de Capital

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

uss$

us$

Capital
asignado

2.000

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Sr. Cadlos Losabla™J)
Representante Legal

Utilidades
disponibles Fondos de
(déficit) capital, neto
(12.048.380) 7.289.320
5.720.422 5.720.422
6.427 6.427
(6.321.531) 13.016.169
11.896.372 11.896.372
12.983.689 -
18.558.530 24.912.541

qii{hujb’«

Reserva de Contribucién a
capital fondo perdido
2.498.550 16.837.150
2.498.550 16.837.150
- {12.983.689)
2.498.550 3.853461
-6-

Sra. Maritza Villalva
Contadora General



' HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
: (Sucursal en Ecuador)
l Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005
I (Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)
2006 2005
l Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacién:
l Utilidad neta US$ 11.896.372 5.720.422
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Provisién para cuentas de dudoso cobro 227.603 78.784
Provisién para obsolescencia de inventarios 173.851 76.674
l Provisién para obsolescencia de inventarios revertida (291.499) -
Depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos 2.301.401 1.159.636
Baja de propiedades, maquinarias y equipos, neto 276.294 53.123
Ajustes de aiios anteriores - 6.427
l Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar - clientes (23.611.202) (6.951.672)
Cuentas por cobrar - otras (37.932) (558.692)
Cuentas por cobrar - compaiiias relacionadas (1.296.319) -
l Inventarios (1.558.412) (702.789)
Gastos pagados por anticipado (36.073) (21.487)
Cuentas por cobrar a largo plazo - compaiifas relacionadas 2.141.466 (1.499.154)
Otros activos (3.505) -
l Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar 3.939.024 2.888.357
Pasivos acumulados 2.974.209 1.410.787
Cuentas por pagar - compaiiias relacionadas 12.273.798 -
l Cuentas por pagar a largo plazo - compaias relacionadas (3.975.165) (3.948.347)
Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio, neta 152.782 12.443
' Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de 5.546.693 (2.275.588)
operacion
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - adiciones
l de propiedades, maquinarias y equipos (3.760.735) (1.532.523)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -
disminucién de sobregiros bancarios - 52.43
l Incremento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 1.785.958 (3.860.550)
' Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.677.486 5.5638.036
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uss 3.463.444 1.677.486
' Sr. Chdos LosadaV Sra. Maritza Villalva
Representante Legal Contadora General
l Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
|
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(©

(d)

Descripcién del Negocio

La Compaiiia fue constituida como una sucursal en el Ecuador de GO international South
América S. A., mediante escritura publica otorgada el 7 de enero de 1982 y autorizada
mediante Resolucién No. 11079 del 18 de enero de 1982 de la Superintendencia de
Compaiias. Mediante Resolucién No. 90-1-1-1-0291 de la Superintendencia de
Companias del 1 de marzo de 1990 se cambié de denominacién a Halliburton Logging
Services (HLS) Internacional S. A., y en junio 7 de 1994 se modifica su razén social a
Halliburton Latin América S. A., la misma que se inscribe en el registro mercantil el 1 de
julio de 1994. EI objeto social de la compaiia es dedicarse a la prestacién de servicios
técnicos de perforacién de pozos, ya sean de petréleo, agua u otra naturaleza.

La Compaiiia forma parte del grupo Halliburton y sus actividades se soportan en base a los
acuerdos existentes entre las compariias del referido grupo econémico, por io que los
resultados de la Compafia deben ser evaluados con los estados financieros de la casa
matriz.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacidén, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Para aquelias
situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes
de efectivo tnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

(Continta)
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar en base a un
andlisis individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
como irrecuperables son debitados a la cuenta de provisiones.

inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
tréansito que se llevan al costo especifico de la factura més los gastos de importacion
incurridos.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos y de lento movimiento; los castigos de los productos obsoletos y de
lento movimiento son debitados de esta cuenta.

Propiedades, Maquinarias y Equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y
se contabilizan al costo de adquisicién, excepto por los adquiridos antes del 1 de abril del
2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares
de los Estados Unidos de América.

Las propiedades, maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta, de
acuerdo a la vida util estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Edificios y estructuras entre el 4% al 7%
Magquinarias y equipos entre el 7% y al 59%
Muebles y enseres entre el 8% al 55%
Equipos de computacién entre el 10% al 34%
Equipos de transportacién entre el 10% al 25%

Reserva para Jubilacién Patropal

El Cédigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucién.

El costo del beneficio de la jubilacidn patronal a cargo de la compaiia es registrado
mediante [a constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
célculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

(Contintia)
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

()  BReserva para Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que en los casos en que la
relacién laboral termine por desahucio o despido intempestivo, el empleador debe reconocer
al empleado una indemnizacién equivalente al 25% de su uiltimo salario multiplicado por el
nimero de afios de servicios.

El costo del beneficic de la reserva para indemnizaciones por desahucio a cargo de la
Compainiia es registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto
del ejercicio.

(i) Reconocimientos de Ingresos vy Gastos

El ingreso por la venta de equipos se reconoce cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por la prestacién
de servicios es reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningun ingreso es
reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

(k) Uso de Estimaciones
En la preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad, la Administracién de la Compania realiza estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de contingentes a la fecha

de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias eventualmente podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar - Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2006 y
2005:

2006 2005
Facturas por contratos US$ 22.809.267 8.026.614
Trabajos en proceso 11.051.566 2.223.017
33.860.833 10.249.631
Menos provisién para cuentas de dudoso cobro 306.387 78.784

US$ 33.554.446 10.170.847

(Contintda)

-10-
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del afio uSs 78.784 -
Provisién cargada al gasto 227.603 78.784
Saldo al final del afio Uss$ 306.387 78.784

Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Impuesto al valor agregado - IVA uS$ 644.341 -
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 8) - 570.401
Funcionarios y empleados 2.399 38.407
Uss$ 646,740 £608.808
Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Materiales US$ 4.213.098 3.242.934
En transito 1.342.325 754.077
5.555.423  3.997.011
Menos provisién para obsolescencia 170.282 287.930

US$ 53686141 3700081

El movimiento de provisién para obsolescencia de inventario por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del afio US$ 287.930 211.256
Provisién cargada al gasto 173.851 76.674
Menos provisién revertida 291.499 -
Saldo al final del afio uss$ 170282 287.930

Propiedades, Maquinarias y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

-11 -



Saldo ai 31
de diciembre
Terrenos uUs$ -
Edificios y estructuras 1.294.142
Maquinarias y equipos 6.235.231
Muebles y enseres 104.227
Equipos de computacion 202.338
Equipos de transportacion 1.014.735
Activos fijos en transito 909.484
9.760.157
Menos depreciacién
acumuiada 4.988.467
US$ 4.771.690

HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.

(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Adiciones

3.472
34.208
982.298
6.638
107.393

398.514
1.532.523
1.159.536

372.987

Bajas

(684.128)
(107.252)

(5.&98)
(2789

(805.063)
(751.920)
(53.123)

Trans-
ferencias

153.892
198.489
150.511
16.272
768.354
(1.287.518)

Saldo al 31
de diciembre
del 2005

3472
1.482.242
6.731.890

154.124
326.003
1.777.191
12,695

10.487.617
5.396,063
5.001.554

Adiciones

93.853
2.630.289
91.127
153.812
544,517
247.137

3.760.735
2.301.401
1450334

Bajag

(378.809)
(154.125)

(378.809)
(256.640)
(276.294)

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos fue de US$2.301.401 en ef 2006 y US$1.159.536 en el 2005.

-12-

Saldo al 31
de diciembre
del 2006

3.472
1.576.095
8.983.370
91.126
479.815
2.321.708
259.832

13.715.418
7.440.824
6.274.504

(Contintia)
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Proveedores US$ 2.246.827 1.288.117
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) 2.865.038 2.256.512
Retenciones e impuestos por pagar 3.226.830 855.042

Uss 8.338.695 4.399.671
Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Participacidon de los empleados en las utilidades US$ 2.845.869 1.299.700
- Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 219.217 133.180
Beneficios sociales 236.268 201.318
Otros 1.529.079 222.026

US$ 4830433 1.856.224

El gasto por la participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa del
15% a las utilidades financieras antes del célculo del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

006 2005
Utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta US$ 18.972.461 9.276.635
Mas gastos no deducibles 794.286  1.808.220
Amortizacién de pérdidas tributarias - (759.105)
Participacién de los empleados en la utilidades (2.845.869) (1.299.700)
Utilidad gravable US$ 16920878 9.026.050
impuesto a la renta, estimado US$ 4230220 2.256.513
Tasa impositiva efectiva 26.23% 28,29%
(Continua)
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A,
{Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio US$ 570.401 2.256.513 19.495 459.471
Impuesto a la renta pagado - (2.256.513) - (459.471)
Compensacion de impuesto
alarenta (570.401) - - -
impuestos retenidos por terceros - (667.416) 550.906 -
Impuesto a la renta del afio - 4.230.220 - 2.256.513
Anticipo de impuesto a la renta - (697.766) - -
Saldos al final del afio us$ - 2.865.038 570401  2.256.513

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Registro Oficial N® 494 del 31 de diciembre
del 2004 se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben aplicar las
compaiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolucién
N° NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial N® 188 del 16 de enero del 2006,
mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas un informe integral de precios de transferencia en orden a validar que tales transacciones
se efectuaron en términos de libre competencia.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondientes a los afios de 2003 al 2006 se encuentran abiertas a revisién de las autoridades
tributarias.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Indemni-
Jubilacién zaciones por
patronal desahucio Jotal

Saldo al 31 de diciembre del 2004 US$ 175.715 89.578 265.293

Cargo al gasto del afio 70.721 - 70.721

Provisiones revertidas - (68.279) (58.279)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 ' 246.436 31.299 277.735

Cargo al gasto del afio 124.018 28.952 152.970

Pagos - (188) (188)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 uss 370.454 60.063 430,517

(Continta)
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Como se indica en las nota 1 (h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cddigo del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afos previos a la fecha de
retiro. Ademads, segtn se indica en la nota 1 (i), de acuerdo a lo establecido en el articulo 185
del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados. La Compaiiia registra el monto de estos
beneficios en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios independientes.

De acuerdo al referido estudio, el valor actual de la reserva matemadtica actuarial de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005 asciende a US$370.454 y US$246.436,
respectivamente. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Las provisiones del plan consideran el salario sectorial
y real, la edad de los trabajadores, el tiempo de vida esperado y se utilizé como factor de
conmutacion actuarial el 4% resultante de la experiencia de la poblacién asalariada del pais.
Ademds, para el beneficio de jubilacién patronal el estudio considera 25 afios de servicio sin
edad minima como fecha normal de retiro y como pensién minima dos salarios minimos vitales o
un salario minimo vital si el beneficiario tiene derecho a jubilacién del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS.

La siguiente tabla muestra la composicién del valor actual de las reservas mateméticas
actuariales de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 . 2005
Valor actual de las reservas mateméticas actuariales
de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio
comprendido entre 10 y 25 afios. US$196.191 163.236
Trabajadores con tiempo de servicio menor a
10 afos. 174.263 83.200
US$ 370.454 246.436
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2006 y 2005 fueron:
2006 2005
Tasa de interés actuarial 4,00% 4.00%
Tasa de crecimiento de salario 240% 2,40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafifa controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

(Continda)
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Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la Reptiblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformaciéon Econdmica del Ecuador, la que dispuso ia implantacién del esquema monetario
de dolarizacién y conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién, pero puede ser objeto
de capitalizacién o de absorcién de pérdidas.

Contribucién Fondo Perdido

En diciembre 11 del 2003 la Compaiiia es autorizada por Halliburton Latin América S. A. (casa
matriz) a registrar como contribucién a fondo perdido US$16.837.150, saldo que resuita de la
cesién a su casa matriz, de obligaciones que mantenia Halliburton Latin Ameérica (Sucursal en
Ecuador) con Overseas Marine Leasing Corporation.

Al 31 diciembre de 2006 la Compaifia procedié a utilizar US$12.983.689 de la contribucién de
fondo perdido para compensar el saldo del déficit acumulado al 31 de diciembre del 2003.

Saldos y Transacciones con Compafifas Relacionadas

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es
como sigue:
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Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
corto plazo largo plazo corto plazo  largo plazo
2006 2005 2006 2005

Avalon Finance Services Ltd. Uss - - 2.674.032 1.710.469
Halliburton Energy Services Inc. 72.822 1.457.544 2.007.475 -
Halliburton West Africa Ltd. (Kano) - - 1.999 72.788
Halliburton Company, Inc (Suriname) 11.118 - - 5.934
Halliburton Colombia 251.701 62.036 -
Halliburton Landmark Colombia 195.727 346.974 - 346.974
Halliburton Venezuela 29.467 - 189.469 48.648
Halliburton Energy Services Inc. Brazil 10.882 40.322 25.520 -
Halliburton Pert S. A. - - 93.200 93.000
Sperry Sun Saudi Company Limited - 3.767 4.636 17.946
Halliburton Argentina 3.599 - 184.778 86.691
Halliburton México 50.599 - 1.376.111 42.084
Profesional Resources Ltd. (Hamilton) 3.424 - 391.291 217.129
Halliburton Overseas Limited (Egypt) 6.859 13.230 18.347 -
Halliburton Group Canada 1.873 - 1.314.006 528.645
Halliburton Russia - 422 879 -
Halliburton Latin America Bolivia S. A. - - 12.707 69.705
Halliburton Global Ltd. 515 - 412.431 344.612
Halliburton MFG & Service Ltd. 68 - 26.155 2.660
Halliburton Far East Pte - - - 48.630
Landmark - - - 36.795
Halliburton Kuwait 8.002 - - -
Halliburton Nigeria 8.605 - - -
Desa Egypt Security 9.924 - - -
Halliburton Egypt 14.307 - - -
Halliburton Energy Services(Tianjin) Ltd 103.064 - - -
Landmark Grafics Argentina - - 2.046 -
Landmark Grafics Corporation 735.910 - 3.149.159 -
Otros paises 29.554 27.506 327.521 302.455

US$ 1206319 2141466 12.273.798 3.975.165

Un resumen de las principales transacciones con compaifiias relacionadas por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005, y que originaron los saldos antes mencionados
es el siguiente:

- La Compaiiia importa y exporta a sus compafias relacionadas principalmente inventarios y
activos fijos.

- Halliburton Latin America (Sucursal en Ecuador) registra en sus gastos de operacién —
ventas, generales y de administracién, cargos regionales correspondientes a asignaciones
del exterior de gastos administrativos y de gestion.

- Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los costos incluyen gastos por aproximadamente
US$2.182.334 y US$2.662.000, respectivamente, por arrendamiento operativo de equipos,
los cuales son facturados mensualmente por Halliburton Energy Services, Inc., en base a un
contrato de arrendamiento de equipos vigente a partir del 18 de marzo del 2003, con plazo
de duracién de un afo, renovable automaticamente.

(Continda)
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Los saldos con compaiiias relacionadas no establecen plazos para el pago y no devengan
intereses; sin embargo, en la practica los mismos son liquidados de acuerdo a su politica
corporativa de neteo de saldos por cobrar y por pagar.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Compafiia mantiene un contrato de arrendamiento con
MI. Overseas Limited., Sucursal en Ecuador, mediante el cual se encuentra obligada a proveer
en arrendamiento un terreno de su propiedad por un periodo de 10 afios a partir del 1 de mayo
del 2002 hasta el 31 de julio del 2010. Los ingresos no operacionales incluyen ingresos por
arriendo por aproximadamente US$65.899 en el 2006 y US$61.039 en el 2005.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Compaiiia mantiene los siguientes compromisos:

Contratos de Leasing

La Compaiiia mantiene suscrito con una institucién bancaria once contratos de arrendamiento
mercantil por varios vehiculos y cuyos plazos son de 36 meses. Un resumen de las obligaciones
contraidas por estos contratos al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Descuento por

Canones anuales pronto pago
Afio 2006 2006
2007 US$ 92.282 15.894
2008 92.282 15.894
2009 53.831 9.272

Los contratos de arrendamiento mercantil incluyen una cldusula de reajuste trimestral de los
cénones de arriendo en base a la tasa de interés determinada de comuin acuerdo entre las
partes.

Los gastos generales de administracién y ventas del 2006 incluyen cénones de arrendamiento
por US$38.451.

La opcién de compra més los descuentos por pronto pago constituyen el valor residual del
contrato; los descuentos por pronto pago corresponden a la deduccién que la Compaiiia
recibira en el evento de que las obligaciones mensuales se cancelen de acuerdo a lo indicado
en los contratos. ,

Diferencias entre Libros y Registros Contables

Al 31 de diciembre del 2006 los registros contables de la Compaiiia incluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones, los cuales han sido efectuados para propésitos de presentacién de los estados
financieros que se acompafan:
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Segun Segun
Registros  Ajustes y reclasificaciones estados
contables  Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos:
Activos circulantes
Cuentas por cobrar -
compaiias relacionadas Uss$ - 1.296.319 - 1.296.319
Pasivos:
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar -
C ompaiifas relacionadas Us$ 10977479 ___- 1296319 12.273.798
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