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KPMG del EcuadorCía. Ltda. Telefax: (593-2) 2450930

Av. República de El Salvador N* 734 y Portugal (593-2) 2450851

Ap.Postal 17-15-0038B (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en Ecuador):

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Halliburton Latin America S. A.
(Sucursal en Ecuador) al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y de los estados conexos de utilidades, de
evolución de fondos de capital y de flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administración de Halliburton Latin America S. A. (Sucursal
en Ecuador). Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base
en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. [Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca desi
los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes,la situación financiera de Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en Ecuador) al
31 de diciembre del 2005 y 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus fondos de
capital y sus flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las
normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las operaciones de Halliburton Latin
America S.A. (Sucursal en Ecuador) constituyen principalmente la prestación de servicios de perforación
de pozos, en base a materiales y activos adquiridos de sus compañías relacionadas del exterior
integrantes de la organización mundial del grupo de empresas Halliburton.

VISRZA
SC — RN
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ercy Cruz
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HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

  

- | , Activos 2005 2004 Pasivos Fondos de Capital 200: 2004

! Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 1.677.486 5.538.036 Sobregiro bancario US$ - 52.439

Cuentas por pagar(nota 6) 4.399.671 1.511.314
Cuentas por cobrar: Pasivos acumulados (nota 7) 1.856.224 445,437
Clientes, neto de provisión para cuentas de dudoso . .

1 cobro de US$78.784 en el 2005 (nota 2) 10.170.847 3.297.959 Total pasivos circulantes 6.255.895 2.009.190

Otras (nota 3) 608.808 50.116 Pasivos a largo plazo:
Cuentas por cobrar, neto 10.779.055 3.348.075 Reserva para jubilación patronal e indemnizaciones

por desahucio (nota 9) 277.735 265.292
Inventarios, neto de provisión para obsolescencia de . . Cuentas por pagar- compañías relacionadas (nota 12) 3.975.165 7.923.512
US$287.930 en el 2005 y US$211.256 en el 2004 (nota'4) * 3.709.081 3.082.966 ./ Total pasivos 10.508.795 10.197.994

: Gastos pagados por anticipado 125.722 104.235
AAA a Fondosdecapital:

Total activos circulantes 16.291.944 12.073.312 Capital asignado 2.000 2.000
Reserva de capital (nota 10) 2.498.550 2.498.550

Cuentas por cobrar a largo plazo — compañías relacionadas Contribución a fondo perdido (nota 11) 16.837.150 16.837.150
(nota 12) 2.141.466 642.312 Déficit acumulado (6.321.531) (12.048.380)

Propiedades, maquinarias y equipos, neto de depreciación Fondos decapital, neto 13.016.169 7.289.320
acumulada de US$5.396,063 en el 2005 y US$4.988.467 .
en el 2004 (nota 5) 5.091.554 4.771.690 Compromisos (nota 13)

USS 23,524,964 17,487,314 US$ 23,524,964 7,487,314

   

0. La
2 fat puAmAS

Sia. Jenny Ramírez Ing. María del Carmen León
Contadora GeneralRepresentante Legal

  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.
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HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Estados de Utilidades

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos
Costos (nota 12)

Utilidad bruta en ventas

Gastos de operación — ventas, generales
y de administración

Utilidad en operaciones

Otros ingresos no operacionales (nota 13)
Utilidad antes de la participación de los
empleados en las utilidades e impuesto
a la renta

Participación de los empleadosenlas utilidades (nota 7)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado (nota 8)

Utilidad neta

a
Representante Legal

Véanselas notas que acompañan a los estadosfinancieros.

2005

US$ 46.952.597
28.434.803

18.517.794

9.550.177

8.967.017

309.618

9.276.635

1.299.700

7.976.935

2.256.513

US$ 5,720,422

2004

25.732.997
15.999.261

9.733.736

7.842.744

1.890.992

62.995

1.953.987

293.098

1.660.889

724.182

936,707

 

Ing María del Carmen León
ontadora General

 



 

Saldos al 31 de diciembre del 2003

Utilidad neta

Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Utilidad neta

Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Estados de Evolución de Fondos de Capital

Años queterminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital
asignado

US$ 2.000

2.000

US$ 2.000

ny
Representante Legal

Reserva de

capital

2.498.550

2.498.550

 

Contribución a Déficit Fondos de
fondo perdido acumulado capital, neto

16.837.150 (12.983.689) 6.354.011

- 936.707 936.707

- (1.398) (1.398)

16.837.150 (12.048.380) 7.289.320

- 5.720.422 5.720.422

- 0.427 6.427

16,837,150 6,321,531 13,016,169

InvMaríá del Carmen León 
Contadora General
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HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Estados de Flujos de Efectivo

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Conciliación dela utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación:

Utilidad neta US$
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Provisión para obsolescencia de inventarios
Depreciación de propiedades, maquinarias y equipos
Provisión para cuentas de dudoso cobro
Ajustes

Cambios netos en activos - (aumento) disminución:
Cuentas por cobrar- clientes
Cuentas por cobrar- otras
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrara largo plazo - compañías relacionadas

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución):
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Cuentas por pagara largo plazo - compañías relacionadas
Reservapara jubilación patronal e indemnizaciones por
desahucio

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de
operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedades, maquinarias y equipos
Proveniente dela baja de propiedades, maquinarias y equipos

Efectivo neto utilizado en tas actividades de inversión

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento - (disminución) aumento de sobregiros bancarios

(Disminución) incremento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$

005

5.120.422

76.674
1.159.536

78.784
6.427

(6.951.672)
(558.692)
(702.789)
(21.487)

(1.499.154)

2.888.357
1.410.787
(3.948.347)

12.443

(2.328.711)

(1.532.523)
53.123

(1.479.400)

(52.439)

(3.860.550)

5.538.036

1.677.486
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936.707

211.256
903.429

(1.472.763)
630.274
(271.642)
(30.263)

5.065.513

1.052.692
392.275
402.135

255.727

8.075.340

(2.976.133)
36.489

(2.939.644)

35.625

5.171.321

306.715

5.538.036

 

ra. Jenny Ramirez
Representante Legal

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.

ría del Carmen León
ontadora General

 

 



HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

pr (a)

(b)

(d)

Y

Descripción del Negocio

La Compañía fue constituida como una sucursal en el Ecuador de GO International South
América S. A., mediante escritura pública otorgada el 7 de enero de 1982 y autorizada
mediante Resolución No. 11079 del 18 de enero de 1982 de la Superintendencia de
Compañías. Mediante Resolución No. 90-1-1-1-0291 de la Superintendencia de
Compañías del 1 de marzo de 1990 se cambio de denominación a Halliburton Logging
Services (HLS) Internacional S. A., y en junio 7 de 1994 se modifica su razón social a
Halliburton Latin América S. A., la misma que se inscribe en el registro mercantil el 1 de
julio de 1994. El objeto social de la compañía es dedicarse a la prestación de servicios
técnicos de perforación de pozos, ya sean de petróleo, agua u otra naturaleza.

La Compañía forma parte del grupo Halliburton y sus actividades se soportan en base a los
acuerdos existentes entre las compañías del referido grupo económico, por lo que los
resultados de la compañía deben ser evaluados con los estados financieros de la casa
matriz.

Económico

Con el esquema monetario de dolarización, el alto precio internacional del petróleo y las
remesas de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa experimentando estabilidad
aunque con desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad política ha
impedido la implantación de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economía ecuatoriana continúa dependiendo del
precio internacional del petróleo.

Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la compañía; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Para aquellas
situaciones específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes
de efectivo únicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

(Continúa)
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HALLIBURTON LATIN AMERICAS. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Provisión para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compañía establece con cargo a resultados provisiones para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar en base a un
análisis individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
comoirrecuperables son debitados a la cuenta de provisiones.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
tránsito que se llevan al costo específico de la factura mas los gastos de importación
incurridos.

La Compañía establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos y de lento movimiento; los castigos de los productos obsoletos y de
lento movimiento son debitados de esta cuenta.

Propiedades, Maquinarias y Equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada y
se contabilizan al costo de adquisición, excepto por los adquiridos antes del 1 de abril del
2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histórico medido en dólares
de los Estados Unidos de América.

Las propiedades, maquinarias y equipos se deprecian por el método de línea recta, de
acuerdo a la vida útil estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Edificios y estructuras entre el 4% al 7%
Maquinarias y equipos entre el 7% y al 59%
Muebles y enseres entre el 8% al 55%
Equipos de computación entre el 10% al 34%
Equipos de transportación entre el 10% al 25%

Reserva para Jubilación Patronal

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un mínimo de tiempo de servicio de 25 años en una mismainstitución.

El costo del beneficio de la jubilación patronal a cargo de la compañía es registrado
mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto del ejercicio, en baseal
cálculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

(Continúa)
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HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reserva para Indemnizaciones por Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece que en los casos en quela
relación laboral termine por desahucio o despido intempestivo, el empleador debe reconocer
al empleado una indemnización equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el
número de años de servicios.

El costo del beneficio de la reserva para indemnizaciones por desahucio a cargo de la
Compañía es registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto
del ejercicio.

() Reconocimientos de Ingresos y Gastos

El ingreso por la venta de equipos se reconoce cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por la prestación
de servicios es reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningún ingreso es
reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la
consideración adeudada, de los costos asociados o porla posible devolución de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causación.

(k) Uso de Estimaciones

En la preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad, la Administración de la Compañía realiza estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias eventualmente podrían ser significativas.

Cuentas por Cobrar - Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2005 y
2004:

2005 2004

Facturas por contratos US$ 8.026.614 2.901.826
Trabajos en proceso 2.223.017 396.133

10.249.631 3.297.959
Menosprovisión para cuentas de dudoso cobro 78.784 -

US$ 10,170,847 3,297,959

(Continúa)
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HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de la provisión para cuentas de dudoso cobro por los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

 

005

Saldoal inicio del año US$ -
Provisión cargada al gasto 78.784

Saldo al final del año US$ 78.784

Cuentas por Cobrar - Otras

2004

Un resumende las cuentas por cobrar- otras al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

 

2005

Impuesto al valor agregado — IVA US$ -
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 8) 570.401
Funcionarios y empleados 38.407
Otras -

US$ 608.808

Inventarios

Undetalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

2005

Materiales US$ 3.242.934
En tránsito 754.077

3.997.011

Menosprovisión para obsolescencia 287.930

US$ 3.709.081

2004

14,794
19.495
8.987
6.840

50,116

2004

2.956.080
338.142

3.294.222

211.256

3.082.966

El movimiento de provisión para obsolescencia de inventario por los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

2005

Saldoinicial del año US$ 211.256
Provisión cargada al gasto 76.674

Saldo al final del año US$ 287,930

Propiedades, Maquinarias y Equipos

2004

211.256

211,256

Undetalle y movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por los años que terminaron
el 31 de diciembre del 2005 y 2004 esel siguiente:

-11-

 



 

 

 

HALLIBURTON LATIN AMERICA$.A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31

de diciembre Trans- de diciembre Trans- de diciembre

del 2003 Adiciones Bajas ferencias del 2004 Adiciones Bajas ferencias del 2005

Terrenos US$ - - - - - 3.472 - 3.472
Edificios y estructuras 1.267.578 2.198 24.366 1.294.142 34.208 153.892 1.482.242

 

Maquinarias y equipos 4.383.842 1.252.304 (169.835) 768.920 6.235.231 982.298 (684.128) 198.489 6.731.890
Muebles y enseres 93.300 10.927 - - 104.227 6.638 (107.252) 150.511 154.124
Equipos de computación 179.265 57.046 (43.313) 9.340 202.338 107.393 - 16.272 326.003
Equipos de transportación 554.886 36.151 (88.020) 511.718 1.014.735 - (5.898) 768.354 1.777.191
Activos fijos en tránsito 606.321 1.617.507 (1.314.344) 909.484 398.514 (7.785) (1.287.518) 12.695

- 10.487.617
Menosdepreciación
acumulada 4.349.717 903.429 264.679) - 4.988.467 1.159.536 (751.940) ao 5.396.063

US$ 2,735,478 2.072.704 (36,489) S— 4.771.690 372.987 (23.123) ==.  2091.554

(Continúa)
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HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 esel siguiente:

2005 2004

Proveedores US$ 1.288.117 934.356
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) 2.256.512 459.741
Retenciones e impuestos por pagar 855.042 117.217

US$ 4.399.671 1511314

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumuladosal 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

2005 2004

Participación de los empleados en las utilidades US$ 1.299.700 293.098
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 133.180 90.638
Beneficios sociales 201.318 20.535
Otros 222.026 41.166

US$ 1.856.224 445,437

El gasto por la participación de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa del
15% a las utilidades financieras antes del cálculo del impuesto a la renta.

 

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

 

2005 2004

Utilidad antes de la participación de los
empleadosenlas utilidades e impuesto a la renta US$ 9.276.635 1.953.987

Más gastos no deducibles 1.808.220 2.201.412
Amortización de pérdidastributarias (759.105) (965.575)
Participación de los empleados enla utilidades (1.299.700) (293.098)

Utilidad gravable US$  9026,050 2.896.726

impuestoa la renta, estimado US$ 2.256.513 724.182

Tasa impositiva efectiva 28,29% 43,60%

(Continúa)
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HALLIBURTON LATIN AMERICAS.A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

 

2005 2004
Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldosal inicio del año US$ 19.495 459.471 19.495 -
Impuesto a la renta pagado - (459.471) - -
impuestos retenidos por terceros 550.906 - - (264.441)
Impuesto a la renta del año - 2.256.512 - 724.182

Saldosal final del año US$ 570,401 2.256.512 19495 459.741
 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Registro Oficial N* 494 del 31 de diciembre
del 2004 se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben aplicar las
compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolución
N% NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial N* 188 del 16 de enero del 2006,
mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período
fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas un informe integral de precios de transferencia en orden a validar que tales transacciones
se efectuaron en términos delibre competencia.

Al 31 de diciembre del 2005 se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años del 2002 al 2005.

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilación patronal e indemnizaciones por desahucio
por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 esel siguiente:

 

 

Indemni-
Jubilación zaciones por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2003 US$ - 9.565 9.565

Cargoal gasto del año 175.715 89.578 265.292
Pagos - (9.565) (9.565)

Saldo al 31 de diciembre del 2004 175.715 89.578 265.292

Cargoal gasto del año 70.721 - 70.721
Provisiones revertidas - (58.279) (58.279)

Saldo al 31 de diciembre del 2005 US$ 246.436 31.299 271.135

(Continúa)
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Comose indica en las nota 1 (h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derechoa la jubilación patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Código del Trabajo se determina en base a los años de servicio y al promedio
de la remuneración anual percibida por los empleados en los cinco años previos a la fecha de
retiro. Además, según se indica en la nota 1 (i), de acuerdo a lo establecido en el artículo 185
del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el
empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados. La Compañía registra el monto de estos
beneficios en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios.

De acuerdo al referido estudio, el valor actual de la reserva matemática actuarial de jubilación
patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 asciende a US$246.436 y US$175.715,
respectivamente. Según se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Las provisiones del plan consideran el salario sectorial
y real, la edad de los trabajadores, el tiempo de vida esperado y se utilizó como factor de
conmutación actuarial el 4% resultante de la experiencia de la población asalariada del país.
Además, para el beneficio de jubilación patronal el estudio considera 25 años de servicio sin
edad mínima como fecha normal de retiro y como pensión mínima dos salarios mínimos vitales o
un salario mínimo vital si el beneficiario tiene derecho a jubilación del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS.

La siguiente tabla muestra la composición del valor actual de las reservas matemáticas
actuariales de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Valor actual de las reservas matemáticas actuariales
de jubilación patronal:

Trabajadores activos con derecho adquirido a la
parte proporcional del beneficio de jubilación
(tiempo de servicio igual o más de 20 años y
menor a 25 años) US$ 163.236 149.046

Trabajadores con tiempo de servicio menor a
20 años. 83.200 26.669

US$ 246,436 175.719

Los supuestosutilizados en los estudios actuariales del año 2005 y 2004 fueron:

 

2005 2004

Tasa deinterés actuarial 4,00% 4.00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 3,55% 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

(Continúa)
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Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversión de los estados
financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformación Económica del Ecuador, la que dispuso la implantación del esquema monetario
de dolarización y conversión delas cifras contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a distribución, pero puede ser objeto
de capitalización o de absorción de pérdidas.

Contribución Fondo Perdido

En diciembre 11 del 2003 la Compañía es autorizada por Halliburton Latin América S. A. (casa
matriz), a registrar como contribución a fondo perdido US$16.837.150, saldo que resulta de la
cesión a su casa matriz, de obligaciones que mantenía Halliburton Latin América (Sucursal en
Ecuador) con Overseas Marine Leasing Corporation.

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas

Un resumen de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es
como sigue:

Cuentas por cobrar
a largo plazo Cuentas por pagar

2005 2004 2005 2004

Avalon Finance Services Ltd. US$ 1.710.469
Halliburton Energy Services Inc. 1.457.544 - - 3.845.280
Halliburton Inc Algeria - - - 46.074
Halliburton West Africa Ltd. (Kano) - - 72.788 9.138
Halliburton Company, Inc (Suriname) - - 5.934 15.647
Halliburton Colombia 251.701 226.130 - -
Halliburton Landmark Colombia 346.974 84.433 346.974 -
Halliburton Venezuela - - 48.648 22.053
Halliburton Energy Services Inc. Brazil 40.322 109.663 -
Halliburion Perú S.A. - - 93.000 -
Sperry Sun Saudi Company Limited 3.767 9.662 17.946 -
Halliburton El Salvador - - -
Halliburton Argentina - 123.287 86.691 -
Halliburton México - - 42.084 10.372
Profesional Resources Ltd. (Hamilton) 217.129 305.500
Halliburton Overseas Limited (Egypt) 13.230 12.285 - -
Halliburton Group Canada - - 528.645 3.001.080
Halliburton Russia 422 - - 36.268
Halliburton Latin America Bolivia S.A. - - 69.705 -
Halliburton Global Ltd. - - 344.612 196.680
Saudi Hall Logging Ltd. - - - 127.797
Halliburton MFG €. Service Ltd. - - 2.660 63.744
Halliburton Far East Pte - - 48.630 -
Landmark - 36.795 -
Otros países 27.506 76.852 302.455 243.879
 

US$ 2.141.466 642312 3975165 7.923.512

(Continúa)
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Un resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004, y que originaron los saldos antes mencionados
es el siguiente:

- La Compañía importa y exporta a sus compañías relacionadas principalmente inventarios y
activos fijos.

- Halliburton Latin America (Sucursal en Ecuador) mantiene en sus gastos de operación —
ventas, generales y de administración, cargos regionales correspondientes a asignaciones
del exterior de gastos administrativos y de gestión.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los costos incluyen gastos por aproximadamente
US$5.247.000 y US$2.662.000 respectivamente, por arrendamiento operativo de equipos,
los cuales son facturados mensualmente por Halliburton Energy Services, Inc., en base a un
contrato de arrendamiento de equipos vigente a partir del 18 de marzo del 2003, con plazo
de duración de un año, renovable automáticamente.

Los saldos con compañías relacionadas no establecen plazos para el pago y no devengan
intereses; sin embargo, en la práctica los mismos son liquidados de acuerdo a su política
corporativa de neto de saldos por cobrar y por pagar.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compañía mantiene un contrato de arrendamiento con
MI. Overseas Limited., Sucursal en Ecuador, mediante el cual se encuentra obligada a proveer
en arrendamiento un terreno de su propiedad por un período de 10 años a partir del 1 de mayo
del 2002 hasta el 31 de julio del 2010. Los ingresos futuros mínimos por concepto de
arrendamiento al 31 de diciembre del 2005 y 2004 ascienden aproximadamente a US$275.000
y US$215.000, respectivamente. Los ingresos no operacionales incluyen ingresos por arriendo
por aproximadamente US$61.039 en el 2005 y US$62.845 en el 2004.
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Activos 2005

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 1.677.486

Cuentas porcobrar:
Clientes, neto de provisión para cuentas de dudoso
cobro de US$78.784 en el 2005 (nota 2) 10.170.847

Otras (nota 3) 608.808
Cuentas por cobrar, neto 10.779.655

Inventarios, neto de provisión para obsolescencia de
US$287.930 en el 2005 y US$211.256 en el 2004 (nota 4) 3.709.081

Gastos pagados poranticipado 125.722

Total activos circulantes 16.291.944

Cuentas por cobrara largo plazo — compañías relacionadas
(nota 12) 2.141.466

Propiedades, maquinarias y equipos, neto de depreciación
acumulada de US$5.396.063 en el 2005 y US$4.988.467
en el 2004 (nota 5) 5.091.554

US$ 23,524,964

2esdee
Representante Legal

Véanse las notas que acompañan a los estadosfinancieros.

HALLIBURTONL
(Sucursa

Balance

31 de diciemb

(Expresado en Dólares de los

2004

5.538.036

3.297.959

50.116
3.348.075

3.082.966

104.235

12.073.312

642.312
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Pasivos y Fondos de Capital 2005 2004

Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario US$ - 52.439
Cuentas por pagar (nota 6) 4.399.671 1.511.314
Pasivos acumulados (nota 7) 1.856.224 445.437

Total pasivos circulantes 6.255.895 2.009.190

Pasivos a largo plazo:
Reserva para jubilación patronal e indemnizaciones

 

por desahucio (nota 9) 277.735 265.292
Cuentas por pagar - compañías relacionadas (nota 12) 3.975.165 7.923.512

Total pasivos 10.508.795 10.197.994

Fondosde capital:
Capital asignado 2.000 2.000
Reserva decapital (nota 10) 2.498.550 2.498.550
Contribución a fondo perdido (nota 11) 16.837.150 16.837.150
Déficit acumulado (6.321.531) (12.048.380)

Fondosdecapital, neto 13.016.169 7.289.320

Compromisos (nota 13)

US$ 23.524.964 17,487,314

   

   Ing. Mar armen León
Contadora General

 


