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Informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en Ecuador):

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en
Ecuador) al 31 de diciembre del 2004, y de los estados conexos de utilidades, de evolucion de fondos de
capital y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en Ecuador). Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
La auditoria de los estados financieros de Halliburton Latin América S. A. (Sucursal en Ecuador) al 31 de
diciembre del 2003 fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado 20 de abril del 2004, expres6
una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como "la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Halliburton Latin America S. A. (Sucursal en
Ecuador) al 31 de diciembre del 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus fondos de
capital y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica en la nota 1 (a) a los estados financieros, las operaciones de Halliburton Latin
America S. A. (Sucursal en Ecuador) constituyen principalmente la prestacion de servicios de perforacion
de pozos, en base a materiales y activos vendidos por sus compaifias relacionadas del exterior

integrantes de la organizacién mundial del grupo de empgesgs Halliburton.

SC - RNAE 069

16 de mayo del 2005

© 2005 KPMG del Ecuador Cla. Ltda., firma miembro ecuatoriana
de KPMG International, cooperativa suiza. Derechos reservados.



1

®

Activos 2004
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos . US$ 5.538.036
Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 2) | 3.297.959
Otras (nota 3) 50.116
Total cuentas por cobrar 3.348.075
tr i0s, neto de provision para ia de
US$ 211.256 en el 2004 (nota 4) 3.082.966
Gastos pagados por anticipado 104.235
Total activos circutantes 12073312
Cuentas por cobrar a largo plazo — compaiiias relacionadas
{nota 13) 642312
Prapiedades, maquinarias y equipos, neto de depreciacitn
acumulada de US$ 4.988.467 en el 2004 y US$ 4.349.717
en el 2003 (nota 5) 4.771.690
US$ 17.487.314

Sra. Jenny Ramirez
Representante Legal

HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A,
(Sucursal en Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2004, con cifras comparativas del 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2003

366.715
1.825.196
_680.390

2.505.586

3.022.580

73972
5.968.853

5.707.825

2735475

Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar (nota 6)
Pasivos acumulados (nota 7)

Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Reserva para jubi patronal e i
por desahucio (nota 10)
Cuentas por pagar - compapias relacionadas (nota 13)
Total pasivos

Fondos de capita:
Capital asignado
Reserva de capital (nota 11)
Contribucion a fondo perdido (nota 12)
Déficit acumulado

Fondos de capital, neto

Compromisos (nota 14)

iria del Carmen Ledn

2004

uss 52439
1511.314
445437

2.009.190

265.292
7.923.512
10.197.994

2.000
2.498.550

16.837.150
(12.048.380)

7.289.320

Us$ 17.487.314

) Contpdora General

2003

16.814
458.622
53.162

528.598

9.565
7.519.979
8.058.142

2.000
2.498.550

16.837.150
(12.983.689)

6.354.011



HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Estado de Utilidades

Afo que Termind el 31 de diciembre del 2004 con cifras comparativas del 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2004
Ingresos ’ US$ 25.732.997
Costos (nota 13) (15.999.261)
Utilidad bruta en ventas 9.733.736
Gastos de operacion — ventas, generales
y de administracion 7.842.744
Utilidad (pérdida) en operaciones 1.890.992
Otros ingresos no operacionales (nota 14) 62.995
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de
los empleados en las utilidades e impuesto
alarenta 1.953.987
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 7) 293.098
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 1.660.889
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 724.182
Utilidad (pérdida) neta US$ 936.707

2003
11.300.789
{(5.116.236)

6.184.553

8.159.889
(1.975.336)
103.494

(1.871.842)

(1.871.842)
94 447

(1.966.289)

Sra. Jenny Ramirez IngMérfa-del-Carmenteon

Representante Legal Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A
(Sucursal en Ecuador)

Estado de Evolucion de Fondos de Capital

Afio que termind el 31 de diciembre del 2004 con cifras comparativas del 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva de
asignado capital
Saldos al 31 de diciembre del 2002 uUs$ 2.015 2.498.550
Pérdida neta - -
Contribucion a fondo perdido (nota 12) - -
Otros ‘ (15) -
Saldos al 31 de diciembre del 2003 2.000 2.498.550
Utilidad neta - -
Otros —_ _
Saldos al 31 de diciembre del 2004 uss 2.000 2.498.550

et B e
“Sra. Jenn§ Ramirez
Representante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Contribucion a Déficit Fondos de
fondo perdido acumulado capital, neto
- (11.017.415) (8.516.850)
- (1.966.289) (1.966.289)
16.837.150 - 16.837.150
.l 15 -
16.837.150 (12.983.689) 6.354.011
- 936.707 936.707
- (1.398) (1.398)
16.837.150 (12.048.380) 1.289.320

Contadora General



HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre del 2004 con cifras comparativas del 2003

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —~ US$)

2004 2003
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta us$ 936.707 (1.966.289)
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Provision para obsolescencia de inventarios 211.256 239.648
Depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos 903.429 408.677
Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (1.472.763) (733.584)
Cuentas por cobrar - otras 630.274 (7.903)
Inventarios (271.642) (2.117.024)
Gastos pagados por anticipado (30.263) (351.723)
Cuentas por cobrar a largo plazo - compaiiias relacionadas 5.065.513 2.053.989
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):
Cuentas por pagar 1.052.692 (37.519)
Pasivos acumulados 392,275 -
Cuentas por pagar a largo plazo - compafiias relacionadas 402.135 4.041.098
Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio 255.727 6.339
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8.075.340 1.535.709
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, maquinarias y equipos (2.976.133) (1.123.747)
Proveniente de la baja de propiedades, maquinarias y equipos __36.489 - =
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.939.644) (1.123.747)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento - aumento (disminucién) de sobregiros bancarios 35.625 (46.147)
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 5.171.321 365.815
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio _366.715 900
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$  5.538.036 366.715

Sty W

*Sra. denny Ramirez Irfg. Maria del Carmen Le6n
Representante Legal . Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

Descripcion del Negocio

La Compaiiia fue constituida como una sucursal en el Ecuador de GO Internacional South
Ameérica S. A., mediante escritura publica otorgada el 7 de enero de 1982 y autorizada
mediante Resolucién No. 11079 del 18 de enero de 1982 de la Superintendencia de
Compaiiias. Mediante Resolucién No. 90-1-1-1-0291 de la Superintendencia de
Compaiiias del 1 de marzo de 1990, se cambio de denominacién a Halliburton Logging
Services (HLS) Internacional S. A. y en junio 7 de 1994, se modifica su razén social a
Halliburton Latin America S. A., la misma que se inscribe en el registro mercantil el 1 de
julio de 1994. El objeto social de la compaiiia es dedicarse a la prestacion de servicios
técnicos de perforacién de pozos, ya sean de petréleo, agua u otra naturaleza.

La Compaiiia forma parte del grupo Halliburton y sus actividades se soportan en base a los
acuerdos existentes entre las compaiiias del referido grupo econdmico, por lo que los
resultados de la compafiia deben ser evaluados con los estados financieros de (a casa
matriz.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el incremento de los ingresos provenientes del
petréleo como resultado de la mayor produccion privada y su alto precio internacional, las
remesas de los emigrantes y la devaluacion del délar de los Estados Unidos de América, la
economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, desaceleracion de la inflacion y
crecimiento del producto interno bruto; sin embargo, mientras no se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad de los demas
sectores de la economia o se adopten politicas para impulsar su crecimiento, la estabilidad
de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad “NEC", politicas y practicas de contabilidad establecidas por Ia
Superintendencia de Compafiias para aquellos aspectos que no estdn en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compairilas del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador o las emitidas no han sido adaptadas en funcién de los cambios o enmiendas
introducidas en las Normas Internacionales de Contabilidad.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las
Normas Internacionales de Contabilidad se describen a continuacién:



(d)

(e)

Q)

HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la clasificacion de las
inversiones en las categorias para comercializacion, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento; asi como las revelaciones adicionales del valor
razonable de los instrumentos financieros y por cada clase de activos y pasivos
financieros y la exposicion de riesgos de tasas de interés, de crédito.

- El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio no contempla la atribucion de tales beneficios al periodo
de servicio de los empleados.

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros de acuerdo a normas internacionales de contabilidad y los reportados para
propositos tributarios o por el crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros.

Equivalentes de Efectivo

La Compariia para propositos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inventarios

Los inventarios estén registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos y de lento movimiento; los castigos de los productos obsoletos y de
lento movimiento son debitados de esta cuenta.

Propiedades, Maquinarias y Equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y
se contabilizan al costo de adquisicion, excepto por los adquiridos antes del 1 de abril del
2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares
de los Estados Unidos de América.

Las propiedades, maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta, de
acuerdo a la vida Gtil estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Edificios y estructuras entre el 4% al 7%
Maquinarias y equipos entre el 7% y al 59%
Muebles y enseres entre el 8% al 55%
Equipos de computacion entre el 10% al 34%
Equipos de transportacion entre el 10% al 25%
(Contintia)
-9-
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —~ US$)

(g) Reserva para Jubilacién Patronal

El Caodigo del Trabajo de la RepuUblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion; y
en forma proporcional para aquellos casos de despido en los que el tiempo de servicio esta
comprendido entre los 20 y 25 afios.

El costo del beneficio de la jubilacién patronal a cargo de la Compaiiia es registrado
mediante la constitucion de una provisidén que es lievada al gasto del ejercicio, en base al
célculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente calificado.

(h) Reserva para Indemnizaciones por Desahucio

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que en los casos en que la
relacién laboral termine por'desahucio o despido intempestivo, el empleador debe reconocer
al empleado una indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el
namero de afios de servicios.

El costo del beneficio de la reserva para indemnizaciones por desahucio a cargo de la
Compafiia es registrado mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto
del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente,
debidamente calificado.

(i)  Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades en base al avance de
completacion de los servicios prestados a la fecha del balance general, ningin ingreso es
reconocido si existe una incertidumbre significativa relativa a la consideracion de costos
asociados. Los gastos se reconocen por el método de causacion.

(i) Uso de Estimaciones

En la preparacion de los estados financieros de acuerdo con ias normas ecuatorianas de
contabilidad la Administracién de la Compaiiia realiza estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias eventualmente podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar - Clientes

E! siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2004 y
2003:

2004 2003
Facturas por contratos US$ 2901826 1.375.928
Trabajos en proceso 396.133 449.268

US$ 3.207.950 1.825.196

(Contintia)

-10 -
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
{Sucursal en Ecuador) :

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares‘de los Estados Unidos de América — USS)

Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Impuesto al valor agregado — IVA us$ 14.794 660.392
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 8) 19.495 19.495
Funcionarios y empleados 8.987 503
Otras 6.840 -

Us$ 50116 680.390

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Materiales US$ 2.956.080 2.543.123
En transito 338.142 479.457

3.294.222 3.022.580

Menos provisién para obsolescencia 211.256 -

US$ 3.082966  3.022.580

El movimiento de provision para obsolescencia al y por el aiio que termind el 31 de diciembre del
2004, es como sigue:

Saldo inicial del afio uUs$ -
Provision cargada al gasto 211.256
Saldo al final del afio US$ 211.256

Propiedades, Maguinarias y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos al y por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

-11 -



Edificios y estructuras
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Equipos de transportacion
Activos fijos en transito

Menos depreciacion
acumulada

Saldos al 31
de diciembre
del 2002

Us$ 1.267.578

913.201
54.499

63.874
2.299.152

1.447.547

Us$ 851,605

HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reclasi-
Adiciones  ficaciones
379.612 -
93.300 -
44.514 33.348
- 30.527
©608.321 (63.875) *
1.123.747 -
408.677 -
15070 —_

Trans-
ferencias
3.091.029

46.904
524.359

3.662.202
2493492
1,168.800

-12-

Saldos al 31
de diciembre
del 2003

1.267.578
4.383.841
93.300
179.265
554.886
606.320
7.085.192

4.349.717
2735475

_ Trans-

Adiciones Bajas {erencias

© 2198 - 24.366

1.252.304  (169.835) 768.920
10.927 - -

57.045 (43.313) 9340

36.152 (88.020) 511.718

1.617.507 - (1.314.344)
2976133  (301.168) -
903.429  (264.679) -

2.072.704 (36.489) _

Saldos al 31
de diciembre
del 2004

1.294.142
6.235.231
104.227
202.338
1.014.735
909.484
9.760.157

4.988.467
4.771.690

(Continia)



HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

(6) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Proveedores US$ 934.356 386.767
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) : 459.741 -
Retenciones e impuestos por pagar 117.217 71.855

Us$ 1511314 458.622

(7) Pasivos Acumuiados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Participacién de los empleados en las utilidades uUs$ 293.098 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 90.638 42.935
Beneficios sociales 20.535 10.227
Oftros 41.166 -

US$ 445437 53.162

El gasto por la participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando Ia tasa del
15% a las utilidades antes del calculo del impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido
en las leyes laborales de la Republica del Ecuador.

(8) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

004 2003
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
' empleados en las utilidades e impuesto a la renta US$  1.953.987 (1.871.842)
Mas gastos no deducibles 2.201.412 2.249.629
Amortizacion de pérdidas tributarias (965.575) -
' Participacion de los empleados en la utilidades (293.098) -
Utilidad gravable US$ 2.896.726 377,787
l Impuesto a la renta, estimado US$ 724,182 94,447
Tasa impositiva efectiva 43,60% -
' (Continta)
l -13-
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar cobrar
Saldos al inicio del afio US$ 19.495 - 531
Impuestos retenidos por terceros - (264.441) 113.411
Impuesto a la renta del afio - 724.182 (94.447)
Saldos al final del afio Us$ 19495 459.741 19495

~

Al 31 de diciembre del 2004 se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2001 al 2004.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio
al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

indemni-
Jubilacion Zaciones por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2002 Us$ - - -

Cargo al gasto del afio - 9.565 9.565
Saldo al 31 de diciembre del 2003 - 9.565 9.565

Cargo al gasto del afio 175.715 89.577 265.292

Pagos - (9.565) {9.565)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 Us$ 175.715 89.577 265.292

Como se indica en las nota 1 (g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Codigo del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de
retiro. Ademas, segun se indica en la nota 1 (h), de acuerdo a lo establecido en el articulo 185
del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados. La Compaiiia mantiene fondos separados
para estos beneficios; establecidos en base a un estudio anual elaborado por una firma
independiente de actuarios consultores.

(Continua)

-14 -
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

De acuerdo al referido estudio, el valor actual de la reserva matematica actuarial de jubilacion

patronal al 31 de diciembre del 2004 asciende a US$ 175.715. Segln se indica en el estudio

actuarial, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito Unitario Proyectado®. Las

provisiones del plan consideran el salario sectorial y real, la edad de los trabajadores, el tiempo

de vida esperado y se utiliz6 como factor de conmutacion actuarial el 4% resultante de la

experiencia de la poblacion asalariada del pais. Ademas, para el beneficio de jubilacién patronal

el estudio considera 25 afios de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro y como .
pensién minima dos salarios minimos vitales o un salario minimo vital si el beneficiario tiene

derecho a jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2004:

Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacion patronal:
Trabajadores activos con derecho adquirido a la
parte proporcional del beneficio de jubilacion
(tiempo de servicio igual 0 mas de 20 afios y

menor a 25 afios) US$  149.046
Trabajadores con tiempo de servicio menor a
20 afios. . 26.669
Us$ 175.715
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2004 fueron:
Tasa de interés actuarial i 4.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.55%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de los estados
financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la RepuUblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador, la que dispuso la implantacion del esquema monetario
de dolarizacion y conversion de las cifras contabies al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion, pero puede ser objeto
de capitalizacion o de absorcion de pérdidas.

Contribucién Fondo Perdido
En diciembre 11 del 2003 la Compafiia es autorizada por Halliburton Latin América S. A. (casa
matriz), a registrar como contribucién a fondo perdido US$16.837.150, saldo que resulta de la

cesién a su casa matriz, de obligaciones que mantenia Halliburton Latin América (Sucursal en
Ecuador) con Overseas Marine Leasing Corporation.

(Continua)
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Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es

como sigue:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2004 2003 2004 2003
Halliburton Energy Services Inc. Us$ - 1.847.965 3.845.280  3.132.361
Halliburton Inc Algeria - 400 46.074 -
Halliburton West Africa Ltd. (Kano) - 11.034 9.138 -
Halliburton Company, Inc (Suriname) - 2.345 15.647 33.745
Halliburton Colombia 226.130 2.227.457 - 451.879
Halliburton Landmark Colombia 84.433 4.250 - -
Halliburton Venezuela - 910.969 22.053 592.454
Halliburton Energy Services Inc. Brazil 109.663 68.695 - -
Halliburton Pert S. A. - . 100.452 - 314.816
Sperry Sun Saudi Company Limited 9.662 12.277 - - ‘
Halliburton El Salvador - 36.225 - -
Halliburton Argentina 123.287 126.553 - -
Halliburton México - 18.525 10.372

Profesional Resources L.td. (Hamilton)

43.319 305.500 136.330

Halliburton Overseas Limited (Egypt) 12.285 2.625 - -
Halliburton Group Canada - 18.412 3.001.080 2.215.086

Halliburton Russia

Halliburton Latin America Bolivia S. A.
Halliburton Global Ltd. )
Saudi Hall Logging Ltd.

46.593 36.268 -
- - 56.941
- 196.680 108.954

- 127.797 137.584

Halliburton MFG & Service Ltd. - - 63.744 59.962
Halliburton Far East Pte - - - 36.647
Otros paises 76.852 129.729 - 243.879 243.220

US$ 642312 5707.825 7.923.512 7.519.979

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003, y que originaron los saldos antes mencionados
es el siguiente:

La Compaiiia importa y exporta a sus compaiiias relacionadas principalmente inventarios y
activos fijos.

La Compaiiia durante el afio 2004 cancelé a Halliburton Energy Services Inc.
aproximadamente US$4.900.000, por concepto de abono a las compras de materiales y
activos fijos.

Halliburton Latin America (Sucursal en Ecuador) mantiene en sus gastos de operaciéon —
ventas, generales y de administracién, cargos regionales correspondientes a asignaciones
del exterior de gastos administrativos y de gestién.

Al 31 de diciembre del 2004 los costos incluyen gastos por arrendamiento operativo de
equipos, los cuales son facturados mensualmente por Halliburton Energy Services, Inc., en
base a un contrato de arrendamiento de equipos vigente a partir del 18 de marzo del 2003,
con plazo de duracion de un afio, renovable automaticamente.

(Continda)
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Los saldos con compaiiias relacionadas no establecen plazos para el pago y no devengan
intereses; sin embargo, en la practica los mismos son liquidados de acuerdo a su politica
corporativa de neteo de saldos por cobrar y por pagar.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compaiia mantiene un contrato de arrendamiento con
MI. Overseas Limited., Sucursal en Ecuador, mediante el cual se encuentra obligada a proveer
en arrendamiento un terreno de su propiedad por un periodo de 10 afos a partir del 1 de mayo
del 2002 hasta el 31 de julio del 2010. Los ingresos futuros minimos por concepto de
arrendamiento al 31 de diciembre del 2004 y 2003 ascienden aproximadamente a US$275.000
y US$335.000, respectivamente. Los ingresos no operacionales incluyen ingresos por arriendo
por aproximadamente US$62.845 en el 2004 y US$100.000 en el 2003.
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