Halliburton Latin Armmerica 5. R. L.
{Sucursal Ecuador)

Estados Financieros
31 de diciembre de 20186

Con el Informe de los Auditores Independientes



Halliburtons Latin Ametrica 5. R. L.
{Sucursal Ecuador)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientss

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados y Otros Resultados integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efective

Notas & los Estados Financieros



KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-2) 245 0356
Av. Republica de El Salvador, N35-40 (593-2) 244 4228
y Portugal, Edif. Athos, pisos 2y 3 (593-2) 244 4225

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
Halliburton Latin America S.R.L.
(Sucursal Ecuador)

Opinion

Hemos auditado los estados financiercs gue se acompanan de Halliburton Latin America S.R.L. -
Sucursal Ecuador (“la Sucursal”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de
20186, v los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambias en el patrimonio v de flujos
de efectivo por el ano gue termind en esa fecha y las notas gue comprenden un resumen ds las
politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemenie, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Halliburton Latin America S.R.L. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre de 20186, y su desempena financiero, y sus flujos de efective por el ano gue termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describben més adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estedos financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinian.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativa en relacién con

los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el contral
interno que determina es necesario para permitir la preparacian de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En Iz preparacion de ios estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando 1a base contable de negocio en marcha, a menos gue,
fa Administracion tenga la intencion de liquidar la Sucursal 0 cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

tos Encargados del Gobierno Corporative de |a entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sucursal.

Responsabifidades del Auditor en relacicn con fa Auditoria de fos Fstados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estadoes financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoriz (NIA} siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en agregado, pusde preverse razonablemenie que influyan en las decisionss
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Coma parte de nuestra auditoria de acuerda con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escapticismo profesional durante toda 13 auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor gue en
el caso de errores, ya que el fraude puede invelucrar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
representaciones errdneas, o la evasion del control interno.

- Obtuvimos un entendimiente del contral interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

- Evalyamos io apropiado de las politicas contables utilizadas vy 1a razonahilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracién,

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos ¢ condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la
capacidad de la Sucursal para continuar come negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidn en nuestro nforme de auditoria
sobre las correspondientes revelaciongs en los estados financieros o, si dichas revelacionas no
son adecuadas, modificar nuestra opinidn.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro inferme de auditoria.  Sin embargo, eventas ¢
condiciones futures pueden causar que la Sucursal no contingde comoe un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

inciuyendo las revelaciones, v si los estados financieros represantan las transacciones y los hachos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

{Continua}



Nos comunicamos con los Encargados del Gobiernc Corporativo en relacion con, entre otros temas, &l
alcance v |z oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significatives, incluyendo las deficiencias significativas en &l control internc gue identifiguemos durante
nuestra auditoria.
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Halliburtan Latin Americs 5. A L.
{Sugursal Ecuador]

Estado da Situacién Financiara

Ao que terming el 31 de diciembye de 20716,
con ¢ifras comparatives de 2015

{En dalares de los Estados Unidos de América - USE)

31 de dicemtre de 1 de engro 31 de diciembre da 1 de enero
2015 de 2015 2019 da 2005
016 restablacido restablecido 2016 resiablecidp {establecido
Activos Nota Pasivas y Patrimonio Mois
Activos corrianies: Pasivos comientes:
. . Présiamos y abligaciones financieras 9 Usg 62.764.371 30.830.481 355.588
Efectivo y equivalenies de efectivo Sthlii USE 2.872.260 5.243.428 11.810.518 Acteedores comerciales 10 20,489,577 27,653,538 0764538
Deudores comerciales y otras cuentas Guenias por pagar @ partes relacionadas 17 i 127924177 124.320.537 15071732
par cobrar 3] 23.641.600 116.851.213 85,109,335 Ingresos diferidos 75.585 G7R 046 1677 B33
I to a la renta por pagar . A37. 201,
Cuenias par cobras 3 paries IMpLESO 3 por pag 5.437.200 4,201.765
ralacionadas 17 {0 230,094 895 146.695.557 20.178.287 CHras cuenias por pagar 12 10,670,185 1.431.6842 24624929
; , Bansficios 3 los empleados 13 2.165.5N 7.738.511 11.288.427
482, 1,737.822 23,618,368 )
Inventanios 17.482.772 2173 Total pasivos corrientes 233.083.496  199.381.054 44,985,922
Pagos anticipados 62.244 28.760 106,363 ) .
Pasivos no corrignias;
Totsl activos corrientas 274.160.876 200,587 ¢8G 110.873.871 Préstameos y obligacionss financieras 2 - 5.000.000 102,573
Cuentas por pagar 3 partes refacionadas 17 (b B1.338.708 . -
Acilvos no carfientas: Provistones 0,958 100,632 109.097
Propiedades v squipns 8 45,222,561 49,530,357 57.419.164 Impuesto & la renta diterido i - 48.937 -
Berelicios a los empleadas 13 5.005.462 4.841.928 §.143.051
Deudpres comercialas v otras cuentas Total pasivos na comientes 26.514.548 10.091 2497 5.354 681
por cobrac & 9B.043.872 - . Totat pasivos 319,508,044 208,482,561 51344508
Iniangiblas 443,933 891,146 732 441 Patrimonio: 14
Caphal asignade 3,855,460 2.000 2.000
Otros activos 14.674 24.724 Otras rpsarvas - 3.853.460 2.863.460
difor 1 et 4.042.053 S Resultados acumoledas 98.474.464 127.360.971 114,134.766
impuesta a ta remta difende c 42, |
P - Total patrimonia 102,320.924 131236431 117,690,226
Total activas ne comigntes 147 767,083 50.121.503 58.460.928
Total activos uGse 421.8927.968 340.718.992 169.334.809 Totat pasivos y patrimanio USE 421,927.968 340.718.992 169.334.809

Las notas que se scompanan son parte imepral de 65105 esiados financieras
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Halliburton Latin America S. B. L.

{Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados y Otros Resultados integrales

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2016,
con cifras comparativas de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de America - USS}

Ingresos ordinarios
Otros ingresos

Total ingresos

Cosios v gastos:
Consumo de repuestos
Beneficios a los empleados
Asistencia t&cnica
Arrendamientos operaiivos
Servicios contratados con terceros
Servicios recibidos de partes relacionadas
Consulteria
Mantenimiento
Depreciacion
Amortizacion de activos intangibles
Equipos v facilidades
Gastos de viaje
Pérdida d= equipos en pozos
Otros impuestos
Estimacién para deterioro de valor
Costo financiero

Reduccion de inventario a su valor neto de

realizacion
Gastas varios

Total costos y gastos

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto & la rents, neto

Resultado neto del afio, Va

16 (@
17 (a)
17 laly 19

18

16 {b}

11 (a)

31 de diciembre de

2015
20186 restablecido

USg 102.126.028 234.150.385
361 271432
102.126.388 234.421.817
{38.287.244) (92,920,572}
{31.462.767) {52.724.271)
(1.770.074) {(10.441.235)
(8.346.349 {12.483.258)
(3.946.822) {5.358.047)
(5.172.489) {8.740,330)
{729 244) {1.250.191)
{2.176.027) {4 538.804)
(7.863.8310) {8.467.790)
{147.214) {180.119)
(2.510.342) {4.374.989)
(1.283.708) {2.705.135)
- {394.997)
{3.875.675) {3.117.081)
(127.995) (166.997)
(6.149.225) {1.209.030)
(1.001.292) {111.062)
{17.9838.914) {3.601.957)
(132.848.191) {212 .656.865)
(30.721.802) 21,764,962
(1,318,901 10.333.913
Uss {29.404.901) 11.431.033
{Continua)



Halliburton Latin America S. R. L.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano gue termino el 31 de diciembre de 20186,
con cifras comparativas de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre de

20156
Nota 20186 restablecido
Resultado neto del ano, Viene USs (29.404.901) 11.431.033
Otros resulados integrales - Partidas que
no se reclasificaran posteriormente al
resultado del ano:
Ganancia actuarial por planes
de beneficios definidos 13 498.394 1.816.172
Resultado neto v resultado integral del ano US$ (28.906.507) 13.246.205
o)
f“fﬂ ___,-”
/ oy
sabel Pasqusl
ntante Legal Contadaora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Halliburton Latin America S. R. L.

(Sucursal Ecuador)
Estado de flujos de efectivo

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Cebros a clientes
Pagos a proveedores, empleados y otros
Efectivo utilizado en las actividades de operacion

Impuesto a la renta pagadao

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de intangibles
Adguisicién de propiedades vy equipos
Efectivo neto utlizado en las actividades
de invarsion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Recibido de préstamos
Pago de préstamos
Pagos de arrendamiento financiero de equipos
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Disminucion neta de efectiva y equivalentes de efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del ano

tectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

\ - —
Wﬁa cio
resentante Legal

31 de diciembre de

20156
201 restablecido
UsS$ 191.194.160 179.325.172
{200.570.176) (203.632.191)
(9.376.016) {24.307.019)
{9.162.361) (7.764.928)
(18.538.377) {32.071.947)
. (18.881)
(8.825.791) {9.337.484)
(8.825.781) {0.356.465)
60.000.000 35.000.000
{35.000.000) -
% (238.679)
25.000.000 34.761.321
(2.364.168) (6.667.091)
5.243.428 11.910.519
USS 2.879.260 5.243.428

T N

V=

|sabel Pasguel
Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de éstos estados financieros.
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Halliburton Latin America S. RB. L.
(Sucursal Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

{En Dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

Halliburton Latin America S. R. L. (Sucursal Ecuador) ("la Sucursal”) se domicilid en la ciudad
de Quitc el 7 de enero de 1982, como sucursal de la compania exiranjera Halliburton Logging
Services (HLS) Intematicnai 5. A. Medianie resalucion de ia Superintendencia de Compafiias
del 7 de junioc de 1994 modificd su  denominacidn a Halliburton  Latin
America S. A, {Sucursal Ecuador),

£131 marzo de 2010 la Superintendencia de Companias emitio el informe favorahle relativo al
cambio de nombre de fa Casa Matriz, de Halliburton Latin America 5. A. a la denominacidn
Halliburion Latin America S. A., LLC, y¥ &l cambio de domicilio de Panama a la ciudad de
Dover, Estado de Delaware en Estados Unidos de América. El b de diciembre de 2012, la
Casa Matriz cambid de domigilio de la ciudad de Dover, Estado de Delaware a la ciudad de
Houston, Estado de Texas, ambos en Estados Unidos de América.

La escritura puhlica que contiene los documentos relativos al cambio de denominacion de la
sucursal de la comparia extranjera Halliburton Latin America S. A. LLC., por Halliburton Latin
America 5, R, L.; v, al cambio de domicilio de la Casa Matriz de los Estados Unidos de
América 2 la Repuiblica Oriental del Uruguay fue protocolizada ante [a Notaria Trigésimo
Segunda del Distrito Metropolitano de Quito el 26 de agosto de 2014, y mediante Resolucién
No. SCV IRQ.DRASD SAS.2014.3226, emitida por &l Intendente de Cormpanias el 29 de
agosto de 2014. Esta escritura plblica fue inscrita en el Begistro Mercantil el 12 de
septiembre y el 17 de septiembre de 2014 en el Registro de Hidrocarburos.

La direccion registrada de la oficina de la Sucursal es Avenida Amazonas No. 3729 y Unién
Nacional de Pericdistas, Quito, Ecuador. La Sucursal esta sometida al control y vigilancia de
la Superiniendencia de Compadias, Yalores v Seguros de 12 Replblica del Ecuador.

La principal actividad de la Sucursal consiste en la prestacion de servicios tecnicos de
perforacion de pozos, ya sea de petrdleo, agua, gas U otra naturaleza, cementacion de pozas;
registro e interpretacién de datos; tratamiento de fluidos y desechos y consultoria vy
administracion ds proyectos.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a} racién mplimien

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previste
en las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados fnancieros fueron autorizados para su emisidn por el representants
legal de la Sucursal el 15 de abril de 2017.

{Continda)
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{d)

Halliburton Latin America S. R, L.
{Sucursal Ecuader)

MNotas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Amarica - USS)

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

Moneda Funcional v de Preseniacién

Los astados financieros estan presentados en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica, qua constituye la moneda funcional de la Sucursal, Toda la informacidn se
presenta en tal moneda, excepto cuando s¢ indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Io previsto en las NiF requiere
que fa Administracion de % Sucursal realice juicios, estimaciones, v supuestos gue
afectan la aplicacién de poiiticas de contabilidad y los mentos reportades de activos,
pasivos, ingresos y gastos.  Los resuliados reales pudieran difedr de tales
astimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospeciivaments.

Juicios
La Administracién informa que no existen juicios criticos en lg aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener el efecto més importante sobre los

montos recanocidos en los estados financieros.

i. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La infoermacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ado que terminara el 31
de diciembre de 2017, sg incluye en a5 siguientes notas:

¢ Nota 5 (b} - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el imporie
recuperable;y

¢ Nota 13 - medicién de obligacicnes por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

ii.  Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las poiiticas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por
las NIIF requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros come de los no financieros. La Sucursal utiliza la medicion de
los valores razonables principalmente para propésitos de: (i} reconocimiento inicial;
{i} revelacién; y {i#) cuando existen indicios de deteriore tratdndose de activos no
financieros.

{Continua)
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(3)

Halliburton Latin America S. R. L.
{Sucursal Ecuador}

MNotas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Sucursal utiliza datos
de mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIIF ios valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarguia del valor razonable gue se basa en las varisbles usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

s Nivel 1; precics cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

« Nivel 2: datos diferenies de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directaments (precios) o
indirectamente [derivados de los precios).

» Nivel 3, datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
cbservables.

Silas variables usadas para medir ¢ valor razonable dg un activo 0 pasive puadan
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su towlidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la varizble de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del vaior
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el camiio.

£n la nota 5 {a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechas al
medir 10s valores razonabiles.

Politicas de Contabilidad Significativas

Con excepcion del cambio que se expiica a continuacion, la Compania ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen més adelante a todos les
periodos presentados en los estados financieros de las cuales estas nofas son parte integral.

{a) Aplicacién de ta Enmienda — NIC 19 — Planes de Beneficios Definidos Post Emplec

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrato 83 de la NIC
19 - Beneficios & los Empleados, con aplicacidn para los perfodos anuales que
comiencen a partir de! 1 de enere de 2016, mencionado pdrrafo incluye una enmienda
inherente a que la tasa utilizada pars descontar as obligaciones de beneficios post -
empieo tenga como referencia los rendimientos de los bonos empresariales de alta
calidad a nivel moneda, previo a la enmignda mencionade parrafo hacla referencia a la
aplicacién de fa tasa de descuento a nivel pais. Debido a lo antes mencicnado, al 31
de diciembre del 2016, la Compania en cumplimiento de la modificacion efectuada a la
NIC 19, aplicd una tasa de descuento en referencia a los bonos de Estados Unidos de
America (pals emisor de la moneds funcional de la Cormpaiia), como supuesto para el
céleulo de los beneficios post - emiplec. La Compaia ajusto los saldos de heneficios
de empleados &l 31 de diciermbre v 1 de enero de 2015, ajustando ko fass de
descuento como si mencionada enmienda se hubiese aplicado desde sigmpre, para
efectos de comparabilidad de los estados financieros.

{Continua)

-11-



()

Halliburton Latin America S. R. L.
i{Sucursal Ecuador}

Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$}
A los fines de una mejor presentacion de ios elementos del estado de situacidn
financiera, ia Compania ha reslizado las siguientes reclasificaciones:
Estado de Situacién Financiera

Los efectos en el estado de situacion financiera son comao sigue:

1 8 eneipde 2015 31 die dieminre de 2015
Prewizmente Prevamants
IennEdn Eiectos Resizbieodo 1B0OEGG Eferios flesiablerdo
Pasvo ng comenie - iensfice & s empleados Uss 4525830 1517271 6.143.051 31811159 1130789 4941928
Peinmonio - RasulE003 sCumuzdos

Beneficsos 3 Ins eonpleanns - resuftade dl sia 52 305,640 118583 52T
Qirgs 16 alic0 08 niegrales - lEmadizeion dz

heneficos Gefindos Uss 93315 NEIRINY (5239060 1603452 712186 201266

Clasificacion de saldos Corrientes v n¢ Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en gl estado de situacién financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como corrigntes aquellos con
vencimianto igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la
operacion de la Sucursal, y, como no corrientes, los de vengimiento superior a dicho
periodo.

Moneda Extraniera

Transaccionas en Moneda Extraniers

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Sucursal a las tasas de cambio a las fechas de las transaccicnes. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporie son reconvertidos a la moneda funcional a la 1asa de cambio de esa facha.

La ganancia o pérdida por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al cornienzo del periode,
ajustada por intereses y pagos efactivos durante el periodo, v el cosio amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periode. La ganancia o
pérdida en cambio que resulta de esta conversién se reconoce en resultados.

{Continda)
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Instrumenios Financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en {a categoria de préstamos
y partidas por cobrar y los pasivos financieros no derivados en la categoria de otfros
pasivos financieros.

imiento v Baija

Activos Financieros v Pasivos Fi

La Sucursal recenoce iniciaiments los préstamos y partidas por cobrar y los
ingtrurentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otfros actives v
pasives financieros se reconocen inicizlmente en la fecha de contratacién.

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre log flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
fransaccion en la cual se transfieren substanciaimente todos oS riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad del activo tinanciero.

Cualquier participacién en ios activos financieros transferidos que sea Creada 0
retenida por la Sucursal, s reconoce como un active o pasivo separado.

La Sucursal da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o han expirado.

Los activos y pasivos tinancieros son compensados v el monic neto presentado
en el esfado de situacidn financiera cuando, y solo cuando, la Sucursal cuenta con
un derecho iegal para compensar los montos y tiene el propdsite de liquidar schre
una base neta o de realizar €l activo vy liquidar el pasive simultdneamente,

Activos Finangieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar se valoran &l
costo amortizado usandc el método de interés efectivo, menos las pérdidas por

deteriorn. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
cormerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

{Continga)
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Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasivos financieros no darivados se reconocen inicialmente a sy valor
razonable menos 10s costos de transaccidn directamente atribuibles. Posterior &l
reconocimianto inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interes efectivo.

La Sucursal tiene los siguientes otros pasives financieros: préstarmnos vy
obligaciones financieras, acresdores comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar.

Inventarios

L.os inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion. El
cosio se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo especifice facturado por el proveedor. Ef costo de los
invertarios incluye todos fos costos incurridos para adquirirlos v llevarlos a su
lacalizacian y condicion actuai.

El valor neto de realizacion es el precic de venta estimado en el curso narmai del
negocio, manas los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades v Eguipos

Reconocimienio v Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades v
squipces al 1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcion de las NIIF, fue
determinado por un perito calificado con base en el vaior razenable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

Cualguier ganancia 0 pérdida de la disposicion de un elemenio de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras vy renovaciones maycres que incrementen la vida Util def activo, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos
futuros para fa Sucursaly su costo puede ser estimado de manera fiable,

{Continda)
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iil. Depreciacidn

La depreciacién de los eslementos de propiedades v eguipos se calcula scbre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menas su valor residual,

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linga recta,
considerando la vida Util estimada para cada componente de las propiedades y
equipes. El método de depreciacion, las vidas Gtlles v los valores residuales son
revisados en cada gjercicio v se ajustan si s necesario.

Las vidas (tiles estimadas y valores residuales para los periodos actuales vy
comparativos son los siguisntes:

Vida Gtil Valor residual
Edificios entre 3 y 40 ahos 10%
Maguinarias y equipos entre 2 y 40 anos 10%
Equipos de transporte entre 3 y 15 anos 10%
Muebles vy enseres entre 8 y 20 afios 10%
Eguipos de computacion entre 3 v 10 ancs 10%

Intangibles

Los activos intangibles adoguiridos separadamente que comprenden licencias de
software, son medidos al costo menos fa amortizacion acumulada v las perdidas por
detericro.

El costo de las licencias corresponde a su valor de adquisicion y son arnortizadas con
base en el matodo de linea recta sobre su vida Giil estimada, la cual es entre 3y b
anos,

Los desemboisns posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a diches desembolsos.
Todos los otros desemnbolsos son reconacidos en resultados cuando se incurren,

Actives Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de actives depende si la Sucursal asume
sustancialmente iodos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad.  Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y bereficics
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizades bajo un contrato de arrendamisnto operacional se reconoccen en
resuliados bajo el método de linea recta durante el pericdo de arrendamiento.

{Continda}
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se ciasifican como propiedades y equipos v se deprecian por ¢l menor de [os
lapsos entre la vida Gtil estimada del bien v 1a vigencia del contrato de arrendarmiznto
operativo.

(h) Deterioro del Valor

i.  Activos Financicros no Derivados

lLes activos financieros son evaluados por fa Sucursal en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetive que un activo financiero esia deteriorade puede incluir el
incumplimienio de pago por parte de un deudor, la reestruciuracidén de un valor
adeudado a ls Sucursal en términos que é&sta no consideraria en otras
cireunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Sucursal, desaparicién
de un mereado activo para un instrumento y datos observablas que indican gque
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

l.a Sucursal considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado {deudores comerciales y otras cuentas por cobrar; v cuentas
por cobrar a partes relacionadast a nivel colective. La gvaluacion se realiza sobre la
base de una revision objetiva v sistemaética de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este
conceplio.

Una pérdida por deterioro relacicnada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre ei valor en libros del activo v
el valor presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflsian en una
cuenta de estimacidn para deterioro conira las partidas por cobrar. Cuande la
Sucursal considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activa, los
importes involucrados son castigados, Cuando un hecho posterior causa que e
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se reconoce én
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente sl la reversion estd
objetivamente ralacionada con un svento ocurrido despuéds de que la pérdida por
deterioro fus reconocida.

(Continda}
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il Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieres de la Sucursal, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacidn financiera para determinar si existe algun indicio de deteriora,

Si existen tales indicios, entonces se estima ef importe recuperable del activo.

Fara propésitos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en ¢l grupo mas pequano de
activos Hlamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada
de efective provenientes del uso continue, los que son independientes de los
thijos de entrada de efective de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadera de efectivo es el valor
mayor entre su valor en use y su valor razonable, menos [os gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan |os flujos de efective futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleia
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos gue puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable, Cuando se ravierte una pérdida por deferioro, €l valor del active no

puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
arnortizacidn, si ng se hubiase reconocide una pérdida por detericro.

(i Beneficigs a los Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn  Patronal ¢  Indemnizacidn _por

Jesahecio

La Sucurasal determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal & indemnizacion por desahucio por separado, calculando &l moaonto del
beneficio future que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios
durant2 ei periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente.

{Continda)
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El céleulo es realizade anuvalmente por un actuario calificado, usande el "Método
Actuarial de Costeo de Credito Unitaric Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el pericdo corriente.

Las disposiciones legales no preven la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de

beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Sucursai reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion gor los planes de
beneficios definidos; el costo del servicic vy el sangamiento del descuentio se
raconccen en resultados comn gastos de beneficios z los empleados,

L.a Administracidn utiliza supuestos para determinar [a mejor estimacion de esios
beneficios, los cuales son definidos por la Sucursal, utilizando informacién
financiera publica y propia. Estos supuesios incluyen una tasa de descuento, os
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia ¢ pérdida por 1a reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultades. La Sucursal reconoce ganancias vy
pérdidas n la liquidacion de un plan de benaficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

l.as indemnizaciones por terminacidn ¢ cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada ia decision de dar por terminada la relacién contractual con ios
empleados.

Beneficins a Corto Plazo

l.as obligaciones por beneficios a corto plazo de ios trabejadores son medidas
sobra una base no descontada y son contabilizadas como gastos en lz medida en
la cual &l empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto comao resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulacionges recanocidas por este concepto correspenden a bonos por
desempenc v las estazblecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador tales como
vacacicnes, participacion de los trebsjadores en las utifidades de la Sucursal,
décimo tercera y décimo cuarta remungracion.

{Continua)
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Provisiones v Contingencas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el
estado de situacion financiera, cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar g
obligacidn v el monto puede ser razonablemente astimado.

l.as provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futurg,
a la tasa antes de impuesto que reflejz la evaluacién actual del mercado sobre el valor
del dinerg en el tiempo v los riesgos aspecificos de l1a obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provision
corresponde a @ megjor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera,
tomando en consideracian los rigsgos & incertidumbres que rodsan a la mayorfa de los
sucesos y circunstancias concurrentes & la valoracion de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
0 el monto ne puede ser estimade de manera fiable, la obligacion es revelada ¢comg un
pasivo contingente. Obligaciones razonzblermente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocumrencia o no ccurrencia de uno o Mas sventos futures, son
también reveladas como pasivos contingentas a meanos que la probabitidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Reconccimienta de Inaresos Ordinarios vy Gastos

i. Sarvicios

£l ingreso por la prestacion de servicios técnicos es reconccido en el estado de
resultados y otrog resultados integrales con base en lgs servicios prestados a la
fecha dal estado de situacion financiers.

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de descuenios v bonificaciones o rebajas comerciales. Estos ingresos
son reconocidos solamente si es probable gue se reciban los beneficios asociados
con la transaccidn y el monto del ingreso v los costos asociados pueden ser
medides de manera fiabie.

ii. Ventas de Inventarios y Software

Los ingresos provenientes de las venias de repuesios y software en el curse de
las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentes y bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresas son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de
que el riesgo v los beneficios significativos derivados de ia propiedad de los bienes
han sido transferidos al cliente, es probable la recuperacidn de 2 consideracién
adeudada, los costos asociados v las posibles devolucionas de los bienes vendidos
y el monteo del ingreso puede ser medido de rmanera fiable.

{Continda)
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Si es probable que se gtorguen descuentos v el monto de esios pueds estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como una feduccién del ingresp
cuando se reconocen las ventas.

iii. Trabajos en Proceso

El monto brute no facturado gue se aspera cobrar a los clientes por los servicios
bajo contrato prestados al cierre de cada mes, se reconoce como ingresos. Los
trabajos en proceso se valoran al costo mas la utilidad reconocida a la fechs,
menos las facturacicnes parciales y pérdidas reconocidas.

El costo incluye todos los gastes directamente relacionados con l0s servicios
especificos mas una asignacion de los gastos fijos y variables en los cualss incurre
la Sucursal, con base en la capacidad normal de operacion.

Los trabajos en proceso se presentan como parte de los deudores comerciales v
otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera para todos los
contrates en los guales i0s ¢ostos incurridos mas la utilidad reconocida exceden
los montos facturades. Si los montes facturados exceden ins costos incurridos
mas la utihidad reconocida, entonces fa diferencia es presentada como ingreso
diferido en &l astado de situacion financiera.

iv. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolse efeciuade no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

Los costos financieros estan compuastos por gastos por ntereses en financiamientos
y sangamiento de descuentos en las obligaciones por planes de beneticios definidos.

Las ganancias y pérdidas en moneda exiranjera son presentadas compensando los
mentos correspondientes como ingresos ¢ costos financieros, dependiendo de si los
movimientos en moneda exiranjera estan en una posicion de ganancia o perdida neta.

Impuesto & la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto 2 la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepio que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconccido £n otros
resuliados integrales o en el patrimonio, respectivamants.

{Continua)
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la ronta corriente es ef impuesto Que se espera pagar sobre la
utifidad gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprebads a la fecha del estado de siuacidn financiera v cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en fibros de los activos v pasivos para propdsitos de
informacian financiera vy los montos usados para propasitos tributarios. No se
reconoce impuesta a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion gue nNo &s una
combinacidn de negocios, y gue no afects le utifidad o pérdida financiera ni
gravable,

La medicién del activo y pasivo por impussic a la rents diferido, refleja las
consgcuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espers, al
final del pericdo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en lkros
de sus gctivos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido ¢s madido & Ia tasa de impuesto que se espera
aplicar & las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias gue han sido aprobadas o a punio de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferide son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferide es reconocide por las pérdidas tributarias nio
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue estardn disponibles ganancias gravables futuras contra 1as que
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados
en cada fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida en la
cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar & importe del impussto 2 la renta corriente e impuestc a la renta
diferido, la Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos & intereses adicionales.

(Continua)
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Esta evaluacion depende de estimaciones y supusstos y puede invelucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Sucursal cambig su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el pericdo en el cual s determinen.

Nuevas Normas e Interpreiaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e intérprefaciones gue se mencionan a
continuacidn, son aplicablas a los periodos anuales que comienzan despuds del 1 de
enero de 2016, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financigros

ta NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “lnstrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion v medicion de instrumentos financiercs, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de ios activos financieras, vy
nuevoes reguerimientos generates de contahilidad de coberturas. La NIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC
33

ta NIF 9 es vigente para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcidn temprana permitida.

la Sucursal esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacién de la NIIF 8. La Sucursal no planga una adopcidn termprana de esta
narma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco complsto para determinar si se reconacen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen v en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimients de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresc de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” vy la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”. La NIIF 15 es vigente para periodos anuales
que comizncen en o después del 1 de enerc de 2018. Su adopcion temprana es
permitida.

La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar gl impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que suU adopcién tenga un impacto

significativo sobre los estados financieros. La Sucursal no planea una adopcion
temprana de esta norma.

{Continda}
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Otras Nuevas Normas o Medificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera gue ias siguientes nuevas normas o maodificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

s NJIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

e Contabilidad parsa la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIiF 11).

o Aclaracion de los Métodos Acepiables de Depraciacidn vy Amortizacion
{(Modificacionas a Ja NIC 16 y NIC 38).

¢ Venta o Contribucidn de Activas antre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NilF 10y NIC 28).

¢ Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a fa NIC 1),

e Mejoras Anuales a las NIIF Cicip 2012 - 2014 - varias normas.

(5} Instrumentas Financieros - Valores Razonables v Administracién de Riesgos

(a)

Valores Bazonables

Las politicas contables de la Sucursal requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasives financieros para propdsitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se defallan a continuacidn.  Cuando
corresponda, se revela mavyor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrag

Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés sen medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial v para propositos de revelacion en
cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y

cuentas por cobrar a partes relacionadas se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propdsitas de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descentadas a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicidn.

{Continta)
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E! valor de los préstamios y obligacianes financieras {medicion categorizada en el nivel
2 de valor razonable - vease nota 2.d.iiiy se aproxima al monto en libros puesic que ks
tasas de interés de los mismos son similares & las tssas de mercado para
instrumentos financieres de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes
relacicnadas y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonahle, debido a que
fales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Sucursal estd expuesta a los siguienies riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

»

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Rigsgo de mercado

Marco de Administracion de Riesaos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrolle y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Sucursal.

Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar
dichas funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dichos
depariamenios identifican, evalian y adminisiran los riesgos en coordinacion
estracha con las unidades operativas de la Sucursal, La gerencia corporativa del
Grupo Halliburton proporciona guia y principios para la administracién general de
riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de
crédito, el riesgo de liguidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son definidas con ef objeto
de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites v
controlas de riesgo adecuados, vy para monitorear (os riesgos v el cumplirmiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de adminisiracion
de riesgo de la Sucursal g fin de que reflsjen los cambios en las condiciones de
mearcado v en las actividades. La Sucursal, & través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todos fos empleados entiendan sus roles y
ohligaciones.

La Administracion monitorea ef cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgo v reviea si su marco de administracidn de riesgo es
apropiado respecto a 1os riesgos a 1os cuales se enfrenta la Sucursal.

{Continua)
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Bicsgo de Crédito

El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un

cliente o contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de cradito.

Deudores Comerciales

La Sucursal presta sus servicios principalments & companias del sector petrolero
localizadas en el Ecuador; por consiguiente, el riesgo de crédito se ve afeciado,
principalmente, por las caracteristicas de dicho sector.

Aproximadamente, un 90% en el afo 2016 US$140.675.321 (B6% en 2015,
equivalente a US$201.510.613) del total de ingrescs ordinarios de la Sucursal
estan concentrades en tres clientes: Petroamazonas EP v Operaciones Rio Napo
CEM empresas petroleras de propiedad del Estado Ecuatoriano y la compafia
relacionada Servicios Petroleros IGAPO.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de deudores comerciales corrientes y no
corrientes  inciuye US$108.683.833 equivalente a 91% (USE2B.517.015,
equivalente a 95.83%, en el afc 2015) con cargo a Petroamazonas EP y
Operaciones Rio Napo - CEM. Consecusntemente, cambios adversos en €l sector
petrolero o en las condiciones financieras de izles clientes, podrian afectar el
desempefo de la Sucursal.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Sucursal recibid como forma
de pago por la cariera vencide de Pefroamazonas EP. titwos valores por
US$107.732.749; monto que se recibira desde el mes de febrero de 2018. Como
resultado del acuerdo antes mencionado, al 31 de diclembre de 2016 fue
reconocido en los resultados del periodo el costo amortizade de esta cartera por
US%9.688.876; aplicando una tasa de descuento del 8,25%.

l.a Sucursal ha recibido durante los meses de enero a abril de 2017 Titulos del
Banco Central {TBC) por LIS$4.133.751 como parte de pago de la cartera vencida
de Petroamazonas EP. Este valor ha sido compensado con ¢l pago de retenciones
en la fuente de IVA e Impuesto a la Renta del ano 2017,

La Administracion de la Sucursal tiene la politica de crédito debidamente
gstablecida y monitorea su exposicidn al riesgo en una base continua, tomando en
consideracion el comportamiento de pago de los clientes y los términos v
condiciones de wventa de bienes y prestacion de servicios establecidos
contractualments.

{Continda)
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La Sucursal reconoce una estimacidon para deterioro de valor, qus representa su
mejor estimacion de las pérdidas a incurrir en relacién con los deudores
comerciales. Esta estimacién considera la pérdida especifica que se detarmina
con base en una evaluascion de los mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

31 de diciemnbre da 1 de enero
2015 de 2075
2016 restablecido restablecido
MNota

Vigentes y no detgriorados LSS 7.645.276 10.629.418 19.718.172
De 1 a 30 dias 1.147.298 9.070.242 22,138.446
De 31 a 60 dias 457.845 5.472.173 K.513.805
De 60 a 160 dias 3.884.133 29.490.453 $5.902.174
De 150 3 180 dias 17.113 11.787.506 791.933
De 180 8 360 dias 8.047.072 42.816.717 105.334
Mas de 360 diss 98.043.872 - -
6 USE 118.242.609 110.256.500 55.169.864

El movimiento de |2 estimacion para deterioro con respecio 2 los deudores
comerciales fue el siguiente:

Afio terminado &l

31 de diciembre de 1 de enero

2015 da 2015
Nota 2018 restablecido restablecide
Saldo al inicio del afno LUsSs 345111 188.114 652.723

Estimacién cargada a resultados 98.338 166.997 -

Reversion de pérdida

por deterioro - - (464.608)
Saldo al final del ano 6 USE 443.450 34511 188.114

ta Sucursal considera gue Ios montos en mora por mas de treinta dias, son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los andlisis del
riesgo de crédito de los clientes.

Ctras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en la otras cuentas por cobrar esté asociado al saldo de crédito
tributario por US$1.403.931 en 2016 (US$E.072.825 en 2015} La Sucursal
considera gue no reguisre una estimacion para deteriore para este saldo.

{ContinGa)
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Cuentas por Cobrar a Partes Relacicnadas

El principal componente de las cuentas por cobrar a partes relacionadas es el saldo
con Servicios Petrolerps IGAPQ por USH2(3 262,969 en 2016 (US$121.854.871 en
2015). La Sucursal considera que no requiere una estimacidn para deteriere para
ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas, los cuales no estédn en
mora {véase nota 17 - h).

Efeciivo v Eguivalentes de Efective

Lz Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efective por US$2.878.260 al 31
de diciembre de 2016 (US$5.243.428 en el 2015}, El efectivo y equivalentas de
gfective son mantenidos substancizlmente en hancos e nstitucionas financiaras
gue en general superan la calificacién "A”", segln agencias calificadoras de riesgo
reqistradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesqge de Liguidez

El riesgo de [guidez es el riesgo gue 1z Sucursal tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante ia entrega de efectivo u otros activas financieros. El enfoque de la
Administracién para administrar 1a liguidez es contar con ios recursos suficientes
para sumplir con sus obligacionas cuando vencen, tante en condicionas normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Sucursal.

La Sucursal monitorea el nivel de entradas de efeciivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por ¢obrar y cuenias por cobrar a paries relacionadas,
junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales, cuentas
por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Ademas como se indica
en la nota 17 {a}, el Grupa al cual pertensce la Sucursal ha establecido politicas
para gl pago de las obligaciones entre las entidades del mismo.

A panir del afio 2015, la Sucursal ha incurride en préstamos con instituciones
financieras debido a2 a reduccion de cobros a sus principales clientes; los cuales
pertenacen al sector petrolero. Adicionalmeante, fa Sucursal administra el riesgo de
liguidez monitoreando continuameante los fiujos de efective proyectados v reales v
conciliande os perfiles de vencimienio de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se rasumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financigros ne derivados {en ddlares amsricanos):
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Flijos de Entre Enire
Imparis afective 6 meses o Gyl 1y2
contable conyractygles MENQS meses afigs

31 de diciembre d2 2018
Préstamos yobligaciones financieras USS 62764371 6276437 52.764.371 -

Acreedores comerciales 29483577 29483 577 29483577 - -
Cuentas por pagar felacionadas 209.262.285 209.262.285 137.824177  B1338.108
Impuesto aka renta por paoar - - - - -
Otras cuentas por pagar 10670185 10570.185 10.670.185 -

Uss 312280418 312180418 10291B133 130924177 B133E08

31 de dicismbre de 2015
Piastamos y obhigaciones financierss  USS 3583040 38503320

- 33.003.265 5800055
Aereedores comercigles 27453 634 276534638 276853 538 - .

Cuentas por pagar /elacionadas 124320537 124320537 124320537
impueste 3 fa renta por pagar §437.208 §.437.209 5.437.200
QOtras cuseitas par pagar 1431642 1431642 1531642

USS 198673507 198346348 159843028 3300345 5.500,05%

31 de diciemire de 214

Cuentas por pagar comerciales Uss 458171 §97.585 291,108 282448 123.831
Arrgatnres comarciales 9764838 8764638 2764 618 - -
Cuentas por pagar relacionadas 15071332 1R071.732 16071732
Inpueste ala renta por pagar 4201765 4.201.765 4201765
(rag cuzntas por pagat 2624929 2624928 2624028

USS 32121235 32360649 31954.172 2824646 123841

Bigsao da Mercado

El riesgo de mercado es el riesge de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Sucursal o el valor de Ios instrumantos financieros gue mantiene. El objetive de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
de este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano
y las transaccionss que realiza la Sucursal principalmente son en esa moneds;
por io tanto, la Administracion estima que ja exposicién de la Sucursal al riesgo
de monede no es relevente, £ resumen de la informacién cuantitativa
relacionada con la exposicion de la Sucursal a riesgos de moneda extranjera es
la siguiente:
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31 de diciembre de 1 de enero
2016 de 2015
2016 restablecido regiablecido
Eurcs Ush 13394 57.329 126.010
Libras esterlinas 436,334 854.417 129.693

- Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociade con las tasas de interés variable de las obligaciones
coniraidas por la Sucursal y que por le mismo generan incertidumbre respecio
a los cargos a resultados por concepto de intereses v por la cuantia de ks
fiujos futuros. La Sucursal no registra préstamos u obligaciones bancarias a
tasa de interés variable. Por lo tanio, la Administracion considera que [a
exposicidn a los cambios en tasas de interés no tiene impacto en los
resultades ¢ patrimonio de la Sucursal.

Andlisis del Valor Bazonable para los Instrumentos a Tasa Fiia

La Sucursal no mide los activas y pasivas financieros al valor razonable a través
de resultades y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera
de tasa de interés). Por lo tanto, una variacidn en la tasa de interés no
afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tesa de
interes fija o los resuliades o et patrimonio de la Sucursal.

Adminisiracion de Capital

La politica de ta Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio.  La
Sucursal no estd sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en
el enfoque de la Sucursal para la administracion de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustade de la Sucursat al €rmine del pericdo dal
estado de situacion financiera era el siguiente:
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31 de diciembre da 1 de enerc
2015 de 2015

2016 restablecido restablacido

Total pasivos USS  319598.044 209.482.561 51.344 583
Menos: efectivo v equivalente de
sfectivo 2,879,260 5,243,428 11.210.518
Deuda neta Us$  316.718.784 204,232.133 30.434 062
Total patrimaonio USs  102.329.924 131.236.431 117.880.228
indice deuda-patrimanic ajustado 310 1,66 0,33
6} Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de 1 da gnerc
2015 de 2015
Nota 2018 restablecido restablecido
Peudares comerciales:

Clientes LISE  113.334418 102,850,702 25732.785
Trabajos en proceso 5.908.191 7.406.207 29.437.078
S (bt 119.242.609 110.266.509 55.169.864
Estimacion para deterioro de valor 5 (b} ii {443.450) (345111} {188,114}

118.799.169  109.921.388 54.981.750

Otras cuentas gor cobrar:

Empleados 44.727 53.695 81.685
Anticipe impuesto a la rents 1.437.655 833.595 -
Crédito tibutaric de Impuesto al Valor -
Agragado - VA 1.403.931 5.072.825 -
Anticipos dados a proveadores - - 46.000
2.B86.313 6.960.515 127.585

USE 121.68b6.472  116.881.813 55.109.335

Clasificacion:
Corrientes 23.641.600 116.881.913 55.109.335
No comientes 98.043.872 -

USE 121686472  116.881.813  55.109.335

El saldo de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - WA corresponde al crédito
tributarnic por concepto de VA en la adquisicién local de bienes y servicios,

{Continda}
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Notas a los Estados Financieros
{(En Dolares de los Estados Unidos de América - USE)
La exposicidn de la Sucursal a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relecionadas con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 5 (b)
oy iv.
Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguients:

31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015
2016 restablecido restablecido
Inventaric de repuestos USE 12.074.998 21.221.414 2(.828.012
Importaciones en transito 5.407.776 516,408 2,790,355

US$ 17.482.772 21737822 23.618.367

En el afo 2016, los inventarios de repuestos reconocidos como consume de repuestos
ascendieron a US$21.870.208 (US$41.223.316 en 2015). En 2015, el incremento de
inventarios a su valor neto de rezalizecion ascendid a US$1.001.292 (US$111.062 en 2015).

Propiedades v Equipos

El detzlle del movimiento de las propiedades y equipos s como sigue:;
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Costo:
Tarrenos LS
Edificios
Maquinarias y equipos
Eouipas de transpone
Nisables y enseres
Ertlipos de computaciin
En construccitn y trénsiic

Depraciacion acumulada:

Edificios

Manuinanas v BQUIROS
Fquipos de tiansporte
"uebies ¥ enseres
Equipos de computacién

Importe neto an libros us$

1 dg engro Apstes v 31 de diciembre
de 25 Adauisiciones Dispostciones Datenom de 2016

2776329 - 2216329
8.047.831 196.755 - $.244 386
53237412 B.760.147 [1.646.920] {10.541.088) 46.809.573
19.972.678 385956 {707.100] {1.767.958) 17.853.576
1.290.302 126.808 {8.524] (3.018) 1.405.568
1.107.678 2.164.592 {346.042) {36.128) 2.830.200
2180634 221435 {2.180.034] - 221435
88.112.064 £.825.791 {4.888.620] $12.348.170 73.701.065
1.714.468 523.850 (1.617] 53379 2.289.881
23.063.32 4792938 {1.050.447) {9.279.485) 23.516.327
8.654.707 1.872.108 {444 608) {925.829} 7158377
384 304 19,249 (4.245) 166 499 474
704,206 555.665 (305.917) 1,791 1.016.445
38.581.707 7863 810 {1.816.835) $10.150.178} 34 478 504

49 530.357 5G1.981 {3.071.785) {2.197.992) 45,222,581

(Continda)
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Costa
Temenos
Edificios
Maguinarias v equipos
Equipos de transporte
Muebies y enseres
Equipos de compuiacion
En construccedn y ransito

Depreciacion acumulada:
Edificics
Maquinarias v eaupos
Equipes de iransporie
Musbles v enseres
Equipos da computacion

Imponte neto en libras

Equipos gn Arrendamisnto

Halliburton Latin America S. R. L.
{Sucursal Ecuador)

MNotas a los Esfados Financieros

1 de enere 31 de digiembre
ge 20t Adquisiciones Disposicionss Alustes de 2015

2296328 - 2.276.320
6571627 1.476.004 - - 7.047 631
60.355.008 2171557 {5.461.943] 172,790 53237412
18.062.925 322303 {2.£50.408] {162.933) 19.072.678
1.187.035 108815 16.548] - 1.280.362
864930 241765 - 9e3 1.107.678
3.143.961 2115752 (3.078.178] 2.180.034
93.461.815 9.337.484 {14.698.075) 10840 88.112.064
1.263.753 454.281 - {3.565) 1.14.468
27,741 8B 5.719.35%1 {4.823.730] 425824 29.063.321
6.084.194 2.095.058 {1.111.891} {412 564 6.694.707
B7.57 100,774 {3.687| - 3B4.204
665.607 98.316 - 983 764,906
36.042.651 £.467.790 {5.939.417 10.683 38.581.707

57 419164 869.694 i8.758.658| 157 43,530,357

Al 31 de diciembre de 2016, Ia Sucursal no mantiena contratos por arrendamiento financiero
de equipos. El imporie neto en libros de equipos en arrendamiento financierc asciende a
LJS$56.483 en 2016 (US$245.501 en 20156) véase nota 9.

m li

iones Financier

Los préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes corresponden a
préstamos y arrendamiento financiero de equipos. Un resumen de los préstamos es como

sigue:
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31 de diciembre de 1 de enero
2018 20156 de 2015
Costo;
Préstamos bancarios (1) USs §2.764.371 36.800.753 -
Arrendarmieritos financieros - 29.728 468171
Totwl Uss 62.764.371 36.830.481 458.171
Clasificacion:
Cormriente US% 62.764.37 30.830.481 355.598
Mo corrignte - 5.000.000 102.573
Tolal UsSE 82.764.371 35.830.4B1 468.171

(1) Los préstarnos bancarios estdn garantizados con pagarés a la orden del Banco
Internacional por préstamos con vencimientos desde enere hasta junio de 2017, Al 31
de diciembre de 2015, la tasa de interes efectiva promedio anual sobre los préstamos
hancarios es de 8,68% (9.30% en el 2015).

10 Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales as el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero
2018 de 2015
2016 restablecido restablecido
Proveedores
Locaies US$ 28.856.8468 25.786.606 9.635.070
Extranjeros 626.731 1.867.032 129.568

US$  28.4B3.577 27.653.638 0.764.638

La exposicion de fa Sucursal al riesgo de moneda v liquidez relacionado con acreedores
comerciales se revela en la nota b (b} iii v iv.

1) Impueste a la Renta

(a) impuesto a la Renta Reconocido en Resultados
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Afo terminado el

31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015
201 restablecido restablecido
Impuesio a la renta corriente LUS$  2.482.008 2.621.161 9.702.146
Impuesto a la renta pagado al exterior 292.081 379.212 -
Impuesto & la renta diferido {4.090.980} 33.546 {278.654)
US%  (1.216.901) 10.033.218 9.423.592

(b} Conciliacion de la Tasa Fiectiva de Impuesto a |a Benta

Ano terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Restablecido
% Uss % uss
(3anancia antes de impuesio 2 la renta 130.721.802) 22.183.535

Partida que no afecta al impuesto a la renta -

re———ereTm——TTTETTTET

{418 .583)

Ganancia {Pérdida) antes de impuesto a la renta ___130.721.802) 21764852
Impussto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa 2 ia
utiidad antes deimpuesto a la renta 25.00% (7680451 25,00% 5.441.238
Mas (menos):
Gastos no deduchles -31.48% 9673123 20.71% 4507853
Ingresos exentos 1.19% 3656331} -1.43% (3¥7.233}
Beneficio por pago s trabajadores
con discapacidad & incremento
neto de trabajadores 0,05 % {10.497)
Otros 9.68% {2.944.242) 3,27% 712,758
Impuesto a Iz renta causado 4 29% {1.316.801) 4748% 10.333.819

De acuerdo con las disposicionas tegales vigentes, la Sucursal debe efectuar un anticipo
de impueste a la renta, el cual se considera como anticipo minimo definitive con base en
el Articulo 41 de Ia Ley de Régimen Tributaric Intemo, sfempre y cuando dicho anticipo
sea mayor al impuesto causado. Para el ano 20186, la Sucursal determind como anticipo

de impuesto a la renta US$2.482 008, el cual fue registrado en resultados.
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Notas 2 los Estados Financieros
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Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesio a la Renta Diferide

2016
importe neto al importe neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2016 en resultados e 2016

Inventarios Uss 58.860 202.025 260885

Yaloracion notas PAM - 2422219 2.422.213

Otras cuentas por pagar 150 723.816 506.348 1.230.164

Provisiones 23.959 {4.517) 19.442

Anticipo R sujeto a devolucion - 745 853 745,858
Propiedades y equipos [Depreciacitn] {230.513) 65.784 {164.728}
Propiadades v equipos (Revalio) (625.059] 153.272 {471,787}

LSS {48.937) 4.090.890 4,042,053

Fmpuesto a la renta difendo activa USS 4.578.669
lmpuesto a la renta diferido pasivo Uuss {636.516)

2015

{rmporte neto al Importe neto al

1 de enerp Hecanncido 31 de diciembre
de 2016 en resultados de 2015
Beneficios de empleades no corrientes Ush 607.752 {507.762) -

Inventarios 31.008 27765 58.860
Otras cuentas por pagar 12.4B4 711332 723.818
Provisionas 18.214 5.745 23.069
Propiedades v equipos {Depreciacion) 527.830 {758.403) (230.513)
Propiedades v equipos {Revalio} (B12.828) 187.767 {626.058)
Uss 284603 {333.546) (48.937

lmpuesto a ia renta diferide active uss 8086.535
Impuasto a la renia diferide pasivo uss {855.572)

Precios de Transferencia

£l Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No, 484
del 31 de diciembre de 2004 incerpord a la legislacion tribwvtaria, con vigencia a partir
del ano 2005, normas scbre la determinacion de resultados tributables originados en
aperaciones con paries relacionadas,

{Contintia)
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De acuardo con la Resolucion del Servicio de Rentas internas No. NAC-DGERCGC16-
00000485 del 27 de mayo de 2015, los sujstos pasives de impuesto a la renia que
hayan efectuado coperaciones con partes relacionadas dentro de un mismo perfodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas y el Informe de
precios de transferencia cuando sus operacionas con partes relacionadas sea superior
a US$15.000.000

Ei estudio de precios de transferencia del afio 2016 estd en fase de diagnéstico a la
fecha de aprobacion de los estados financieros, diagnéstico segun el cual la Sucursal
no anticipa ajuste algunao al gasto y pasivo por impuesto a la renta corrients.

El estudio de precios de iransferencia correspondiente al afio 2015 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Sucursal con sus relacionadas son consistentes con fos
precios o mérgenes de utilidad gue hubieran utilizado partes independientes en
cperaciones comparables.

Situacion Fiscaj

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retanciones en
la fuente presentadas por la Sucursal por los afios 2014 al 2016, estén abiertas a
revision de las autoridades tributarias. En el afo 20186, la Sucursal fue notificada por
parte de la Autcridad Tributaria para la determinacidn del impuesto a la rente del afio
2014, e mencionado procesc esta en etapa de revision de informacion inicial.

La Sucursal cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos faciores,
inciuyendo interpretaciones de las layes tributarias v la experiencia previa.

Otras Cuentas por Pagar

El detalie de ias otras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015
2018 restablecido rastabiecido
Servicio Rentas Internas (SR
Retenciones de impuesto a fa renta
en la fuenie por pagar UsE 4.368.610 1.281.623 2.001.803
Impuasto al valor agregado (IVA) 5.834.801 - 432.565
10.203.411 1.281.633 2.434.368
Otros impuestos 486,714 150.009 150.561
Uss 10.670.185 1.431.642 2.624.929
{Continva)
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Bensficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiante:

31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015

Mota 2018 ragtahlacidn restablecido

Panticipacion de los rabajadores en las
utilidades 16 (@)  USH - 3.914.741 6.956.213
Sueldos y beneficios por pagar 1.422.921 2.506.309 3.304.514
Bonos & emplesdos 208.503 735,000 147,589
institute Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) 534167 583.3M1 840.111
Jubilacion patronat e indemnizacion por dasahucio 5.085.482 49841828 §.143.061

Uss  7.261.073 12.681.435 17.441.478

Clastficacion:
Comentes US3  2.165.591 773951 11.298.427
No cordentes 5.005 482 £.941.928 5.143.051

uss  7.261.073 12.681.430 17.441.478

Jubilacién Patronal ¢ Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece k2 obligacidn por parie de los empleadores de
conceder jubflacion patronal a todos aquellos empleades que hayan cumplido 2% afos de
servicly para una misma companfa. De acuerdo con lo previste por tal Codigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcidn de ia
rernuneracion percibida en los Gltimo cincos ahos previos al ratire, con un minimo para la
cuantificacion de la pensidn vitalicia mensuai de US320 si el trabajador ¢s beneficiario de la
jubllacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derache a la jubilacidn patronal; sin edad minirma
de retiro.

Ademads dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral terming por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en et ndmero
de afios de servicio.

El movirmiento det valor presente de la obligacion por jubilacidn patrenal & indemnizacion por
desshucio es como sigue:

-38-



Halliburton Latin America S. R. L.
{Sucursal Ecuador}

Noias a los Estados Financisros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Jubilagién  Indemnizacién

Nota patronal por desahucio Total

Valor presente de oblgaciones por beneficios

definidas al 1 de enero de 2015, restablecida US% 4923837 1219414 5.143.05%

Costo laboral por servicios actuales 1110187 355.107 1.465.274

Costo financiero 204331 B0.EB08 254 939

Costos por servicios pasados - 215,706 2157086

Beneficios pagados B64519) (657.351) (1.321.870)

Gasto def periodo 16 {8} 649579 (35.530) 614,049

Resultado integral - Ganancia actuariat {1.874.73%} £9.658 {1.818.172)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembra de 2015, restablecido USE 2693.885 1.243.042 4941928

o ———

Costo lahoral por servicios acwales 736902 287.382 1.024.254

Costo financiero 161.270 54.197 2154587

Bansficios pagados {183.172} (404.584) {587.773)

Gasto del periodo 16 {a} 714.983 53.046) 651.948

Resultado integral - Ganancia actuarial 402218 {6.176) {498.394)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2016 USE 3921661 1.173.821 5.095.482

De acuserdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemdtica actuarial
de jubilacion patronal es como sigue;

31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015
20186 restablecido restablecido
Valor actual de las reservas
mateméaticas actuarniales:
Empleados jubilados UsE  333.880 192.338

Empleados activos con tiempo

da servicio mayor 2 10 afos 1.673.375% 1.534.308 2.320.093
Empleados activos con tizmpo

de servicio menor a 10 afos 1.914.426 1.972.240 2.584.544

LUS$ 3.821.661 3.698.888 4.923.637

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
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31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015
2018 restablecida restablecido
Tasa de descuento 4.14% 4,36% 4,15%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiongs NFA NfA MA
Tabla de rotacion 17,38% 14,99% 14,15%
Vida laboral promedio remanenie 4,16 8,23 7.8
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TMW IESS 2002 T IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee
sobre lag variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion, Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importants en
los montas repartados.

Anilisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposicicnes actuariales relevanies a la fecha del
estade de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvigran
constantes, habrian afectado la cohligacion por beneficios definidos en los siguientes
importes incluides a continuacién:

2016 2015
Aumento Disminucidn Aumenio Bisminucion
Tasa de descuento {-/+ 0,5%) 487.915 (443.240) 498.230 (450.538)
Tasa de crecimienio de salaro (+/- 0,5%) 491.080 {445.393) 502,584 (458.303)

Patrimonic

Capital Asignado

Al 31 de diciembre de 2018 el capital asignado asciende 5 US$3.855.460 {US$2.000 en
2015). El 24 de octubre de 2016, la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros
mediante la resolucidon No. SCVS-IRQ-DRASD-5A5-2016-2594 aprobd el aumento de capital
por U5$3.853.460 utilizande ¢l sakdo de otras reservas.

Olras Resanvas

El saldo de cotras reservas corresponda al remanente de las transacciones que se resumean a
continuacion: durante el afo 2013 Overseas Marine Leasing Corporation subrogd a faver de
la casa matriz de la Sucursal la acreencia que mantenia en esta ltima.

{ContinGa)
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La casa matriz aportd US$16.837.150 provenientes de tal transaccion para reponer el fondn
perdido de fa Sucursal, importe dei cual US$12.983.690 fueron utilizado en &l afio 2006 para
absorber pérdidas de la Sucursal,

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de dicha reserva fue capitalizado.

Beserva de Capiial

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saidos originados en
la conversion de los estadas financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de
América, unidad monetaria adoptada por 2 Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo de
2000, de confermidad con fa Ley de Transformacidn Econémica dal Ecuador. De acuerdo
con las disposicionas societarias vigentes, esie saldo no estd sujeto a distribucion de los
accionisias, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas.

La  Superintenclencia de  Compaffas  del  Ecuador, meadiante Resolucion
SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en &l Registro Oficial No.
666 del 28 de octubre de 2011, determind que la reserva de capital generada hasta el afo
anterior al periado de transicion de aplicacion de jas NIIF, debe ser fransferida al patrimonio a
la cuenta Resuitados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saido que sdlo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Jliimo
gjercicic econdmico concluido, si ias hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacidon de la Sucursal.

Besuitado Acumuiado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compahias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.GICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembrs de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
hBB6 del 28 de octubre de 2011, determind que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIF" vy que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulades provenientes de la
adopcion gor primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, solo
pedrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
gltimo gjercicic econdmico concluido, si las hubieren; utilizade para absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacion de la Sucursal.

Otros Resuitados Inteqrales

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias actuariales gque surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase nots 3 (i)).

ingresaes Qrdinaries

Los ingresos ordinarios se compoenen de lo siguiente:
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Afo terminado &l
31 de diciembre de

2016
2016 restablecidg
Prestacion de servicios - local US§ 85557169 187.952.176
Ventas de inventarnios 9,959,748 37.151.050
Exportaciones £.225.454 8.693.912
Veptas de software 383.657 353.247

Uss  102.126.028 234,150,385

{16} Gastos

(a)  Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos refacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2015
2016 restablecidn
Nota
Sueldos y salarios UsSt  18.764.770 25301.343
Bonos de desempeho 4.312.058 10.037.20
Indemnizaciones por despido 2.150.431 4{82.232
Participacion de los trabajadores

en ias wtilkidades 13 - 3.914.741
Aportes a la seguridad social 2,605,603 3,796,067
Beneficios sociales 2.149.672 3.516.354
Vacaciones - 455.394
Sequros empleados 658.742 918.818
Otros beneficios 168.546 83.081

Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 13 651.948 ©14.048

US$  31.462.767 52.724.271

Debido a la disminucién de operaciones en el sector pefrolero, a causa de la caida del
precio de crudo, la Sucursal durante el afio 2016 efectud una reduccidn principalmente
deil personal de campo.

{Continna)
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Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a fas utlidades contables antes de
participacian a trabajadores. Logs movimientos de ki provisién para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2018 2015
Saldos al comienzo del afio US$ 3.914.741 6.856.213
Gasto dal afio - 3.914.741
Pagos efectuados (3.914.741)} {6.956.213)
Saldos al fin del afio US% - 3.914.741

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal dispone de 480 trabajadores {573 en el 2015)
en relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de campo y administracion.

Ly  Gastos Varios

Un resumen de los gastos varios es como sigue:

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre de
2015

2016 restablecido

Descuento financiero 5 USE 9.688.876 -
Gastos de gestion 545.751 1.137.422
Regalias 717.020 350.680
Capacitaciones 96.395 184,867
Equipos de seguridad 245238 439 599
Sequros 362.549 450.224
Gastos no deducibies 5.963.449 498913
Publicidad 84.995 138.673
Licencias v permisos 39.175 33.430
Multas e intereses 3.037 281,562
Otros 242.429 8.587
USs 17.988.914 3.501.957

{17) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a) Transacciones con Partes Relacionadas
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Ef resumen de las principales transacciones con partes refacionadas es el siguiente:

Ano terminado el 31
de diciembre de

“dA-

2016 2015
Impaortacion ¢ Compra de Inventarios para la Produccion

Halliburton Energy Services Ing Uss 4,604.634 8.528677
Halliburton Far East Pre L1d 8220 3.970.745 4.270.146
Halliburion Global Ltd 736039 3.769.088
Hall Mg And Serv Ltd Hmsl 478.208 1.386.074
Halliburton Group Canada 255001 1.136.950
Bt Eagle Group Tianjin Pump Co  Lid . 1.345.039
Hafliburton Latin America Srt Sucursal Colombia 1.448.798 602 864
Halliburton Def Peru S R L 91.154 185,118
Multi Chem Group Lo - 3133
Hallburton Servicos Lida 27006 67
Halliburton Energy Services Nv 13.855 -
Halliburton De Mexico S DeRLDeCY 312.730 270,077
HI{ Russia 14.089 30230
Halliburton B ¥ 107.460 36916
Servicios Halliburton De Vengzuela S A 918,360 -
Halliburton Produios Lida 1565.028 -
Otras Comnpanias Relacionadas 663827 693.061

USE  13.798.934 22.251.430

tmportacidn o Compra de Activos Fijos

Halliburton Energy Services In¢ LSS 968.743 667.365
Hes inc Brazil 136.457 -
Halliburton Latin Armerica Srf Sucursal Colombia 305.146 £3.085
Halliburton Equipment Co . -
Halfburton De Mexico S DeRLDeCV 1.633.281 1.185.064
Halliburion Def Peru S R L 117.567 -
Halliburton Worldwide GM B H - §1.566
Halliburton Group Canada - 24.873
Hailiburton Produtos Lida 38.407 3833
Halliburion As Norway 34.586 .
Servicios Petrolercs Igapo S A 38.858
Servicios Hallburion De Veneruela S A 39786
Otras Companias Relacionadas 29,883 -

US$~  2.763.665 1806677
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Exportacién o Venta de inventarios no Praducido
Haltiburton Latin Arerica Srl Sucursal Colambis

Haliiburton Del Peru

Haliburton Yworldwide Ltd

Hzl Energy Srve Inc

Hall Trinidad Limited

Ralligurton Servicos Ltda

Servicios Halliburton De Venezuela § A
Samvicios Halliburton De Yenezuela 5 A
Halliburion De Mexiceo S DeR LDeCV
Hall New Zealand Lid

Hall Argertina S A

Halliburtan Latin America Srl Sucursal Bolivia

H1l Russia

Hafliburton Servicios Chile Lida
Halliburton Co Saudi

Hol Egypt

Otras Companias Relacionadas

Exportacién de Activos Fijos
Halliburton De Mexico § DeRLDe CV
Halliburton BV Succ
Hes Inc Brazil
Heall Energy Srve inc
Servicios Halliburton De Veneszuela 5 A

Halliburton Latin America Srl Sucursal Colombia
Halliburton Latin America Srl Sucursal Bolivia

Halliburton Dl Peru
Servicios Halliburton De Venezuela 5 A
Otras Companias Relacionadas

Servicios Técnicos Recibidos
Hall Energy Srvg Inc

Halliburton Latin America Srl Sugursal Colombia

Halliburton Group Canada
Halliburion Worldhwide G M B H

Halliburton Internmaticnal inc Panama Branch

Hall Mfg And Serv Lid

Halliburton Servicos Lids

Halliburton De Mexico S DeRLOeCV
Profassional Besoures Lig
SppSDeRLDeCY

Halliburton Del Peru

Otras Companias Relacicnadas
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USH

LSS

Uss

Uss

LSs

uUss

Afho terminado el 37
de diciembre de

2018 2015

346.805 284.843
- 80,364
22.649 60.280
176,208 166.440
27.300 841
3.153 13.251
- 176.141
137.544 195.318
74.263 108,103
- 17.382
127.935 133,369
95.526 82.695
182.183 55.316

663 .
37.057 28257
11.433 8.956
743.243 519.974
T.800.457 2.53).239
- 586.747
- 811.517
58.640 392.364

15.828 -
93.922 338.004
8.013 26.717
115.106 114.109

81.108 .
. 1.140.722
75.147 532.467
307.763 3.041.647
1.268 940 1.724.4495
. 144.528
270,257 722 948
- 5.083
360 65,944
53.100 25.299
1.582 €79
579.012 441,019
- 1.207
1.486 2.875
. 831
400.463 324.013
2.575.240 3.459.2727
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Halliburton Latin America S. B. L.
{Sucursal Ecuadon)

Motas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Rsgalias Tach Fes
Halliburton Worldwide G M B H

Arrendamiento de Equipos
Halliburton Worldwide G M B H

Regalias ERF
Halliburton Far East Pte Lid

Otros Egresos
Halliburion Group Canada
Hall Argentina S A
Halliburion De Mexico § DeREDeCY
Halliburton Worldwide G M B H
Hes Inc Brazit
Halliburion Internationat Ing Panama Branch
Professional Resource Lid
Halliburton Latin America Sri Sucursal Colombia
Servicios Profesionales Petroleros S De R L De Cv
Senvicios Halliburton de Venezuela S A
Otras Companias Relacionadas

Otros Egresos - Casa Matriz
Hailiburton Energy Senvices Ine

Otros Egresos - Pérdidas en Pozos
Halliburton Worldwide G M B H

Préstamas o Créditor Regibidos
Halliburton Latin America Srl
Halliburton Worldwide GM B H

Ingresos por Servicios Técnicos
Servicios Petroleros IGAPO S A
Otras Cormpanias Relacionadas

Préstamos o Créditos Otorgados
Senvicios Patroleros IGAPD 8. A,
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Uss
Uss

LS$

uss

US$

Uuss

uss

uss

USs

USs

Ang terminado el 31
de diciembre de

2018 2015

1.770.074 10.441.235
1.770.074 10.441.235
7.5668.503 11.039.932
5.233 270574
1.999 57.870
23.952 55.848
758.670 65,272
432139 1874170
64.720 34,408
0926.655 1.315.158
68.058 26234
116.094 §10.860

41.497 -

85.317 -
173.064 §30.383
2.020.16b 4,663,304
2.291.183 4,551,606
- 1.187.716

2.200.000 .
38.626.749 39.611.368
41.726,749 39.611.369
5B.973.2R0 8.087.410

358382 -
57331632 8.087.410

10.854.807 -
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Hallburion Latin America 5. R. L.
{Sucursal Ecuadaorn)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

El Grupo Halliburton tiens patentadas sus tecnologias para sl tipe de servicio que
proporciona. Corna resultado de ellp, el Grupo ha definido la politica de compra y venta
entre todas las compafhias relacionadas, tanto de equipos como de inventarios de
repuestios que Sean necesarios para |a prestacidn de sus servicios.

El Grupe tiene definida una politica para el page de las obligaciones entre las partes
relacionadas, segin la cual al cierre de cada mes, todas las compafias del Grupo
deben fransferir sus excedentes de efectivo a una relacionada corporativa, la cual se
encarga de administrar tales fondos y pagar los pasivos que la entidad gue transficre
tiene con sus partas relacionadas. A partir del afo 2014, et Grupo decidié implementar
como politica corporativa el page directo entre partes relacionadas; sin la intervencion
de la relacionada corporativa.

Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses, ni fienen una
fecha de vencimiento definida, a excepcion de los préstamos recibidos del exterior,
gue presenian una tasa de interés variable promedio de 2% en 2016.

A la fecha de los estados financieros fa Sucursal mantiene suscrites los siguientes
contratos con sus partes relacionadas:

- Contratos de Arrendamiento

El 1 de enero de 2002 la Sucursal suscribié un contrato de arrendamiento de
equipos petroleros con su relacionada Halliburton Energy Services (HES),
conviniendo el pago mensual mientras lz Sucursal utilice los equipos petroleros
arrendados, con base en el nimero de equipos vy uso que haga de los mismos,

Ef contrato prevé la renovacion anual inmediata a partir del primer afo, hasta que
las partes decidan lo contrario y, hasta {a fecha de los estados financieros, se ha
venido renovando aic tras ano. Adicionalmente, en &l afo 2014 la Sucursal
suscribid un contrato de arrendamienta de equipos petrolaros con su relacicnada
Halliburton Worldwide G.M.B.H., cuyas condicicnes son las mismas del contrato
con HES.

£l gasto por concepto de estos arrendamicntos en el 2016 fue de US$7.566.603
{US$11.032.833 en el 2015} vy se incluye en arrendarmientos operativos,

- Coniratos de Derechos por Uso de la Tecnologia y Derechos por Uso de Ia
Licencia TELA

Ei 1 de ensro de 2002, la Sucursal suscribié un contrato de asistencia técnica v
uso de intangibles con Halliburion Energy Services (HES), a través del cual ésta
(ltima provee asistencia técnica a aquella, que incluye el uso de la tecnologia,
conocimientos técnicos, marcas e informacién propiedad de HES,

{Continua)
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Hallibyrton Latin America S, R. L.
{Sucursal Eeuador)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Dicho convenio tiene vigencia de un aho, siendo renovable autormaticamente si
las partes no manifiestan su desec de darlo por terminado y s& ha venido
rengvando consecutivamente, estands vigente a la techa de los estades
financieros. Adicionalmente, el 1 de septiembre de 2012, |a Sucursal suscribié un
contrato de asistencia iécnica v uso de intangibles con Halliburton Worldwide
G.M.B.H., cuyas condiciones son las mismas del contrato con HES,

Estos contraios preven centraprestaciones por el derecho de uso de intangbles y
asistencia técnica; el gasto por este concepto fue de US$1.770.074 durante el
afo terminado el 31 de diciembre de 2016 {US$10.441.235 en el 20151

Contrato de Servicios Técnicos (Global ERP Plataform Agresment)

El 1 de enero de 2002, fa Sucursal suscribié un contrato de prestacion de
servicios tecnicos con su relacionada Halliburton Energy Services (HES), a través
del cual ésta dltima suminisira el uso de software, plataforma de informacion
tecnologica {7} v soporte relacionado con el maneio del Global Enterprise
Resource Planning (ERP) (sistema integrado SAP).

Dicho convenio tiene vigencia de un afio, siendo renovable automaticamente si
las partes no manifiestan su desec de darlo por terminado y se ha venido
renovando consecutivamente, estando vigente a la fecha de los estados
financieroes.

Este contrato prevé una contraprestacion por regalias y servicios de soporte; el
gasto por este concepto fue de US$5.233 en el afio 2018 (US$270.575 en ol
2015}

Contrato Maestro de Servicios No. IGP-BAL-CMS-D1-2014

El 25 de diciembre de 2014, la Sucursal suscribid el Contrato Maestro de
Servicios con su relacionada Servicios Petroleros IGAPQ 5. A, a través del cual la
Sucursal proporcionard los servicios y materiales que le permitan a la compania
relacionada cumplir con los servicios requerides en las areas de actividades
determinadas por Petrornazonas EP.

Este contrato incluye mano de obra, maguinaria, equipe, herramientas, transporte
v todo lo que sea necesario para €l desempeno y cumplimiento de los servicios
requeridos por la compaiia relacionada; asi mismo, la Compariia declara que ia
Zzona de operaciones estard en buenas condiciongs para recibir los productos,
materialas y servicios.

Durante la prestacion de los servicios, Halliburton Latin America 5. B. L. debe
cumplir con las siguientes politicas y procedimientos de relaciones comunitarias:
iy polliica de relaciones comunitarias; (i) guia de relaciones comunitarias; (i)
programa de relaciones comunitarias; {iv) procedimiento para la contratacion de
mano de obra y servicios locales; y (v} politica de responsabilidad social.
{ContinGa)
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Halliburton Latin America 5. R. L.
{Sucursal Ecuador)

Notas a ios Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de America - USS)

La Sucursal v su relacionada se comprometen a mantener los siguientes seguros;
(Y seguro de accidentes de trabajo conforme a lo determinade por 18 ley; {i#
saguro de responsabilidad civil del empleador; (i} seguro de responsabilidad civil
general comercial o integral; liv} sequro de lesiones corporales causadas por
accidentes de automoviles v de responsabilidad civil por danocs a la propiedad
cubriendo automéviles propios, no propios y alquilados; y {v) seguro de proteccidn
o cobertura squivalente en el caso de trabajos marinos. Los limites de
responsabilidad de dichos seguros no podrén ser inferiores a US$1.000.000 por
ocurrencia.

Este contrato tendrad vigencia hasta que sea rescindido por cualquiera de las
partes, mediante previe aviso de al menos treinta dias. Sin embargo, si existiese
frabagjos en proceso v que no se encuentren concluidos totalmente en dicha
fecha, e contrato continuard en vigencia hasta la fecha de culminacion del
mismo.

Halihurton Latin America 5. R. L — Sucursal Ecuador deberg guardar los registros
relativos a los servicios prestados por el pericdo de dos anos después de la
terminacion de los mismos. La compafia relacionada podra solicitar en cualquier
momento & documeniacion soporte gue respalde la exactitud y precision de los
pagos; y verificar que no se haya pagado camisiones, honorarios, ni se haya
concedido descuentos a empleados o funcionarios gue no se encuentren
sutorizados.

Saidos con Partes Belacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:
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Halliburton Latin America 5. R. L.
(Sucursal Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Cuentas por cobrar

Cuenias por pagar

218 2019 2016 2015

Servicios Petrolerss Igapo 5. A, US$ 203.262.989  121.854.871 202,724 137.550
Halliburton Worldwide G.M.B.H. Dubai 4,545.218 4,141,953 85.426.97 67.298.746
Halliburton Latin America 5. R. L. 10.377.830 11.519.783 2.200.000 -
Hall. Energy Srvc. Inc. 2.088 088 +.413 692 48.373 477 20.570.158
Halliburfon Giobal Ltd. - - 5.170.97 4,382,593
Haliiburton Group Canadz 3.392.569 4.040 2.8192.332 1.977.384
Hall Mig and Serv Lid 31.710 42.453 2.181.669 1.638.516
Halliburion Far East Pte Lid 13.869 79,785 3342204 5.044.913
Hafliburton Latin America . R. L.

Sucursal Colombia 266.473 415.077 3.386.499 1.436.036
Hes Inc. Brzil 118.157 27,524 1.965.381 1.541.488
Hall Argentina S, A. 843.247 1,496,446 72.118 136.469
Hol Bgypt 2.379 2.230 13721 37
Langmark Graphics Corp 20.764 134 44,660 12.289
Hafliburion del Peni 143.524 502.728 309.120 587.285
Servicios Halliburion de Venezuela 3. A, 1.315 120892 106.199 738
Hafl Trinidad Limited 83.998 3 21.733 -
Haliiburton Servigios Lida 1,509 196.150 424,616 BO.776
Halliburton Latin Amsarica 3. B. L.

Sucursal Bolivia 172.022 224707 184,639 122716
Professional Resource Lid 892.134 1.280.492 12.084.782 9.553.756
Hes Inc. Algena 24912 71818 2389 48.357
Halliburton |nternational Inc,

Panama Branch 802.044 678.822 7.908.281 3.610.825
Halliburion de México,

S deR. LdeC. V. 130.794 305.448 4.068.431 2.166.897
Hall Worldwids Ltd, Uae. 8.145 51677 1.748 49
Hol Kuwait 53.497 1.632 90,489 5R.668
Halliburton Latin America S A Us 23.114.330
Otros Paises 2.809.731 2.252.831 5,735,700 4.009.311

US$S 230.004.999 146695557  209.262.28% 124,320,537

Como se explica en la nota 1, a partir del 26 de agosto de 2014 la compania extranjera
Halliburton Latin America S5. A. LLC. cambid de denominacién por Halliburton Latin America

5. R. L. Sucursal Ecuador

-R0-
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Haliiburton Latin America S, R. L.
(Sucursal Ecuadan

Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

{cy Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciongs recibidas por el personal ejecutive y por la gerencia clave por
sueldos vy beneficios sociales, se resumen a continuacién:

317 de diciembre de 1 de energ

2015 ge 2015
2016 restablecido  restabiecido
Susidos Uss 210.109 302.077 397,409
Beneficios corto y largo plazo 721.307 132.712 466,363
Uss 8931.415 434,789 863.762

{18) Costos Financieros

Los costos financieres se componen de o siguiente:

31 de diciembre de

2015
2016 restablecido
Diferancia en cambia US$ 52.648 {99.553)
(Gastos bancarios 208.048 107.479
interés 5.798.630 1.201.104
USE 6.149.225 1.202.030

{19 Arrendamientos Qperativos

Ademas de los arrendamientos que se revelan en la nota 17 (a), la Sucursal ba suscrito con
terceros varios contratos de arrendamiento de oficinas, bodegas y oiros bienss, con
vigencias entre 1 y 4 afios. Durante el afio terminado ef 31 de diciembre de 20186, el gasto
por concepto de estos arrendarnientos operativos ascendié a USE779.845 {US$1.443.325 en
el 2015).

Los pagos minimos futuros son los siguientes:
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Halliburton Latin America S, R. L.
(Sucursal Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre de 1 de enero

2015 de 2015
2016 restablecido restablecido
Menos de 1 afio US$E 100.295 762145 983.354
Entre 1 y b anos BZ27.791 2.082.079 162.231
LSS 928.086 2.844.224 1.145.585

Cempromisos
La Sucursal tiene contratadas garantfas bancarias a favor de sus clientes para garantizar el fiel

cumplimiento de contratos por USES0.602.297, cuyos vencimientos van hasta agosto de
2018 {(US$3.202.112 en el 2015 con vencimientos aproximados hasta marzo de 2017).

Eventos Subsecuentes

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de abril de 2017, fecha en la
cual los estados financieres fueron autorizados para su emision.,

Ningun evento significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del

estado de situacién financiera pero antes del 15 de abril de 2017, que requiara revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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