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Informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
Halliburton Latin America S. A, LLC
{(Sucursal Ecuador):

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Halliburton Latin America S.A., LLC
(Sucursal Ecuador) (“la Sucursal”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 diciembre del
2011, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas |mportantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Hesponsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros -

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interrio
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Hequnsa‘\bilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados. financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacnon en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada. para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continua)
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Opinion

En nuestra opinién los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Halliburton Latin America S.A., LLC
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Enfasis en un Asunto
Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 2(a) a los estados financieros, en la cual se

revela que los estados financieros del 2011 son los primeros estados financieros de la Sucursal
preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero :
2010 del 2010 Pasivo y Patrimonio
Pasivwo Corriente:
1.431.916 5.822.196 Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
62.335.661 37.807.788 Impuestos a la renta por pagar
Otras cuentas por pagar
9.305.118 6.502.846 por pag
Beneficios de empleados
367.092 38.403 Ingresos diferidos
73.439.787 50.171.233 Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Préstamos y obligaciones financieras
42.495.491 36.990.948 Beneficios de empleados
5 Impuesto diferido
35.537 = 05;‘§§3 Total pasivo a largo plazo
42.531.028 37.042. Total pasivo
Patrimonio:
Capital asignado
Otras Reservas
Reserva de capital
Resultados acumutado proveniente de la
adopcién por primera vez de las NifFs
Utilidades disponibles
Total Patrimonio
115.970.815 87.214.106 Total Pasivo y Patrimonio

11
15

13

16

1 de enero
2011 2010 del 2010
us$ 240.536 197.251 -
i
24.929.185 18.278.202 14.898.189
‘ 6.332.999 5.813.648 3.003.287
4.108.457 3.068.227 3.695.960
! 9.988.527 6.810.608 5.657.695
‘ 1.069.585 1.436.914 436.218
| 46.669.289 36.604.850 27.691.349
%
| 7.447 196.877 -
| 2.291.446 1.805.668 1.820.916
‘ 1,726.456 2.232.292 2.938.776
f 4.025.349 4.234.767 4.550.602
50,694,638 39.839.617 32.051,041
§ 2.000 2.000 2.000
i 3.853.460 3.853.460 3.853.460
] 2.498.550 2.498.550 2.498.550
g 8.079.765 8.079.765 7.747.270
; 86.966.835 61.697.423 40.861.785
{
J 101.400.610 76.131.198 54.963.065
US$ ~152.005.248 87.214.106

115.970.815

i
|
{
|
i
i
1
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Halliburton Latin America S.A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2011 2010
Ingresos ordinarios 17 US$ 191.503.873 138.028.064
Costo de ventas 18 95.125.799 63.085.350
Ganancia bruta 96.378.074 74.942.714
Gastos de administracion 18 47.099.854 34.139.388
Gastos de venta 18 13.223.557 11.328.754
Otros gastos varios de operacién : 18 © 1.693.383 720.891
Resultados de actividades de operacién : 34.361.280 28.753.681
Costos financieros 21 423.559 241.037
Utilidad antes de impuesto a la renta 33.937.721 28.512.644
Gasto por impuesto a la renta : 13 8.668.309 7.344.511
Utilidad neta y resultado integral del afio USs$ 25.269.412 21.168.133
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Maritza Villalva
Contador General

Carlos m
Represent

Las notas en las paginas 7 a 46 son parte de los estados financieros.



Halliburton Latin America S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado
acumulado
proveniente de
la adopcién por
Capital Otras Resena primera vez Utilidades
asignado resernvas de capital de las NIIF disponibles Total
Saldo al 1 de enero del 2010 Uss 2.000 3.853.460 2.498.550 7.747.270 40.861.785 54.963.065
Utilidad neta - - 332.495 20.835.638 21.168.133
Saldo al 31 de diciembre del 2010 2.000 3.853.460 2.498.550 8.079.765 61.697.423 76.131.198
Utilidad neta - - - 25.269.412 25.269.412
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Us$ 2.000 3.853.460 2.498.550 8.079.765 86.966.835 101.400.610
Va

Carlos Pér
Representante'tega

Las notas en las paginas 7 a 46 son parte de los estados financieros.

Maritza Villalva
Contadora General
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HALLIBURTON LATIN AMERICA S. A.,LLC

(Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del el 2010

(Expresado en délares de Ios Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Us$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo provisto por las actividades
de operacion

Impuesto a la renta pagado
" Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Venta de propiedades y equipos
Adiciones de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversioén

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Arrendamiento financiero de equipos y efectivo
neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neto del efectivo y eduivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (nota 6) US$

Las notas en las paginas 7 a 46 son parte de los estados financieros.

2011 2010
162,542,619 122,432,540
(145,386,768) (111,543,140)
17,155,851 10,889,400

(8,654,724) (5,240,705)
8,501,127 5,648,695
5,679,934 5,628,403
(14,298,483) (15,399,833)
(8,718,549) (9,771,430)
(615,798) (267,545)
(833,220) (4,390,280)
1,431,916 5,822,196
598,696 1,431,916

W

Carlos
Represent: |

Maritza Villalva
Contador General
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Halliburton Latin Americana S.~ A, LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Halliburton Latin- Americana S. A., LLC. (Sucursal Ecuador) (“la Sucursal’) se domicilié en la
ciudad de Quito el 7 de enero de 1982, como sucursal de la compaiiia extranjera Halliburton
Logging Services (HLS) International S. A.; y mediante resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias del 7 de junio del 1994 modificé su denominacién a Halliburton Latin América S. A.
(Sucursal Ecuador).

El 31 marzo del 2010 la Superintendencia de Companias, emite el informe.favorable relativo al
cambio de nombre de la matriz de Halliburton Latin América S. A. a la denominacién actual
Halliburton Latin América S. A., LLC. y al cambio de domicilio de Panama a la ciudad de Dover,
Estado de Delaware en Estados Unidos de América. La Sucursal forma parte del grupo
Halliburton y sus actividades se soportan en base a los acuerdos existentes entre las compaiias
de! referido grupo econdémico. '

La direccién registrada de la oficina de la Sucursal es Av. Amazonas No. 4545 y Unién Nacional
de Periodistas, Quito, Ecuador. La Compaiia estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador.

La principal actividad de la Sucursal consiste en la prestacion de servicios técnicos de
perforacién de pozos, ya sea de petrdleo, agua u otra naturaleza.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
(a) Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para la Sucursal, éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con las NIIF. La Sucursal ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIIF
1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” en
la preparacion de estos estados financieros. ‘

" En la nota 23 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la
adopcién de NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del
2010 y sobre la posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Sucursal al y por el afo que terminé el 31 de diciembre del
2010. '

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el representante legal de
la Sucursal el 24 de mayo del 2012. ' '

(b) Bases de Medicion
Los estados financieros hah sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

(Continua)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional y de Presentacién

La Sucursal, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”
ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda de
medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal
ambiente econdmico en el cual opera la Sucursal es el mercado ecuatoriano cuya moneda
de curso legal y de unidad de cuenta es el délar estadunidense. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Sucursal. A menos que se indique lo contrario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses. :

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la administracién de la Sucursal efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de -activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en
las siguientes notas: '

° Nota 10 - Propiedades y equipos
° Nota 13 - Impuestos
° Nota 15 - Beneficios de empleados

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacién dei estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propdsitos de transicion a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(Continua)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USs$)

Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Sucursal a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o
pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por
intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera
convertido a la tasa de cambio al final del periodo. La ganancia o pérdida en cambio que
resulta de esta conversién se reconoce en resuitados.

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meseés, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Sucursal, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros no Derivados

La Sucursal reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en

" que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Sucursal comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la
que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Sucursal se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Sucursal cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente. .

La Sucursal tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas
por-cobrar.

(Continaa)




Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

iii. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Sucursal reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en
que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en la que la Sucursal se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Sucursal clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable méas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Sucursal tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
trénsito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir
los inventarios y otros incurridos para lievar el inventario a su localizacién y condicién
actual. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafnados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

(Continda)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Trabajos en Proceso

Los trabajos en proceso representan el monto bruto no facturado que se espera cobrar a
los clientes por los servicios bajo contrato llevados a cabo a la fecha. Los trabajos en
proceso se valorizan al costo mas la utilidad reconocida a la fecha (véase nota 3-k), menos
las facturaciones parciales y pérdidas reconocidas. El costo incluye todos los gastos
directamente relacionados a los servicios especificos mas una asignacién de los gastos
fijos y variables que incurre la Sucursal con base a la capacidad normal de operacién.

Los trabajos en proceso se presentan como parte de las cuentas por cobrar comerciales
en el estado de situacién financiera para todos los contratos en que los costos incurridos
mas la utilidad reconocida exceden los montos facturados. Si los montos facturados
exceden los costos incurridos mas la utilidad reconocida, entonces la diferencia es
presentada como ingresos diferidos-en el estado de situacién financiera.

Propiedades y Equipos

i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de las propiedades y equipos fue
determinado con base al valor razonable; la Sucursal eligié utilizar la exencién opcional
para utilizar el valor razonable como costo atribuido al 1 de enero del 2010, fecha de
transicién (véase nota 23).

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Los programas de computacién adquiridos que estéan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como. un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros
para la Sucursal y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

(Continua)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos su valor residual. La -depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de las propiedades y equipos. Los métodos de depreciacién, vidas dtiles y
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son los siguientes:

Vida Util
Edificios entre 3 y 40 afos
Maquinaria y Equipo 4 ~ entre 2y 40 afios
Muebles y Enseres entre 9 y 20 afos
Equipos de Computacién entre 3y 10 afios
Vehiculos entre 3y 15 afos

Activos arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales la Sucursal asume sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. En el
reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al activo.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y no son reconocidos en el
estado de situacion financiera de la Sucursal. Los pagos realizados bajo un arrendamiento
operacional se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el método de linea
recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro

i.  Activos Financieros
Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. .
Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de

pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

(Continua)
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(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Sucursal en términos que la Sucursal no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Sucursal, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento.

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto. ‘

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconociéndose a través ‘de la reversion del descuento. Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se
reconoce en resultados. T

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal, diferentes a inventarios e
impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de déscuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequeiio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan
fluios de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

{Contintia)
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(i) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal
La obligacién de la Sucursal con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal

esté definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos

“aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en

una misma compafia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La Sucursal determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El céiculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Sucursal
reconoce en resultados la totalidad de las ganancnas o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

La Administraciéon utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Sucursal, utilizando informacién financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen
una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacidén con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los

.empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera

reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, ia
Sucursal procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos; cualesquiera ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente
reconocidos.

(Contintia)
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|| Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios
de servicio.

La obligacién neta de la Sucursal relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

iv. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. '

Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los beneficios -
establecidos en la ley laboral tales como la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Sucursal y los bonos por desempefio que la Sucursal reconoce a sus
funcionarios y empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera,

“del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién

los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas. El saneamiento del descuento se reconoce como
costo financiero.

(Contintia)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econédmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 6 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Beconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
Servicios

El ingreso por la prestacion de servicios técnicos de perforacidon es reconocido en el
estado de resultados integrales en base a los servicios prestados a la fecha del estado de
situacion financiera. El ingreso por servicios de mantenimiento de software es reconocido
en el estado de resultados en base al estado de completacion.

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccién y el monto del ingreso y los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable.

Venta de Inventarios

Los ingresos provenientes de la venta de repuestos en. el curso de las actividades
ordinarias son reconacidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos -cuando existe evidencia persuasiva
respecto de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los
bienes son transferidos al cliente, es probable que se reciban los beneficios asociados con
la transaccidn, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad y la Sucursal no conserva para si ningin envolvimiento
en la administracién corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como una reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los costos fmancueros estdn compuestos por gastos por intereses en prestamos o]
financiamientos y saneamiento de descuentos en las provnswnes

(Continta)
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Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los

movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. EIl impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
ainos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Sucursal
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Sucursal cree que las acumulaciones de sus pasivos
tributarios son adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién
que haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
que se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados

con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma

entidad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

(Continta)
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Sélo se compensan entre s y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido
emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
del 2011 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieros.

, Efectivaa
Norma Asunto partir de
NIF 7 (enmienda) Informacién a revelar - transferencia de 1 Julio 2011
activos financieros
NIIF 8 Instrumentos financieros 1 Enero 2015
NIC 12 (enmienda) Impueto diferido - recuperacién de activos 1 Enero 2012
relevantes
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NilF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 Enero 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 Enero 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 Enero 2013
conjuntos ‘
NIC 1 (enmienda) Presentacion de estados financieros 1 Julio 2012
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 Enero 2013

La Administracién de la Sucursal con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrén
un impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal.

Determinacién de Valores Razonables
Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacién, conforme los

criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(Continta)
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(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar (excluyendo los trabajos en
proceso), se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera. Este valor
razonable se determina para propdsitos de revelacién.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacién, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los montos registrados de préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e  Riesgo de liquidez
e  Riesgo de mercado
e Riesgo de crédito

Marco de Administracién»de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Sucursal.

Las politicas de administracién de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Sucursal a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. la Sucursal, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

(Continda)
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Sucursal.

La Sucursal monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar. Ademdas, como se indica en la nota 20 la casa matriz ha establecido
politicas para la cancelacién de las obligaciones entre las entidades del Grupo Halliburton que
consiste en la transferencia de los excesos de flujos a la cuenta bancaria de la casa matrizy que

- se utilizan en la cancelacién de los saldos intra grupo.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):

Flujos de : Entre Entre
Valor efectivo 6meses 0" 6yt12 1y2
contable contractuales menos meses afios
31 de diciembre del 2011 -
Préstamos yobligaciones financieras  US$ 240.536 357.053 - 357.053
Cuentas por pagar comerciales 24.929.185 24929185  24.658.858 270.327 -
Impuesto a la renta por pagar 6.332.999 6.332.999 6.332.999 - -
Otras cuentas por pagar 4.108.457 4108457 4108457 - -
Préstamos yobligaciones )
financieras a largo plazo 7.447 8.800 - - 8.800
US$ 35.618.624 35.736.494 35.100.314 627.380 8.800
31 de diciembre del 2010 -
Préstamos yobligaciones financieras US$ 197.251 535.091 535.091
Cuentas por pagar comerciales 18.278.202 18.278.202 9.184.094 9.094.108 -
Impuesto a la renta por pagar 3.068.227 3.068.227 3.068.227 - -
Otras cuentas por pagar 3.215.043 3.215.043 3.215.043 - -
Préstamos yobligaciones :
Financieras a largo plazo 196.877 267.545 - - 267.545

US$ 24.561.472 24.561.472 15.467.364 9.094.108 -

1 de enero del 2010 -

Cuentas por pagar comerciales US$ 14.898.189 14.898.189 13.790.932 1.107.257 -
Impuesto a Ia renta por pagar 3.003.287 3.003.287 3.003.287 - -
Otras cuentas por pagar ‘ 3.695.960 3.695.960 3.695.960 - -

US$  21.597.436 21.597.436 20.490.179 1.107.257 : -

(Contindia)
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesqo de Mercados

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Sucursal o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidén del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al -
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddélar americano y las
transacciones que realiza la Sucursal principalmente son en esa moneda. Al 31 de
diciembre de 2011 la Sucursal registra posiciéon pasiva (cuentas por pagar comerciales) en
moneda extranjera como sigue: 111,110 Euros; 297.789 Libras Esterlinas y 69.055 Yen
Japonés (50,225 Euros, 76,415 Libras Esterlinas y 46,435 Yen Japonés al 31 de diciembre
de 2010 y 5,700 Euros, 123,170 Libras Esterlinas y 133,589 Yen Japonés al 1 de enero de
2010) por lo tanto, la exposicién de la Sucursal al riesgo de moneda no es relevante.

ii. Riesqgo de Tasas de Interés

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010 la Sucursal no registra préstamos u
obligaciones a tasa de interés variable; por otra parte, la Sucursal no mide los activos y
pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no entra en transacciones de
derivados; por lo tanto la exposicién de la Sucursal al riesgo de tasa de interés es
insignificante.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o
contraparte ‘en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue: '
Valor en libros

1 de enero
2011 2010 del 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo Us$ 598.696 1.431.916 5.822.196
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 59.432.447 44.384.623 24.497.281
US$ _ 60.031.143 45.816.539 30.319.477
(Continuda)
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(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Deudores Comerciales -

La Sucursal vende sus servicios principalmente a compaiias del sector petrolero localizadas en
el Ecuador, por consiguiente, el riesgo de crédito se ve afectado, principalmente, por las
caracteristicas de dicho sector. Aproximadamente un 74% (US$141.521.266 en 2011) del total
de ingresos ordinarios de la Compaiiia (70% o US$95.995.211 en el 2010) estdn concentrados
en tres clientes principales: Petroamazonas, Petroproduccién y Rio Napo, empresas petroleras
propiedad del Estado Ecuatoriano.

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo de cuentas por cobrar - clientes (excluyendo trabajos en
proceso) incluye US$28.887.428, equivalente al 92% (US$17.766.588, equivalente al 69%, en el
2010) con cargo a los clientes antes indicados. Consecuentemente, cambios adversos en el

sector petrolero o en las condiciones financieras de los clientes podrian afectar el desempefio de
la Compaiiia.

 La Sucursal establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las

pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Esta provisién considera la
pérdida especifica que se determina con base a una evaluacién de los mismos.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes (excluyendo partes relacionadas)
a la fecha del estado de situacién financiera es la siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010

Vigentes y no deteriorados uss$ 787.085 - 10.624.842
De 1 a 30 dias 21.464.666 23.904.105 1.615.510
De 31 a 60 dias ' 2.271.906 886.384 243.752

" De 60 dias a 150 dias 5.742.932 806.033 100.968
Mas de 150 dias 1.083.400 - . 596.957
Total Uss$ 31.349.989 25.596.522 - 13.182.029

La variacién en la provisién por deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar durante el afio fue la siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio Uss$ - 713.296
Pérdida reconocida por deterioro 16.481 :
Rewverso de pérdida por deterioro - (713.296)
Saldo al final del afio Uss$ 16.481 -

La Sucursal cree que los montos en mora por més de treinta dias son recuperables sobre la base
del comportamiento de pago histérico y los andlisis del riesgo de crédito de los clientes.

(Continaa)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Otras Cuentas por Cobrar y Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas

El principal componente de las otras cuentas por cobrar y de los saldos por cobrar a comparifas
relacionadas lo constituye el saldo con la casa matriz por US$21.962.436, US$15.283.169 y
US$8.249.665 al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, respectivamente; y que
corresponde al exceso de flujos de efectivo de la Sucursal y que la matriz administra para la
cancelacién de las cuentas de la Sucursal con las compafias del Grupo Halliburton (véase nota
20). La Sucursal cree que no requiere una provisién por deterioro para ninguno de los saldos por
cobrar a compafiias relacionadas (véase nota 20).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$598,696 al 31 de diciembre del
2011 (US$1.431.916 y US$5.822.196 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010,
respectivamente), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e
instituciones financieras, que estén calificadas con AAA-, segln la agencia calificadora que se
muestra a continuacién:

Banco Calificacién Calificador
Citibank (Sucursal Ecuador) AAA- v BankWatchRatings

Banco Intemacional S.A. AAA- Pacific Credit Rating

Administracién de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y sustentar el desarrollo futuro de sus

" negocios. El capital se compone de capital asignado, otras reservas y la reserva de capital y los

resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NilIF, las mismas que
de acuerdo a las disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucién. No hubo
cambios en el enfoque de la Sucursal para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado de situacién
financiera era el siguiente: . '
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Total pasivos
Menos: efectivo y equivalente
Efectivo y equivalente a efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Indice deuda-patrimonio
ajustado

1 de enero

2011 2010 del 2010
US$ 50.694.638 v 39.839.617 32.251.041
598.696 1.431.916 5.822.196
US$ 50.095.942 38.407.701 26.428.845
US$ 101.400.610 76.131.198 54.963.065

)

0,49 0,50 0,48

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

E! detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

Comerciales:
Clientes
Companias relacionadas

Menos estimacién para deterioro

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas
Instituciones gubernamentales
Funcionarios y empleados
Anticipos
Otros

Total préstamos y partidas por cobrar
Trabajos en proceso
Total cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar

1 de enero
Nota 2011 2010 del 2010
_ us$ 31.349.989 25.5696.522 13.182.029
20 ) 6.059.018 3.208.389 3.667.192
37.409.007 28.804.911 16.849.221
(16.481) - (713.296)
37.392.526 28.804.911 16.135.925
20 21.962.438 15.283.169 8.249.665
- 94.526 58.302
55.867 53.461 2.465
21.616 142.938 50.923
- 5.618 -
22.039.921 15.579.712 8.361.355
59.432.447 44.384.623 24.497.280
37.940.867 17.951.038 13.310.508
uss 97.373.314 62.335.661 37.807.788
(Continua)
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Los trabajos en proceso corresponden a los costos incurridos mas la utilidad estimada por
servicios de perforacién bajo contratos con clientes en que se establece un precio fijo por dia de
perforacién.

La exposicién de la Sucursal a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 6. A

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Inventario de repuestos Uss$ 8.597.698 7.700.929 4.437.095
Importaciones en transito 1.353.772 1.604.189 . 2.065.751
Us$ 9.951.470 9.305.118 6.502.846

En 2011, los inventarios de repuestos reconocidos como costo de ventas ascendieron a
US$42.297.420 (US$35.379.094 en 2010). En 2011, la reduccién de inventarios a su valor neto
de realizacién ascendié a US$37.806 (US$15.281 y US$9.929 al 31 de diciembre y 1 de enero
de 2010).

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 los saldos de gastos pagados por
anticipado corresponden, principalmente, al pago de los seguros sobre los equipos de la
Sucursal; los mismos que se reconocen como gasto por el método de linea recta durante el
plazo de vigencia de las respectivas pélizas..

Propiedades y Equipos

El detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010
es el siguiente:
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1 de enero

2011 201 del 2010
Terrenos uss$ 2.276.329 2.276.329 2.276.329
Edificios 3.695.116 3.321.183 3.301.287
Maquinaria y equipo 39.179.123 30.958.498 24.779.548
Muebles y enseres 649.238 557.772 380.106
Vehiculos 8.282.996 6.871.449 5.245.877
Equipos de computacién 459.361 382.625 ~ 873.995
En construccion y transito 934.187 542.406 633.806
' 55.476.350 44.910.262 36.990.948

Depreciacién acumulada (11.674.318) (2.414.771) -
uss 43.802.032 42.495.491 36.990.948

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 201

1y 2010 es como sigue:

Al 31 de
diciembre ’ Ventas/ . Gasto 31 de diciembre
del 2010 Adiciones retiros depreciacion del 2011
Terrenos Us$, 2.276.329 . . - - 2.276.329
Edificios 3.132.642 373.933 - (205.899) 3.300.676
Magquinaria y equipo 29.466.301 11.266.418 (6.427.656) (4.715.560) 29.589.503
Muebles y enseres 518.357 91.465 - (44.833) 564.989
Vehiculos 6.222.340 1.360.327 (12.088) (765.984) 6.804.595
Equipos de computacién 337.116 103.144 (20.285) (88.222) 331.753
" En construccién y transito 542.406 1.103.196 (711.415) - 934.187
Total US$S  42.495.491 14.298.483 (7.171.444) (5.820.498) 43.802.032
1 de enero Ventas/ Gasto 31 de diciembre
del 2010 Adiciones retiros depreciacién del 2010
Terrenos uss$ 2.276.329 - - - 2.276.329
Edificios 3.301.287 19.896 - (188.541) 3.132.642
Maquinaria y equipo 24.779.548 14.314.268 (5.769.980) (3.857.535) 29.466.301
Muebles y enseres 380.106 177.666 - (39.415) 518.357
Vehiculos 5.245.877 1.640.430 - (663.967) 6.222.340
Equipos de computacién 373.995 36.497 (4.843) (68.533) 337.116
En construccion y transito 633.806 542.406 (633.806) - 542.406

Total

US$  36.990.948 16.731.163 (6.408.629) (4.817.991) 42.495.491
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Equipos en Arrendamiento

La Sucursal arrienda equipos bajo un contrato de arrendamiento financiero que otorga a la
Sucursal la opcién de comprar esos activos a un precio ventajoso. Dichos equipos arrendados
garantizan las obligaciones por este concepto. Al 31 de diciembre del 2011 el valor neto en
libros de equipos en arrendamiento asciende a US$197.064 (US$394.128 al 31 de diciembre del
2010) (véase nota 11). :

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
de la Sucursal que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para
mayor informacién acerca de la exposicién de la Sucursal al riesgo de tasa de interés y liquidez
(véase nota 6). '

Los préstamos y obligaciones financieras a corto y largo plazo corresponden al arrendamiento
financiero de equipos.

Las obligaciones por arrendamientos financieros estan compuestas de la siguiente manera:

Valor presente

Pagos minimos de pagos minimos
futuros de ) futuros de
arrendamiento Interés arrendamiento
' 2011
Hasta un afo Uss 357.053 116.517 240.536
Entre uno y cinco afos 8.800 1.353 7.447
US$ 365.853 117.870 247.983

Valor presente

Pagos minimos de pagos minimos
futuros de futuros de
arrendamiento Interés arrendamiento
2010
Hasta un afio US$ 535.091 337.840 197.251
Entre uno y cinco afnos 267.545 70.668 196.877
uss 802.636 408.508 394.128

Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del
2010, es el siguiente:
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1 de enero
2011 2010 del 2010
Proveedores
Locales Us$ 10.898.311 3.412.600 1.135.358
Exterior 249.076 593.756 -
11.147.387 4.006.356 1.135.358
Relacionadas (nota 20) 13.781.798 14.271.846 13.762.831

US$  24.929.185 18.278.202 14.898.189

La exposicidn de la Sucursal al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6. ' '

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Ao temrminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Impuesto a la renta corriente Uss$ 9.174.075 8.051.066
Impuesto a la renta diferido - (505.766) (706.555)

uss 8.668.309 7.344.511

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

_La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% (25% en el 2010). La siguiente

es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 24% (25% en el 2010) a la utilidad antes de impuesto a la
renta:
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2011 2010
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa del
24% (25% en 2010) a la utilidad
antes de impuesto a la renta USs$ 8.145.053 7.128.161
Mas (menos):
Gastos no deducibles 666.788 149.400
Ingresos exentos (92.808) -
Beneficio tributario por pago a
trabajadores discapacitados e o
incremento de trabajadores (72.714) (56.003)
‘Reduccién en tasa impositiva (21.990) (29.440)
Cambio en diferencias temporales 43.980 152.393

Uss$ 8.668.309 7.344.511

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar a en los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Saido al inicio del afo _ UsS$ 5.813.648 3.003.287
Impuesto a la renta corriente del afio ‘ 9.174.075 8.051.066
Pago del impuesto a la renta del afio anterior : (5.813.648) (3.003.287)
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta (2.841.076) (2.237.418)

Saldo al final del afio uUss$ 6.332.999 5.813.648

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivbs por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:
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1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos por impuesto diferido:
Jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio Uss$ 246.936 202.841 167.011
Beneficios Sociales 42.329 171.838 -
Provisiones por contingencias
laborales ‘ 27.600 28.800 -
Inventarios 8.696 3.667 2.482
325.561 407.146 169.493
Pasivos por impuesto diferido:
Propiedades y equipos . 2.052.017 2.639.368 3.108.269

US$ (1.726.456) (2.232.222)  (2.938.776)

El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 fue reconacido en el estado de resultados y es el siguiente:

2011 2010
Reserva por jubiiacién y desahucio Uss$ (44.095) (35.831)
Beneficios Sociales ' 129.509 (171.838)
Provisiones por contingencias Iaborales 1.200 (28.800)
Inventarios (5.029) (1.185)
Propiedad, planta y equipos (587.351) (468.901)
Total variaciones gasto (beneficio) neto US$ (505.766) (706.555)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la législacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante

-Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de

abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, en la que resolvié que los requisitos para la
presentacion de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién unicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior cuyo monto acumulado en €l
ejercicio fiscal sea superior a US$5.000.000.

En atencién a esta disposicidn, la Sucursal preparé un estudio de precios de transferencia sobre
las operaciones realizadas con partes relacionadas del exterior durante 2010. El estudio no dio
lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Sucursal.

Para el afio 2011, la Sucursal recibié el diagnéstico preliminar sobre el estudio de precios de
transferencia, el mismo que indica, que no existen ajustes que pudieran afectar los ingresos,
costos y gastos fiscales por el afio antes indicado.

(Continda)
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Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las otras cuentas por pagar

es el siguiente:

Senicio Rentas Intemas - SRk
Retenciones en la fuente por pagar uss$
Impuesto al valor agregado

Gastos Acumulados por pagar:
Gastos causados
Licencias y patentes

Provisiones por contingentes laborales

uss

1 de enero

2011 2010 del 2010
2.366.326 1.665.437 829.596
100.078 146.359 726.274
2.466.404 1.811.796 1.555.870
659.575 664.619 1.692.346
862.478 471.812 447.744
120.000 120.000 -
1.642.053 1.256.431 2.140.090
4.108.457 .3.068.227 3.695.960

En el afio 2010 la Sucursal registré una provisién de US$120.000 en relacién a las demandas
planteadas en su contra por ex - trabajadores quienes reclaman US$132.000 por indemnizacién
por despido intempestivo, utilidades y otros beneficios.

Beneficios de Empleados

El detalle beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es

el siguiente:

Participacion de los empleados en las
utilidades (nota 19) ' uUss
Sueldo y beneficios por pagar
Bonos a funcionarios y empleados
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS
Provisiones para pensiones de jubilacién
~ patronal e indemnizacion por desahucio

us$
Pasivo corriente uss
Pasivo no corriente

uUs$

1 de enero

2011 2010 del 2010
5.989.009 5.097.654 4.743.479
2.739.041 1.443.060 764.416
1.093.705 146.816 61.880
166.772 123.592 87.919
2.291.446 1.805.668 1.620.916
12.279.973 8.616.790 7.278.610
9.988.527 6.810.608 5.657.695
2.291.446 1.805.668 1.620.916
12.279.973 8.616.276 7.278.611

(Contintdia)
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Provisiones para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es
como sigue:

Jubilacién Indemnizaciones

patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2010 US$ 1.345.510 275.406 1.620.916
Costo laboral por servicios actuales 194.975 50.422 245397
Costo financiero 87.459 17.901 105.360
Pérdida (ganancia) actuarial 30.811- (149.544) (118.733)
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas (47.272) - (47.272)
Gasto del periodo 265.973 (81.221) 184.752

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 1.611.483 194.185 1.805.668
Costo laboral por servicios actuales 262.406 62.339 - 324.745
Costo financiero ) 104.746 12.622 117.368
Pérdida (ganancia) actuarial 133.643 (45.884) 87.759
Beneficios pagados (44.094) - (44.094)
Gasto del perfodo 456.701 29.077 485.778

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 UsS$ 2.068.184 223.262 2.291.446

Segun se indica en el Cddigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afos de servicio para una misma compaiiia tienen derecho a jubilacién patronal. La Sucursal
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los

_beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios
y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demés
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de retiro.

'De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica

actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es como
sigue:
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero
2011 2010 del 2010
Valor actual de las reservas
matemaéticas actuariales:

Empleados activos con tiempo

de servicio mayor a 10 afos US$  1.031.475 803.236 677.468
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afios 1.036.709 808.247 668.042

US$ _ 2.068.184 1.611.483 1.345.510

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2011 2010
Tasa de descuento 7,00% 6,50%
Tasa de crecimiento de salario 2,88% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones - 2,50% 2,20%
Tabla de rotacion 9,40% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 8,0 8,0
Tabla de mortalidad e invalidez - TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. ’

Capital y Reservas

Otras Reservas

El saldo otras reservas, corresponde a la contribucion a fondo perdido que fuese entregado por
la casa matriz a la Sucursal en el 2003. El valor entregado por la casa matriz fue de
US$16.837.150 y se origind en la subrogacién de deuda que realizé6 Overseas Marine Leasing
Corporation a favor de la casa matriz Halliburton Latin América S. A.. En el afio 2006 la Sucursal
utilizé US$12.983.690 de la contribucidn de esta contribucién para absorcién de pérdidas.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversidn de los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién, pero puede ser objeto
de capitalizacién o de absorcién de pérdidas. '

(Continda)

-33-




-—s—wes USS W G GE G G G GE G G G B & =

(17)

Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIFs

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determiné que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no podra ser distribuido entre
los accionistas, excepto en el caso de liquidacién, pero el saldo podrd ser utilizado para
aumentos de capital o para absorber pérdidas.

Otros Resultados Integrales
La Sucursal no tiene afectacion por otros resultados integrales para los afios 2011 y 2010.

Ingresos de las Actividades Ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

2011 2010
Prestacién de senvicios uss$ 120.063.893 82.453.796
Venta de inventarios 59.997.193 46.442.024
Venta de software . 11.442.787 9.132.244
Us$ 191.503.873 138.028.064
(Continda)
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(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(18)  Gastos por Naturaleza

Afio terminado el

Nota 31 de diciembre del
2011 2010
Consumo de inventarios con
cargo a costo de venta -8 US$ 42.297.420 35.379.094

Gasto de personal 19 32.257.992 25.066.821
Servicios contratados 20.501.451 3.255.052
Honorarios 9.544.032 4.414.380
Contratos por regalias 20 7.276.859 5.561.188
Transporte - 6.225.551 4.131.815
Arrendamiento operativo

con relacionadas 20 6.128.927 5.137.609
Depreciacién 10 5.820.498 4.817.991
Mantenimiento y reparaciones 5.374.421 4.435.572
Arrendamiento operativo . :

con terceros 22 4.372.236 1.814.368
Gastos de viaje v 3.295.648 2.186.675
Impuestos 2.751.967 3.215.575
Gasto por servicio técnico ERP 20 2.593.474 1.934.784
Seguros 475.111 301.540
Materiales y repuestos : 323.895 175.407
Otros 7.903.111 7.446.512

Uss$ 157.142.593 109.274.383

(19) . Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacién:
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(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Sueldos y salarios US$  16.986.926 13.119.200
Participacion utilidades 5.989.009 5.097.139
Bonos de desempleio 4,980.455 3.921.417
Aportes a la seguridad social 1.708.865 1.344.949
Beneficios sociales 1.170.090 891.050
Vacaciones 936.869 508.314
Jubilacion patronal e Indemnizacion
por desahucio 485.778 184.752
US$  32.257.992 25.066.821

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Sucursal estd obligada a
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta la Sucursal ha
estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

ARo terminado al
31 de diciembre del

2011 2010
Utilidad antes de impuesto a la renta Uss$ 33.937.721 28.512.644
Maés:
Gasto por participacién de los trabajadores 5.989.009 5.097.139
Efecto ajustes aplicacién NIIF - 374.059
Base para célculo de participacién de '

‘los trabajadores 39.926.730 33.983.842
15% 15%

Participacién de los trabajadores en
las utilidades uss 5.989.009 5.097.576

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Sucursal posee 472 y 430 trabajadores respectivamente
en relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de campo y administracion.

(Continda)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a)

Transacciones .con Compafiias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compaifiias relacionadas a través de
propiedad o administraciéon en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y
2010, es el siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Compras

Repuestos US$ 24.454.367 27.286.067

Activos fijos 10.980.141 16.292.030
Ventas

Repuestos x _ 1.625.987 3.903.045

Activos fijos US$ 4.905.160 7.914.758
Costo de ventas:

Costos asignados por la casa matriz 8.914.282 3.010.589

Regalias ‘ 7.276.859 5.561.188

Arrendamiento operativo 6.128.927 5.137.609

Asistencia técnica 2.593.474 1.934.784

Arrendamiento financiero 615.798 221.859

Otros USss 477.157 33.915
Reembolsos de gastos uss 4.270.105 1.176.020

El grupo Halliburton tiene patentadas sus tecnologias para el tipo de servicio que
proporciona. En vista de esto, como politica corporativa han establecido que deben
comprar y vender entre todas las compafiias del grupo a nivel mundial tanto los equipos,
como los inventarios de repuestos que sean necesarios para la prestacion de sus
servicios. Debido a lo antes expuesto, se puede apreciar que en las transacciones
realizadas con las relacionadas existen compras y ventas tanto de equipos como de

. inventarios de repuestos. Los precios de transferencia entre las compafiias relacionadas

se realizan bajo precios de libre competencia tal como lo establece su diagnéstico de
precios de transferencia.

Asi como se han establecido politicas de compras y ventas para todo el grupo, existe una
politica para la cancelacién de las obligaciones entre las partes relacionadas. Esta politica
se basa en que al cierre de cada periodo econémico, todas las compafias del grupo
deben transferir sus excesos de flujos a la cuenta bancaria de la casa matriz en Estados
Unidos, por ello, se revela una cuenta por cobrar a Halliburton Latin America S. A. - U.S..
De dicho saldo, la casa matriz administra el flujo de cada compaiiia del grupo para ir
cancelando los pasivos pendientes entre cada compafiia. De esta manera se administra el

riesgo de liquidez para asegurar el flujo y realizar los pagos de las obligaciones entre todas
~ las compaiiias relacionadas.

(Continda)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Sucursal mantiene suscritos los siguientes contratos
con sus compaiiias relacionadas:

a)

b)

Contratos por Arrendamiento

Con fecha 1 de enero del 2002 Halliburton Latin América S. A. - Sucursal Ecuador,
suscribié un contrato de arrendamiento. de equipos petroleros con su relacionada
Halliburton Energy Services - HES; en dicho convenio se establecié que el pago
serd mensual mientras la Sucursal utilice los equipos petroleros arrendados. El
contrato tiene renovacién anual inmediata a partir del primer afo, hasta que las
partes decidan lo contrario.

El gasto por arrendamiento de equipos petroleros en el 2011 fue de US$6.128.127
(US$5.137.609 en el 2010) y se incluyen en el costo de ventas.

Contratos por Regalias (TAF — Tech Agreement Fee)

El 1 de enero del 2002 la Sucursal suscribié un contrato de asistencia técnica y uso
de intangibles con Halliburton Energy Services - HES; en el cual se establece el
pago por el derecho de uso de intangibles y asistencia técnica. De acuerdo con el
convenio antes indicado, la asistencia técnica incluye: uso de tecnologia,
conocimientos - técnicos, marcas e informacién de propiedad de Halliburton Energy
Services - HES. Dicho convenio tiene vigencia de un afio, siendo renovable
automaticamente si las partes no manifiestan su deseo de darlo por terminado.

El gasto por asistencia técnica y uso de intangibles en el 2011 fue de US$7.276.859
(US$5.561.188 en el 2010) y se incluyen en el costo de ventas

Contratos por Servicios Técnicos (ERP — Enterprise Rourse Planning)

~Con fecha 1 de enero del 2002, la Sucursal suscribié un contrato de prestacién de

servicios técnicos con su relacionada Halliburton Energy Services — HES; en el cual
se establece el pago de regalias y servicios de soporte - Global ERP Plataform
Agreement; para lo cual Halliburton Energy Services - HES suministra el uso de
software, plataforma de informacién tecnoldgica (IT) y soporte relacionado con el
manejo del Global ERP (sistema integrado SAP). El contrato tiene renovacién anual
inmediata a partir del primer afio, hasta que las partes decidan lo contrario. El gasto
por servicios técnicos en el 2011 fue de US$2.593.474 (US$1.934.784 en el 2010) y
se incluyen en el costa de ventas.

Un resumen de los saldos con companiias relacionadas al 31 de diciembre del 2011,
2010y 1 de enero del 2010 es como sigue:
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

HALLIBURTON LATIN AMERICA S.A. - US us$
HALL. ENERGY SRVC. INC.

HALLIBURTON COLOMBIA

HES INC. BRAZIL

HALL ARGENTINA S.A.

HOL EGYPT

LANDMARK GRAPHICS CORP

HALLIBURTON DEL PERU

SERVICIOS HALLIBURTON DE VENEZUELA, S.A.
HALL TRNDADLIMITED

HALLIBURTON SERVICOS LTDA

HALL LATIN AMERICA S.A. (BOLIVIA)
PROFESSIONAL RESOURCE LTD

HES INC. ALGERIA

HALLIBURTON INTERNATIONAL INC, PANAMA BRANCH
HALLIBURTON DE MEXICO, S. DER.L DEC.V.
HALL WORLDWIDELTD. UAE

HALLIBURTON OVERSEAS LIMITED

H.LL RUSSIA

HALL SAS CONGO

BOOTS & COOTS INTERNATIONAL

OTROS PAISES

us$

Cuentas por cobrar
Afio terminado el
31 de diciembre del

Cuentas por pagar
Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010 2009 2011 2010 2009
21.962.436 15.283.169 8.249.665 Us$ - - -
1.795.077 814.204 707.598 5.063.137 6.148.449 6.072.394
1.151.526 330.329 570.920 2,012.789 326.873 646.690
649.621 192.628 260.440 ' 518.310 212.821 576.843
260.455 437.205 476.354 287.472 449.938 845.872
247.197 180 - 71.170 2.527 -
235.771 482.488 211.052 1.831.785 314.344 674.106
233.979 345.302 473.112 219.326 562.842 53.983
216.990 73.683 365.630 7.862 73.729 691.977
205.874 - 1.952 9.221 - 6.197
171.250 65.100 - 79.885 37.936 -
155.853 3.387 20.730 153.882 (112) 10.611
137.327 139.348 110.294 747.725 533.401 440.880
129.580 18.722 - 129.848 14.936 -
95.675 26.879 101.750 248.463 66.667 400.000
66.546 50.601 223,554 1.412.968 62.232 1.815.972
57.321 1.678 8.047 50.047 7.217 2.034
41.602 - - 883 - -
36.046 38 - 11.871 2.540 -
30.622 2 377 54.269 2736 12,723
19.166 - - 79.860 - -
121.542 226.615 135.382 791.025 5.432.770 1.512.550
28.021.456 18.491.558 11.916.857 US$  13.781.798 14.271.846 13.762.832
(Continta)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(b) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencias

Durante los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y
por la gerencia clave por sueldos y beneficios sociales a corto plazo se resumen a

continuacion:
2011 2010
Sueldos U_S$ 76.646 11.241
Beneficios corto y largo plazo 174.891 -
uUss 251.537 11.241

Los beneficios en sueldos son entregados por concepto de compensacién de utilidades y
décimo tercero y cuarto del personal de gerencia que no se encuentra en el calculo de
participacién a trabajadores por cuestiones legales.

Costos financieros

Los egresos financieros se componen de lo siguiente:

2011 2010
Diferencia en cambio, neto US$ 17.822 . 19.177
Interes leasing financiero © 405.737 221.860
Uss$ 423.559 241.037

Arrendamientos Operativos

Ademads de los arrendamientos que se revelan en la nota 20, la Sucursal ha suscrito varios
contratos de arrendamiento de oficinas, bodegas y otros bienes con terceros, con plazos entre 1
y 5 afios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos por
conceptos de estos arrendamientos operativos ascendieron a US$4.372.236 y US$1.814.368,
respectivamente. El incremento en este gasto se debe principalmente a que en el afio 2011 la
Sucursal arrendé bienes y herramientas a terceros para cumplir con el contrato de Gerencia de
Exploracién de Gas, mismo que terminé en Diciembre del 2011.

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

uUSsD
2012 650.383
2013 " 608.540
2014 86.602
1.345.525

(Continda)
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Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Explicacién de Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Sucursal
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacién
del estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Sucursal ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacién de cémo la transicion de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompanan:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2010

En la preparacién de los estados de situacién financiera de apertura (1 de enero del
2010), y comparativo (31 de diciembre del 2010) la Sucursal ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcién sobre los Estados de Situacién Fmancnera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacién:
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Activo

Activo corriente:
Efectivos y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Compaiifas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventario

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipo

Otros activos
Total activo no corriente

Total activo

Halliburton Latin Americana S. A., LLC.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)-

NEC NIF NEC NIF

31/12/2010 Ajustes  Reclasificaciones 31/12/2010 31/12/2009 Ajustes  Reclasificaciones  01/01/2010
us$ 1.431.916 - - 1.431.916 5.822.196 - - 5.822.196
43.547.560 (250.093) 19.038.194 62.335.661 25.779.240 (250.093) 12.978.641 37.807.788
18.741.651 - (18.741.651) - 12.166.950 - (12.166.950) -
1.482.910 - (1.482.910) - 868.595 - (868.595) -
9.305.118 - - 9.305.118 6.502.846 - - 6.502.846
367.092 - - 367.092 38.403 - - 38.403
74.876.247 (250.093) (1.186.367) 73.439.787 51.178.230 (250.093) (756.904) 50.171.233
30.143.565 12.351.926 - 42.495.491 25.481.158 11.509.790 - 36.990.948
35.537 - - 35.537 51.925 - - 51.925
30.179.102 12.351.926 - 42.531.028 25.533.083 11.509.790 - 37.042.873
US$  105.055.349 12.101.833 (1.186.367) 115.970.815 76.711.313 11.259.697 (756.904) 87.214.106

(Contintia)
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Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente:
Prést: )s yobligaci il i

Cuentas por pagar comerciales yotras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar compaiilas
relacionadas

Impuestos a la renta por pagar
Otras cuentas por pagay
Beneficios de empleados
Ingresos diferidos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios de empleados
Impuesto diferide

Total pasivo a largo plazo
Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Otras reservas
Reserva de capital
Resultados aplicacién NiiF primera vez
Utilidades disponibles

Total Patrimonio

Total Pasivw + Patrimonio

Halliburton Latin Americana S. A., LLC.

(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NEC NUIF NEC NHF
31/12/2010 Alustes Reclasificaciones  31/12/2010 31/12/2009 Ajustes Reclasificaciones 01/01/2010
uss

- 197.251 - 197.251 - - - -
12.936.258 285.854 5.056.090 18.278.202 7.986.539 - 6.911.650 14.898.189
13.985.992 - (13.985.992) - 13.762.832 - (13.762.832) -
- - 5.813.648 5.813.648 - - 3.003.287 3.003.287

6.839.084 1.109.864 (4.880.721) 3.068.227 5.689.013 573.651 (2.566.704) 3.695.960

- - 6.810.608 6.810.608 - - 5.657.695 5.657.695

1.436.914 - - 1.436.914 436.218 - - 436.218
35.198.248 1.592.969 (1.186.367) 35.604.850 27.874.602 §73.651 (756.904) 27.691.349
- 196.877 196.877 - - - -
1.805.668 - - 1.805.668 1.620.916 - - 1.620.916
- 2.232.222 - 2.232.222 - 2.938.776 - 2.938.776

1.805.668 2.429.099 - 4.234.767 1.620.916 2.938.776 - 4.5569.692
37.003.916 4.022.068 (1.186.367) 39.839.617 29.495.518 3.512.427 (756.904) 32.251.041
2.000 - - 2,000 2.000 - - . 2.000
3.853.460 - - 3.853.460 3.853.460 - - 3.853.460
2.498.550 - - 2.498.550 2.498.550 - - 2.498.550

- 8.079.765 - 8.079.765 - 7.747.270 - 7.747.270
61.697.423 v - 61.697.423 40.861.785 - - 40.861.785
68.051.433 8.079.765 - 76.131.198 47.215.795 7.747.270 - 54.963.065
UsS$ 105.055.349 12.101.833 (1.186.367) 115.970.815 76.711.313 11.269.697 (756.904) 87.214.106

(Continda)
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(b)

(c)

Halliburton Latin Americana S. A., LLC.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacién del Patrimonio Neto

A continuacién se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Sucursal al 1 de enero

del 2010 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de estados financieros
comparativos):

2010
Bef ideenero 31 de diciembre
Patrimonio de la Compafifa reportado segtin NEC US$ 47.215.795 68.051.433
Carreccién de error:
Reconomiento de gastos por nacionalizacién
de activos fijos » 2 (573.651) (1.110.379)
Regulacién de saldos con cuentas por pagar .
relacionadas 3 (250.093) (5635.947)
Otros ajustes por errores - 515
Total ajustes por correccién de error (823.744) (1.645.811)
‘Detalle de ajustes por adopcién de NIIF:
Propiedades yequipos 4 11.509.790 12.351.926
Reconocimiento de arriendos financieros 5 - (394.128)
Efecto impuestos diferidos (diferencias
temporales) 6 (2.938.776) (2.232.222)
Total ajustes por adopcién de NIIF 8.571.014 9.725.576
uss 7.747.270 8.079.765
Patrimonio de la Compaiiia segun NIIF US$  54.963.065 76.131.198

Estado de Resultados Integrales

Los principales efectos de la adopcién de las NIIF sobre el estado de resultados por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacién:
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Ref
Utilidad neta reportada segtin NEC US$ 20.835.638
Correccidn de error:
Reconomiento de gastos por nacionalizacién
de activos fijos 2 (536.728)
Regulacién de saldos con cuentas por pagar
relacionadas _ ) 3 (285.854)
Oftros ajustes por errores ' 515
Total ajustes por correccién de error (822.067)
Detalle de ajustes por adopcién de NIIF:
Propiedad, Planta y Equipo 4 842.136
Reconocimiento de arrendamiento financiero 5 (394.128)
Efecto impuestos diferidos (diferencias
temporales) 6 : 706.554
Total ajustes por adopcién NIF 1.154.5662
uss 332.495
Utilidad neta segun NIF UsS$ 21.168.133

Explicacién resumida de los ajustes v reclasificacion por aplicacién de las NIIF:

1.

Otras reclasificaciones: Bajo los principios de contabilidad anteriores la Sucursal no
compensaba el crédito tributario por el impuesto al valor agregado contra el impuesto
al valor agregado por pagar; en los estados financieros adjuntos, tales
compensaciones han sido efectuadas. Otras reclasificaciones, relacionadas
principalmente con agrupacién de cuentas, han sido incluidas para presentacién de
los estados financieros adjuntos

Reconocimiento de gastos por nacionalizacién de activos fijos: La Sucursal, cuando
vendia un activo fijo a sus companias relacionadas, no podia incluir en el precio de
venta los gastos de nacionalizacién, por lo que, dichos valores se mantenian en una
cuenta de pasivo con saldo deudor. Con la aplicacion de las NIIF se corrige dicho
error y cuyo efecto antes de impuesto a la renta fue reducir el patrimonio en
US$1.110.379 y US$573.651 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, lo que resulté
en una disminucién de la utilidad antes de impuesto a la renta del afo 2010 de
US$536.728.

Regulacién de saldos con cuentas por pagar relacionadas: Como resultado de la
revisidn de las cuentas por cobrar y pagar con compafias relacionadas, la Sucursal
determind ciertas partidas no correspondidas. El efecto de esta correccidn fue
disminuir el saldo por cobrar a compainiias relacionadas en US$250.093 al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2010; incrementar el saldo de cuentas por pagar a relacionadas
en US$285.854 al 31 de diciembre de 2010; lo que antes del efecto del impuesto a la
renta resulté en una disminucion del patrimonio en US$250.093 y US$535.947 al 1 de
enero y 31 de diciembre de 2010 y en una disminucién de la utilidad antes de
impuesto a la renta del afio 2010 de US$285.854.

(Contintia)
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4. Propiedades y equipos: Para la aplicacién de las NIIF la Compaiiias eligié acoger la
exencién opcional de la NIIF 1 y utilizar el valor razonable como costo atribuido al 1
de enero de 2010, estimado por peritos independientes contratados por la Compaiiia.
Dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de
mercado para activos similares, cuando estén disponibles, o el costo de reposicion si
un precio de mercado no esta disponible. EIl valor razonable es el precio por el cual
un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un
comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de
independencia mutua. Después de su reconocimiento-inicial, la Compafiia continuara
con el modelo del costo para la medicién posterior de los elementos de propiedades y
equipos.

Como resultado de este ajuste el saldo de propiedades y equipos se incrementé en
US$11.509.790 al 1 de enero de 2010; en el afio 2010 el efecto se incrementa en
US$842.136 como resultado principalmente del célculo de la depreciacién en funcién
de las vidas utiles estimadas de los activos en vez de la vida util establecida en las
disposiciones tributarias que se utilizé bajo los principios de contabilidad anteriores.

5. Reconocimiento de arrendamientos financieros: La Sucursal bajo los PCGA
anteriores, todos los arrendamientos fueron reconocidos como arrendamientos
operativos. Segun las NIIF, cuando la Sucursal asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de los activos en arrendamiento, tales activos se clasifican como
arrendamientos financieros; lo que implica reconocer los bienes arrendados como un
activo y el reconocimiento del pasivo relacionado. Para dicho reconocimiento, el
activo se valoriza -al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento y se reconoce un pasivo.

6. Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF y otras diferencias entre los saldos contables
y tributarios han significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron
registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

(d) Estado de Flujo de Efectivo

No existen cambios significativds en el estado de flujo de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre del 2010. ‘

'(24) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (12 de
junio del 2012) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los
estados financieros adjuntos.
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